Resumen

El segundo trimestre de 1997 mostr6 una caida en los indicadores del riesgo soberaho,

gue junto a la reduccion de la tasa de interés internacional dio lugar a una mayor demandd
activos financieros domésticos por parte de inversores extranjeros. A ello se sumé la demanda

de
de

los principales inversores institucionales locales, lo que determiné un importante aumento en jas

cotizaciones de acciones y bonos.

Los recursos monetarios alcanzaron $ 74.600 millones en junio. Entre marzo y junio fl

aumento fue $ 6.300 millones (9%) y se produjo basicamente por el aumento en los depositos, fjue

acumulan una variaciéon en los ultimos 12 meses del 26%.

Los préstamos totales crecieron a una tasa del 5,4% en el trimestre, que equivale asllt

tasa anual superior al 23%. El aumento de los préstamos al sector privado no financiero se de
en su mayoria a empresas.

na
in6

Las relacion Reservas en Oro y Divisas/Pasivos Financieros fue 98,3% en promedio En

el trimestre, casi 4 puntos porcentuales mayor que el porcentaje del trimestre anterior.

Las tasas de interés continuaron su tendencia decreciente. Las tasas de interés porf|t

ipo

de préstamo al sector privado no financiero a abril muestran caidas entre 2 y 0,5 puntos porden-

tuales respecto a diciembre de 1996.

el trimestre febrero-abril de 1997. Durante el periodo los activos aumentaron $ 3.600 millon
(5%). El mayor incremento, 10%, se produjo en los activos liquidos (disponibilidades mas titul

En esta edicion del boletin se analizan datos del balance de las entidades privadas }ara

S

S

publicos), en parte como consecuencia del incremento en un punto porcentual de la tasa de fxi-
gencia de requisitos minimos de liquidez. Si bien la rentabilidad fue algo menor a la del anterfor

trimestre analizado, los indicadores de eficiencia mostraron mejoras, mientras que la calidad dg
cartera se mantuvo estable.
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|. Mercado Monetario Por otra parte, el bono a 30 afios del tesoro
americano mostré una caida del rendimiento
El segundo trimestre de 1997 mostr6 dele 7,09% en abril a 6,80% a fines de junio.
sarrollos muy positivos en los mercados ma-a reduccion de la tasa de interés internacio-
netario y financiero. El mercado de capitalesal y la disminucion del riesgo soberano ar-
se caracterizé por su dinamismo, con impogentino en particular, dio lugar a un incremen-
tantes subas en los precios de acciones y ib@-€en los flujos de capital hacia la economia
nos, y una persistente caida en los indicadargentina que se reflejé en una mayor deman-
res del riesgo soberano. Asimismo se regiga de activos financieros domesticos por par-
traron sustanciales aumentos en los préstami@sge inversores extranjeros.
depositos y reservas internacionales del sis-
tema financiero y una continua reduccién en A ello se sumo el crecimiento en la deman-
las tasas de interés activas y pasivas. da de acciones y obligaciones negociables de
los principales inversores institucionales lo-
La curva de rendimiento de los titulos vacales. La mayor demanda se conjugé con una
lores en pesos, estimada en base a una regrerta de nuevas emisiones practicamente

Grafico 1,1a - CURVA DE RENDIMIENTO DE LOS | Gréfico 1.1b - CURVA DE RENDIMIENTO DE LOS
TITULOS EN PESOS AL 30/12/96 TITULOS EN PESOS AL 30/6/97
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sién polinémica, se desplazo entre diciembraula. La capitalizacion de este mercado au-

de 1996 y junio de 1997 mostrando una renento en $10.000 millones (21%) desde prin-

duccién de los retornos entre 80 y 200 puntaipios de afio ($ 57.000 millones a junio). Por

bésicos. su parte, el indice Merval registré durante el

trimestre un aumento del 15%, acumulando

La tasa de retorno del FRB, uno de los tflurante la primera mitad del afio un incremen-

tulos publicos mas liquidos, indicé una caid@ del 25%.

del riesgo soberano de 150 puntos basicos

entre marzo y junio para ubicarse en 275 pun- Los precios de los titulos publicos también

tos basicos sobre el retorno de una letra delgistraron importantes alzas, destacandose

tesoro americano. los bonos Brady: el PAR gand casi un 15%,

(1) Cabe senalar que las curvas no son comparables en su composicién, no obstante se puede observar que el rendimien-
to exigido en el mercado para cada titulo disminuyd en el periodo.
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mientras que el FRB y el DISCOUNT ganaterés levemente inferiores (aproximadamen-

ron 5,49% y 9,19%, respectivamente. La Sé 20 puntos basicos) respecto a las del tri-
cretaria de Hacienda de la Nacion realizo lmestre anterior. La tasa de descuento prome-
citaciones de Letras del Tesoro (LETES) dio para las LETES en pesos a 3 meses de

Gréafico 1.2 - RIESGO SOBERANO (FRB-US TREASURY STRIPPED)
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Bonos del Tesoro (BONTES). En el trimestrelazo fue 6,07% para el segundo trimestre,

coloco $1.300 millones de LETE$ $1.500 frente a 6,23% del primer trimestre.

millones de BONTES, con lo cual el stock

acumulado por ambos instrumentos en junio En un contexto financiero favorable, los

asciende a $5.400 millones ($1.800 milloneecursos monetarios (M3*) alcanzaron

mayor al de marzo). $ 74.600 millones en junio, acumulando un

crecimiento del 22% respecto a igual mes del

La favorable situacion financiera permitiéafio anterior. Entre marzo y junio el aumento

al Tesoro Nacional financiarse a tasas de ifue $300 millones (9%). El crecimiento de los

Grafico 1.3 - INDICE MERVAL vs. iNDICE DE BANCOS Y DOW JONES
(Base 2 de enero=100)

140

130
120 JA\.//ML:W";‘
S —
110 K f‘\ B AV W/‘O
100 )
v i
90 L L B L B L L
02-Ene-97 30-Ene-97 27-Feb-97 27-Mar-97 24-Abr-97 22-May-97 19-Jun-97
we BANCOS — MERVAL - - DOW JONES ‘l

(2) Los vencimientos del periodo fueron $ 1.000 millones.
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depositos fue $5.700 millones (10%) en el tri- Las reservas internacionales del sistema
mestre, y se concentrd principalmente en ldimanciero se incrementaron a U$S 26.400
colocaciones a plazo fijo que experimentaromillones en junio, una variacion de 23% res-
un aumento de $4.300 millones, incluyendpecto a junio de 1996 . En gimestre bajo

Grafico 1.4 - INDICE DE BONOS BRADY ARGENTINOS
(Base 2 de enero=100)
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esta cifra la variacion en las nuevas modaknalisis aumentaron U$S 1.500 millones re-
dades de inversiones a plazdEn cuanto a gistrdndose el mayor aumento en el mes de
los depdsitos por moneda de imposicion, ehayo. La relacién Reservas en Oro y Divi-

mayor incremento correspondié a depoésitaas/Pasivos Financieros fue 98,3% en pro-
en pesos, $3.000 millones. De esta manera loedio en el trimestre, casi cuatro puntos por-
depositos totales crecieron 26% en los ultéentuales mayor que el porcentaje del trimes-
mos 12 meses. El circulante en poder del ptre anterior.

TABLA 1.1
Cuadro comparativo de licitaciones de LETES y BONTES
Tasa de
Fecha de Monto en Spread s/ U$S
Licitacion Moneda millones Plazo descuento TNA corte T-Bill
corte
15-Abr-97 Pesos 262 3 meses 6,28% 6,38% 109
6-May.-97 Délares 762 5 afhos 8,78% 222
13-May.-97 Pesos 262 3 meses 6,00% 6,09% 87
Dolares 256 6 meses 6,10% 6,29% 75
17-Jun.-97 Pesos 252 3 meses 5,90% 5,99% 92
Dolares 253 6 meses 5,90% 6,08% 77
19-Jun.-97 Dolares 762 5 anos 8,58% 228

blico aumenté $600 millones entre marzo y El sistema financiero se desenvolvié en un
junio, y mostré un leve crecimiento en térmieontexto de holgada liquidez. La integracion
nos desestacionalizados, no obstante su cale- requisitos minimos de liquidez promedio
tinua pérdida de participacion dentro del teen junio fue $11.800 millones, superando en
tal de recursos monetarios. $1.000 millones la correspondiente a marzo.

(8) Ver “Cronologia de las principales medidas”, Boletin Monetario y Financiero Octubre-Diciembre 1996.
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Tabla 1.2
Agregados monetarios simplificados
Saldos a fin de mes - En millones

Ene.-97 Feb.-97 Mar.-97 Abril-97 | Mayo-97 Jun.-97

Banco Central

Reservas Internacionales (1) 20.228 20.547 19.803 20.189 21.248 21.366
Oro, Divisas y colocaciones a plazo (2) 17.665 18.136 18.184 18.496 19.535 19.501
Pasivos Financieros (3) 18.809 19.144 18.505 18.934 19.874 19.835
Circulante 13.195 13.144 13.371 13.222 13.440 14.041

En poder del publico 11.116 11.102 10.942 11.015 11.285 11.541

Efectivo en Bancos 2.079 2.042 2.429 2.207 2.155 2.500

Cta. Cte. en BCRA 2 2 3 3 8 2

Pases Netos 5.612 5.998 5.131 5.709 6.426 5.792

Pases pasivos 5.779 6.064 5.189 5.743 6.443 5.801

Pases activos 168 66 58 34 17 10

Otros depésitos del Gobierno 1.446 1.982 1.135 102 713 1.333

Entidades financieras

Integracion en el exterior (4) 4.315 5.037 5.088 5.430 5.759 5.028
Efectivo en délares 896 843 904 854 876 908
Estimados (5)

Préstamos totales* 58.027 58.136 58.968 59.654 60.833 62.134
Préstamos al sector privado 51.540 51.655 52.258 52.882 54.011 55.089
Pesos 19.661 19.630 19.820 20.337 20.481 21.106
Délares 31.879 32.026 32.438 32.545 33.530 33.984
Préstamos al sector publico 6.487 6.481 6.710 6.772 6.822 7.045
Depésitos* 55.848 56.191 57.339 58.975 61.540 63.029
Pesos 27.060 27.011 27.507 28.444 30.644 30.555
Cuenta Corriente 8.757 8.344 8.798 8.839 10.302 9.253

Ahorro 6.478 6.472 6.600 6.697 6.838 7.198

Plazo 10.123 10.436 10.265 11.025 11.630 12.232

Otros 1.702 1.758 1.843 1.883 1.872 1.872

Délares 28.789 29.180 29.833 30.531 30.897 32.474
Cuenta Corriente 454 528 506 502 550 513
Ahorro 4.380 4.351 4.370 4.350 4.552 4.588

Plazo 23.176 23.381 23.625 24.493 24572 25.984

Otros 779 920 1.332 1.186 1.223 1.389

Utiliz. de fondos unif. de Ctas. Oficiales 1.949 1.930 1.931 2.046 2.178 2.104
Dep. con Utiliz. de fondos unif. de Ctas. Of. 57.797 58.121 59.271 61.021 63.718 65.134
Redescuentos por iliquidez 851 850 828 825 790 754
Otros Fondeos (6) 11.324 11.948 11.914 11.550 nd nd
Capacidad prestable doméstica (7) 43.796 43.119 44.613 45597 47.106 49.553

Sistema Financiero

Reservas internacionales del SF (8) 24.543 25.584 24.890 25.619 27.007 26.394
M3* 66.965 67.293 68.282 69.989 72.826 74.570

Datos preliminares.

nd: datos no disponibles.

* No incluyen recursos devengados, ni operaciones con titulos publicos.

(1) Incluye con signo positivo el stock de titulos publicos denominados en délares involucrados en operaciones de pase
pasivo.

(2) Neto de las divisas como contrapartida de los depositos del gobierno en el BCRA.

(3) No incluye los dep0sitos del gobierno.

(4) La integracion en el exterior de requisitos de liquidez se encuentra en el Deutsche Bank de Nueva York.

(5) Estimados en base a informaciéon poblacional diaria.

(6) Igual a la suma de obligaciones negociables y subordinadas y lineas de crédito del exterior.

(7) Equivale a los dep0sitos totales netos de la utilizacién de fondos unificados de Ctas Oficiales mas redescuentos por
iliquidez y el stock de pases activos, menos la integracion en el BCRA (pases pasivos y Cuenta corriente), en el exterior y el
efectivo total.

(8) Las reservas internacionales del sistema financiero son iguales a las reservas internacionales del Banco Central més la
integracién en el exterior.

4 Banco Central de la Republica Argentina
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En cuanto a su composicion, el 53% fueromillones en el trimestre (5,4%). La tasa de
pases pasivos para el BCRA mientras queariacion de los préstamos registré un signi-
47% restante partidas depositadas en el ctisativo aumento en el trimestre, siendo equi-

todio internacional.

valente al 23,3% anual comparada con un cre-

Grafico 1.5 - RECURSOS MONETARIOS
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El indicador de liquidez sistémica que coneimiento del 16% en los ultimos 12 meses.

sidera como tal la integracién de requisitos
de liquidez y el monto involucrado en el Pro-

Los préstamos al sector privado no finan-

grama Contingente de Pases del BER&:  ciero aumentaron $2.900 millones (5,4%) en
canzé a 29% de los depdsitos en el trimestm. trimestre, y alrededor del 70% del incre-

Grafico 1.6 - RESERVAS INTERNACIONALES Y PASIVOS FINANCIEROS
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Los préstamos totales otorgados por lamento correspondié a créditos destinados a
entidades financieras alcanzaron $62.1@mpresas (p. €j. adelantos en cuenta corrien-
millones en junio, incrementandose $3.20t&, créditos documentados). Por su parte, los

(4) Para una descripcion del programa ver Boletin Monetario y Financiero Octubre-Diciembre 1996.
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préstamos al sector publico aumentaron $30htos en cuenta corriente y documentos a sola
millones. Sin embargo, datos a junio muegirma disminuyeron en 2y 1,5 puntos porcen-

tran que los préstamos a gobiernos provituales respectivamente, mientras que para el
ciales con afectacion en garantia de fondossto de las operatorias la disminucion prome-
de la coparticipacion de impuestos incremetio 0,5 puntos porcentuales. La caida fue en-

Grafico 1.7 - INDICADOR DE LIQUIDEZ
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taron su participacion al 54%, respecto al 41%e 5 y 2 puntos porcentuales si se consideran
en diciembre. los dltimos 12 meses. El descenso en las tasas
de interés por préstamos a empresas de prime-
Las tasas de interés activas continuaron cam linea a 30 dias de plazo se manifesté mas
su tendencia decreciente. Los datos de tasésmamente en el segmento en pesos, donde se
de interés por tipo de préstamo al sector priveerifico una caida de 1 punto porcentual entre

Grafico 1.8 - PRESTAMOS TOTALES
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do no financiero a abril ponen en evidencia umarzo y junio, con niveles promedio del 7,8%

notable descenso en los niveles pronfeeé®  en el dltimo mes.
pecto a diciembre. Las tasas de interés de ade-

(5) Tasas promedio ponderadas obtenidas en base a la informacién sobre nuevos préstamos otorgados.
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Las tasas de interés por préstamos entrerrespondientes a depdsitos a plazo fijo a 30
entidades financieras también descendieraifas en pesos, que llegaron en promedio en
hacia finales del trimestre, aunque experimejunio al 6,5%.

Grafico 1.9 - TASAS DE INTERES ACTIVAS
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taron un sensible aumento en la tercera sen- Sistema Financiero
na del mes de mayo, como consecuencia de

necesidades transitorias de liquidez por parte Esta seccidén presenta un analisis del des-
de importantes empresas. Es asi que la tasadlavolvimiento de las entidades privadas en
g6 a un nivel del orden del 7% para descendesise a la informacion de estados contables
rapidamente al 6% hacia fines de mayo, y reara el trimestre febrero-abril de 1997.

Grafico 1.10 - TASA DE INTERES INTERBANCARIA
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sulté en 5,7% en promedio para junio, ya sea Durante el periodo, los bancos privados
para operaciones en pesos o0 en dolares.  registraron un crecimiento mas moderado que
en el trimestre anterior: los activos, présta-
Las tasas de interés pasivas también expaes y depdsitos aumentaron aproximadamen-
rimentaron un suave descenso, en especialta$%, 3% y 8%, respectivamente. Aunque la
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Tabla 2.1
Situacion Patrimonial de los Bancos Privados 1
- En millones de pesos -

Dic.94 | Dic.95 Dic.96 | Ene.97 | Feb.97 | Mar.97 Abr.97

Activo 48.326 | 55.154 70.047 77.189 77.974 76.747 80.775
Disponibilidades 5.338 | 3.887 5.345 5.162 5.500 5.704 5.937
Titulos publicos 1.848 | 4.921 7144 7.910 8.588 8.569 8.417
Préstamos 34.100 | 33.571 41.397 41.057 41.059 42.082 42.402
Préstamos al sector publico 503 803 2.326 2.481 2,511 2.585 2.734
Préstamos al sector financiero 2.336 | 2.388 3.420 3.034 2.937 3.050 2.894
Préstamos al sector privado no financiero | 31.261 | 30.379 35.651 35.543 35.611 36.446 36.774
Adelantos 8.087 7.749 8.732 8.727 8.670 9.277 9.322
Documentos 8.565 | 8.928 10.890 10.794 10.696 10.696 10.942
Prendarios 2286 | 1.801 1.907 1.931 1.940 1.903 1.936
Hipotecarios 3.316 | 3.599 4.349 4.384 4.366 4.412 4.500
Personales 4235| 3.471 4.366 4.462 4.568 4.633 4.716

De titulos publicos 220 153 75 97 89 75 83
Otros 4.182 4.181 4.776 4.690 4.809 4.948 4.795
Intereses devengados 371 499 556 554 562 576 563
Previsiones sobre préstamos (1.486) | (1.891) (2.455) (2.424) (2.438) (2.441) (2.431)
Otros créditos por intermediacion financiera| 4.057 | 9.438 12.093 19.108 18.797 16.235 19.893
Participacion en otras sociedades 863 1.060 1.537 1.541 1.581 1.645 1.635
Otros activos 3.607 | 4.168 4.987 4.835 4.887 4.953 4.920
Pasivo 41.769 | 48.099 | 62.308 | 69.260 69.981 68.747 | 72.633
Depdsitos 28.523 | 27.186 | 35.488 | 36.627 37.179 | 38.226 | 39.440
De titulos publicos N/D N/D 576 595 559 659 608
Otras obligaciones por interm. financiera | 12.436 | 20.001 25.753 31.607 31.732 29.399 32.058
Obligaciones interfinancieras 1.558 1.547 2.987 2.796 2.522 3.044 2.586
Obligaciones con el BCRA 307 | 1.019 677 564 575 587 555
Obligaciones negociables y subordinadas| 2.467 | 2.620 3.613 3.646 3.821 3.801 3.973
Lineas de préstamos del exterior 3.239 | 4.567 5.018 4.708 5.276 5.233 4.755
Otros pasivos 810 912 1.067 1.027 1.071 1.123 1.135
Patrimonio Neto 6.557 | 7.055 7.739 7.928 7.993 8.000 8.142

1 Cifras provisorias. A partir de agosto de 1995, el monto de préstamos no incluye los créditos irrecuperables que desde
ese mes se deducen del activo y se contabilizan en cuentas de orden.
Nota: incluye entidades privatizadas a partir del momento de su transformacion.

rentabilidad fue algo menor que en el trime$3.600 millones. Aunque este aumento sea
tre anterior, los indicadores de eficiencia mosigo menor que el registrado en el trimestre
traron mejoras relevantes, que se enmarcanterior, implica la persistencia del proceso
en la tendencia general de reducir los costds fuerte expansiéon que se manifesté en 1996.
y los margenes de intermediacién. Por su par-

te, la calidad de la cartera se mantuvo esta- Como se puede observar en las tablas 2.1
ble, con niveles muy por debajo de los regis-2.1b, la liquidezaument6 $1.300 millones
trados a fines de 1995. Finalmente, las en(it0%). El incremento en un punto porcentual
dades privadas mantuvieron el exceso de ide la tasa de exigencia de requisitos minimos
tegracion de capital de enero y disminuyerate liquidez en febrero y la mayor captaciéon

el riesgo implicito de sus activos. de recursos se tradujeron en un fuerte creci-
miento de los depdsitos que constituyen los
|. Situacién Patrimonial bancos privados en el extefi@n concepto

de integracion de requisitos minimos de li-
Durante el trimestre febrero-abril, los acquidez y en un leve aumento del efectivo en
tivos totales de la banca privada crecierasu poder. Por otro lado, parte de los recursos

(1) Definida como disponibilidades mas titulos publicos.
(2) En el custodio internacional, actualmente Deutsche Bank sucursal Nueva York.
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Tabla 2.1b
Estado de Origen y Aplicacion de Fondos de los Bancos Privados
- Enero a Abril de 1997 - En millones de pesos -

Aplicacion Origen
Disponibilidades 776 Depésitos 2.814
Titulos Publicos 507 O.N., O.S. y lineas de
Préstamos 1.345 préstamos del exterior 373
Otros 772 Patrimonio Neto 213

captados se aplicaron transitoriamente en ti- Los otros créditos por intermediacion fi-
tulos publicos. nanciera crecieron casi $800 millones (4%).
Esta variaciéon se origind en el aumento de
Los préstamos totales crecieron $1.35@s operaciones financieras, especialmente
millones -poco mas de 3%. Los créditos aon el sector privado no financiero. También
sector publico mantuvieron su tendencia age registré una fuerte sustitucion de operacio-
mentando $250 millones, mientras que lases contado a liquidar por operaciones a tér-
préstamos al sector financiero cayeron $150ino. Cabe destacarse ademas, que durante
millones debido a reducciones en las operaste trimestre se observé una caida significa-
ciones en moneda nacional de adelantostiya en la variabilidad del saldo de los otros
descuento de documentos. Por su parte, lo®ditos por intermediacién financiera, aun-
préstamos al sector privado no financiero ague la experiencia histérica indica estos cam-
mentaron $1.200 millones. Las operatoriasios son transitorios.
gue mas aumentaron fueron los adelantos en
cuenta corriente ($600 millones) y los crédi- La captacién de depédsitos aument6 $2.800
tos personales ($250 millones), que registraiillones -casi 8%. Los depdsitos a plazo fijo,
ron tasas de crecimiento de 7% y 6%, respegspecialmente en moneda extranjera, crecie-

Grafico 2.1 - RESULTADO SOBRE PATRIMONIO NETO

Anualizado - Bancos Privados

15

(1.6)
-5 1 1 1 1 1 1 1

1994 1995 1996 Ene 97 Feb 97 Mar 97 Abr 97

tivamente. @mbién aumentaron los créditogon $1.900 millones. Este aumento incluye
documentados y los préstamos hipotecarios$500 millones correspondientes a inversiones
a plazg, que alcanzaron en abril un total de

(8) Establecidas por el BCRA en noviembre de 1996 a través de la comunicacién “A’ 2882. Para mayor informacion
remitirse al Boletin Financiero de Octubre-Diciembre de 1996.
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$700 millones. El resto de lo captado se re- Finalmente, el patrimonio neto crecio

partio de la siguiente forma : $400 millone$200 millones -casi 3%-, debido al aumen-
en cuenta corriente, $250 millones en caja de del capital social de algunas entidades y
ahorro y $250 millones en otros depdésitos. principalmente por el incremento de los re-

Grafico 2.2 - RESULTADO POR INTERESES SOBRE ACTIVO

Anualizado - Bancos Privados

1994 1995 1996 Ene 97 Feb 97 Mar 97 Abr 97

Las obligaciones interfinancieras cayerosultados del ejercicio.
$200 millones, debido a la ya mencionada re-
duccién de las operaciones en moneda naclb-Rentabilidad
nal entre entidades financieras. Las obligacio-
nes negociables crecieron casi $200 millones, Como muestra la tabla 2.2, el trimestre
mientras que las lineas del exterior lo hiciercemalizado registra una caida de los resultados
en apenas $50 millones. Por otra parte, usan respecto al periodo anterior -$22 millo-
fuerte emisién de obligaciones subordinadases menos de ganancia-, soportando ademas
determiné que el saldo total de los bancos pteves pérdidas en marzo. La menor rentabili-
vados aumentara en $150 millones (20%). dad obedece principalmente a un bajo resul-

Tabla 2.2
Rentabilidad de los Bancos Privados 1
- En millones de pesos -

1994 1995 1996 19972 | Feb.97 Mar.97 Abr97 | mow oo Feb-97

Resultado por intereses 2930 3.097 2.587 2.588 217 233 186 669 636

Ingresos por intereses 5109 5.998 5.288 5.591 440 479 473 1.397 1.391

Egresos por intereses| (2.179) (2.901) (2.701) (3.003) (223) (246) (286) (728) (754)
Resultado por servicios 3 2171 2.048 2.169 2.323 182 188 199 603 570
Resultado por activos 43) 426 812 802 68 11 97 269 176
Gastos de administracion | (3.945) (3.998) (3.997) (4.267) (851) (347) (367) (1.100)  (1.065)
Cargos por incobrabilidad (818) (1.350) (1.385) (1.483) 131) (131) (90) (474) (352)
Cargas impositivas (272) (298) (851) (335) 27) (27) (28) (94) (82)
Impuesto a las ganancias (78) (203) (278) (318) (15) 3) (31) (119) (49)
Diversos y otros 307 353 780 1.047 70 64 98 333 233
Resultado Total 252 76 337 356 13 (11) 65 89 67

1 Cifras provisorias.

2 Enero - abril anualizado.

3 En 1994 y 1995 incluye cargas por ISSB sobre comisiones. A partir de 1996 estos aportes se incluyen en cargas
impositivas.

Nota: incluye entidades privatizadas a partir del momento de su transformacion.

10 Banco Central de la Republica Argentina




Abril - Junio de 1997

tado por tenencia de activos asi como tamaida significativa con respecto a los niveles
bién a una caida de las utilidades diversggomedio de afios anteriores. Mas aun, la ten-
De no haberse registrado estas variacionegncia evidenciada por este indicador y la evo-
el resultado total hubiese aumentado en $1H&ién reciente de las tasas activas de interés,
millones. Esto ultimo se debe a que tanto Igeermiten pronosticar una caida todavia mayor
cargos por incobrabilidad como las cargadel spread. Finalmente, como muestra el gra-
impositivas y el impuesto a las ganancias difeo 2.3, los gastos administrativos no experi-
minuyeron significativamente. mentaron modificaciones de importancia en lo

Grafico 2.3 - GASTOS DE ADMINISTRACION SOBRE ACTIVOS

Anualizado - Bancos Privados

10

1994 1995 1996 Ene 97 Feb 97 Mar 97 Abr 97

El gréfico 2.1 muestra la alta variabilidadjue va del afio, manteniéndose en un nivel
del resultado sobre patrimonio neto durante lesenor al promedio registrado en 1996.
primeros meses de 1997. Por otro lado, es de
destacarse que este cociente alcanz6 en ahtilCalidad de la cartera
el valor maximo del afio, ascendiendo a 9,6%.

En el gréfico 2.2 se puede observar que el De acuerdo con la tabla 2.3, los indicado-
"spread bancario", medido como los resultaes de morosidddie los créditos otorgados
dos por intereses sobre los activos, mostré upar la banca privada mantienen una tenden-

Tabla 2.3
Calidad de Cartera de los Bancos Privados 1
- En millones de pesos -

Dic. 94 | Dic.95 | Dic.96 | Ene.97 | Feb.97 | Mar.97 | Abr. 97
Financiaciones 36.029 36.979 | 43.944 | 43.931 43.878 45.071 45.643
Cartera irregular 2.706 4.331 5.526 5.552 5.575 5.749 5.815
Cartera irrecuperable 760 1.239 2.468 2.475 2.491 2.547 2.657
Previsiones 1.485 2.482 3.788 3.786 3.803 3.858 3.964
Patrimonio neto 6.557 7.055 7.739 7.928 7.993 8.000 8.142
(Carterairreg. - Irrec.) / (Financ. - Irrec.) 55 8,7 7.4 7.4 75 75 7,3
(Cartera irreg. - Prev.) / Financiaciones 34 5,0 4,0 4,0 4,0 4,2 41
(Cartera irreg. - Prev.) / Patrimonio neto 18,6 26,2 22,5 22,3 22,2 23,6 22,7

1 Cifras provisorias. Incluyen los créditos irrecuperables que, a partir de agosto de 1995, se deducen del activo y se
contabilizan en cuentas de orden (Comunicacién «A» 2357). A partir de junio de 1996 se incorporan los créditos
irrecuperables por disposicion técnica (categoria 6 de la nueva calificacién) (Comunicacion «A» 2440).

Nota: incluye entidades privatizadas a partir del momento de su transformacion.

(4) Definido como la deuda cuyo servicio registra atrasos superiores a los 90 dias.
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cia decreciente que persiste desde diciembos activos (11%). El efecto del aumento de
de 1995. En este sentido, la cartera irregulis activos brutos no se trasladé integramen-
neta de irrecuperables como proporcién de lesen la exigencia, ya que tanto el ponderador
financiaciones netas de irrecuperables, seedio de los activos no inmovilizados como
mantuvo durante el trimestre bajo analisis a#l indice de riesgo por tasa de interés caye-
rededor del 7,4%, un tanto por debajo del nien. La disminucién del ponderador medio
vel promedio registrado en el trimestre antémplica una reduccion del riesgo de contra-
rior. Por otra parte, la exposicion patrimonigbarte asumido por las entidades privadas,
al riesgo de incumplimient@umento leve- mientras que la caida del factor de riesgo de
mente entre enero y abril. la tasa de interés es consecuencia de la per-

Tabla 2.4
Capitales Minimos de las Entidades Privadas '
- En millones de pesos -

Dic.94 Dic.95 Dic.96 | Ene.97 | Feb.97 | Mar.97 Abr.97

Activos totales 58.826 54.508 72.179 73.465 76.902 81.092 81.733
Activos de riesgo 44.591 41.960 52.938 54.114 55.343 56.846 56.798
Activos de riesgo segun Basilea 2 37.328 34.490 42.533 43.678 44918 46.090 46.285
Exigencia de capital 5.039 5.020 6.249 6.388 6.528 6.699 6.687
Exigencia de capital segun Basilea 3 3.179 2.960 3.555 3.643 3.741 3.823 3.829
Integracion de capital 6.829 7.447 8.242 8.357 8.495 8.492 8.640
Patrimonio neto basico N/D 7.215 7.866 7.936 8.059 8.028 8.028
Patrimonio neto complementario N/D 911 1.215 1.264 1.323 1.362 1.521
Cuentas deducibles (452) (679) (839) (843) (888) (897) (909)
Exceso de integracion 1.790 2427 1.993 1.969 1.967 1.793 1.953
Integracion / Activos de riesgo s/ Basilea 18,3 21,6 19,4 19,1 18,9 18,4 18,7
Exceso / Exigencia 35,5 48,3 31,9 30,8 30,1 26,8 29,2
Exceso / Integracion 26,2 32,6 24,2 23,6 23,2 21,1 22,6

1 Cifras provisorias. Incluyen ademas, las correspondientes a las entidades financieras no bancarias.
2 Los activos de riesgo segun Basilea no incluyen el factor de ponderacion de tasa de interés.

3 La tasa de exigencia segun Basilea es del 8% de los activos de riesgo.

Nota: Incluye entidades privatizadas a partir del momento de su transformacion.

Durante el periodo analizado las financissistente reduccion de las tasas de interés co-
ciones aumentaron $1.700 millones, mientrésadas.
que los créditos en situacion irregular e irre-
cuperable lo hicieron en $263 millonesy $182 La integracion de capital crecio $300 mi-

millones, respectivamente. llones registrando un nivel de $8.650 millo-
nes en abril. En consecuencia, la integracion
IV. Cumplimiento de la exigencia de en términos de los activos de riesgo segun
capitales minimos por riesgo de Basile& registrd 18,7% -cabe recordar que el
contraparte Comité para la Supervisién Bancaria de Ba-

silea recomienda que esta relacién alcance por
Como muestra la tabla 2.4, la exigencia de menos el 8%. Como exigencia e integra-
capital por riesgo de contraparte alcanz6 emdn crecieron en igual monto, el exceso de
abril $6.700 millones, es decir casi 5% mastegracion se mantuvo invariante, pero cayo
que en enero, debido al fuerte crecimiento devemente en términos de la exigencia.

(5) Medida como cartera irregular neta de previsiones en términos del patrimonio neto.
(6) Es decir, sin tener en cuenta el indice de riesgo por tasa de interés.
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El patrimonio neto basico crecio casi $100 El tamafio promedio de los depdsitos en
millones, mientras que las cuentas deduciblesenta corriente alcanzé en abril $4.200, es
lo hicieron en $70 millones. Por su parte, elecir, 5% mas que en enero. El monto pro-
patrimonio neto complementario se incrememnedio de las cajas de ahorro se mantuvo en
t6 en poco mas de $250 millones, contribypoco mas de $1.500, mientras que los plazos

Tabla 2.5
Composicion de la Integracion de Capital de las Entidades Privadas
- En % del total -

Dic.95 Dic.96 | Ene.97 Feb.97 Mar.97 Abr.97

Patrimonio neto basico 96,9 95,4 95,0 94,9 94,5 92,9
Capital social y otros aportes 50,0 57,7 57,5 56,9 57,0 56,4
Patrimonio neto complementario 12,2 14,7 15,1 15,6 16,0 17,6
Cuentas deducibles 9,1) (10,2) (10,1) (10,4) (10,6) (10,5)

yendo en mayor proporcion al aumento de f§os alcanzaron un tamafio promedio de
integracion de capital. Como se puede obse$23.100, superior en casi 7% al de enero. En
var en la tabla 2.5, estas variaciones deternebnjunto, el monto promedio de los depdsi-
naron algunos cambios relevantes en la conos crecio 2,5%.
posicion de la integracion, reafirmando la ten-
dencia que le otorga gradualmente mayor pegd. Temas Especiales
al patrimonio neto complementario.

|. Consolidacién de los balances de las
V. Datos fisicos entidades financieras

En la tabla 2.6 se puede observar el au- La aplicaciéon de los criterios contables
mento persistente del nUmero de cuentas actualmente aceptados en Argentina determi-
tivas y pasivas. La cantidad de clientes pora que algunas de las operaciones concerta-
préstamos crecié levemente, mientras quedds por las entidades financieras generen la

Tabla 2.6
Datos Fisicos de los Bancos Privados

Dic.94 Dic.95 Dic.96 Ene.97 Feb.97 Mar.97 Abr.97

Numero de cuentas 5.355.008 |5.298.859 |6.922.652 | 6.896.765 | 6.947.254 | 7.087.677 |7.229.913
Cuentas corrientes 1.047.812 944.535 [ 1.173.099 | 1.202.580 | 1.199.216 | 1.217.156 | 1.233.130
Cajas de ahorro 3.447.127 |3.536.436 |4.721.242 | 4.634.949 |4.700.150 | 4.830.745 |4.920.078
Plazos fijos 860.069 | 817.888 [1.028.311 | 1.059.236 | 1.047.888 | 1.039.776 | 1.076.705

Numero de clientes de préstamos | 3.143.790 [2.926.953 | 4.003.171 | 4.078.657 | 4.047.537 | 4.087.034 |4.118.316

Numero de casas 2.535 2.407 2.692 2.642 2.704 2.670 2.641

Personal ocupado 65.126 56.590 60.310 59.473 59.488 60.416 60.415

1 Cifras provisorias.
Nota: incluye entidades privatizadas a partir del momento de su transformacion.

namero de cuentas pasivas se incremento rgistracion de cuentas adicionales en el acti-
casi 5% -330.000 cuentas nuevas-, principale y el pasivo que asientan la aparicion de
mente por el aumento de la cantidad de cajaguros derechos y obligaciones. La doble

de ahorro (285.000). contabilizacién inherente a estas operaciones
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presenta, desde la perspectiva de cada eplicaciones contables que generan. De igual
dad, las mismas dificultades tanto si se reathanera, el balance consolidado del sistema
zan con otros entes financieros como cdimanciero podria ser mejorado aun mas si se
agentes no financieros. En cambio, desdealminan las duplicaciones espurias que apa-
punto de vista del sistema bancario en su carcen en los estados contables como conse-
junto, cada una de estas operaciones entigencia de ciertas operaciones realizadas con
entidades financieras implica que existen dd¢es autoridad monetaria y los agentes no finan-
entidades que presentan duplicaciones en sisros.

estados contables. En otras palabras, las ope-

raciones concertadas entre entidades financie-La tabla 3.1 muestra una primera aproxi-
ras tienen efectos mas distorsivos que las efesacion al ideal de presentacion de los esta-
tuadas con agentes no financieros. dos contables antes detallada. El nivel de la

Tabla 3.1
Estimacion del Balance Consolidado del Sistema Financiero
- En millones de pesos -

Nov.96 Dic.96 | Ene.97 Feb.97 Mar.97 Abr.97

Activo 92.202 94.015 98.571 100.101 99.806 103.027
Disponibilidades 7.156 7.573 8.778 9.472 9.763 10.103
Titulos publicos 12.248 11.475 12.173 12.831 12.510 12.696
Préstamos 57.580 59.489 59.628 59.611 60.687 61.030
Préstamos al sector privado 51.401 53.114 53.111 53.100 53.946 54.318
Devengamientos por préstamos 2.473 2.404 2.422 2.424 2.429 2.398
Previsiones por préstamos (5.605) (5.571) (5.477) (5.550) (5.536) (5.425)
Deudores por operaciones financieras 1.148 2.019 1.979 2.257 1.552 2.395
Compras por operaciones financieras 3.398 3.065 5.053 4.929 3.969 5.153
Oblig. negociables y subordinadas 408 423 427 495 509 511
Primas por operaciones financieras 488 317 299 354 330 333
Otros 1.938 1.699 2.073 1.898 1.990 2.330
Participacion en otras sociedades 1.899 1.958 1.940 2.005 2.077 2.081
Bienes de uso y diversos 9.071 9.166 9.276 9.375 9.525 9.423
Pasivo 77.460 79.016 83.042 84.413 83.930 87.251
Depésitos totales 54.440 54.579 57.654 57.966 59.289 61.089
Depositos del sector privado 47.494 48.404 50.092 50.673 51.890 53.284
Acreedores por operaciones financieras 2.504 2.444 3.560 3.584 2.896 4.159
Ventas por operaciones financieras 1.577 2.332 2.253 2.486 1.733 2.601
Operaciones con el BCRA (neto) 1.180 1.076 956 1.111 1.193 1.150
Obligaciones negociables 3.331 3.480 3.425 3.524 3.490 3.597
Lineas del exterior 6.803 7.497 7.158 7.608 7.596 7.068
Primas por operaciones financieras 89 96 98 94 88 105
Otros 4.866 4.687 5.073 5.042 4.547 4.378
Obligaciones Subordinadas 558 654 741 816 828 884
Otros pasivos 2111 2173 2.123 2.182 2.271 2.218
Patrimonio Neto 14.711 15.002 15.459 15.576 15.648 15.665
Ajustes y omisiones 31 ®) 71 113 229 111

En virtud de las particularidades del sistezonsolidacion realizada alcanza a las opera-
ma de registracion, una adecuada presenténes entre entidades financieras y a las du-
cion del balance del sistema financiero debplicaciones contables que genéré&ste ejer-
ria aplicar el principio de consolidacion, deszicio adolece de ciertas imperfecciones -ru-
echando las operaciones efectuadas entre bres no definidos con precision, atrasos en la
tidades financieras, asi como también las duformacién, existencia de depdsitos de enti-

(1) También se eliminaron las duplicaciones contables que generan las operaciones de pases activos de titulos publicos
con el BCRA.
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dades liquidadas, etc.-, que generan un remha-Distribucion de las financiaciones por
nente para nada significativo, registrado commonto y clasificacién del deudor
"ajustes y omisiones".
Con informacién que las entidades sumi-

Los estados consolidados de las entidaistran a la "Central de Informacion Crediti-
des financieras no sélo aportan una interpreia” se confecciono la tabla 3.3 que presenta
tacion mas correcta de la situacion del sistel saldo de financiaciones otorgadas a abril
ma financiero desde el punto de vista ecale 1997 clasificadas por tamafio y categoria
noémico, sino que ademas presentan algundsl deudot.
ventajas adicionales. En primer lugar, mejo-
ra la calidad del andlisis que ofrecen los cam- Los tramos de montos de deuda pueden ser
bios en los saldos, ya que disminuye signifasociados a distintas categorias de deudores.
cativamente la volatilidad de los activos y.as financiaciones hasta $10.000 correspon-
pasivos (ver tabla 3.2). La caida en la volalen en su mayoria a las otorgadas a personas

Tabla 3.2
Comparacion entre los estados contable y consolidado
- En millones de pesos -

Nov.96 Dic.96 Ene.97 Feb.97 Mar.97 Abr.97 Comp. % Abr.97
Estados Contables
Activo 107.029 108.374 118.590 118.013 | 116.395 120.754 100,0
Préstamos 64.758 67.072 66.867 66.596 68.022 67.930 56,3
Pasivo 92.318 93.372 103.132 102.437 | 100.747 105.089 87,0
Depésitos 54.727 54.949 57.899 58.276 59.596 61.366 50,8
Patrimonio Neto 14.711 15.002 15.459 15.576 15.648 15.665 13,0
Balance Consolidado
Activo 92.202 94.015 98.571 100.101 99.806 103.027 100,0
Préstamos 57.580 59.489 59.628 59.611 60.687 61.030 59,2
Pasivo 77.460 79.016 83.042 84.413 83.930 87.251 84,7
Depésitos 54.440 54.579 57.654 57.966 59.289 61.089 59,3
Patrimonio Neto 14.711 15.002 15.459 15.576 15.648 15.665 15,2

tilidad surge como consecuencia de que grdisicas -para consumo personal- y a las mi-
parte de las operaciones dadas de baja tmoempresas. El tramo de deudas entre
nen una evolucidon muy erratica en el tiemp$10.000 y $200.000 incluye principalmente
y se ve favorecida por el hecho de que éstpgestamos con garantias hipotecarias y crédi-
tienen un peso especifico importante en tas a empresas pequefias. Es razonable supo-
estructura patrimonial de las entidades finamer que la mayor parte de las financiaciones
cieras. En segundo lugar, como las operabyos montos superen los $200.000 corres-
ciones entre entidades financieras en si migandan a las otorgadas con fines comercia-
mas no generan variaciones patrimonialed@s. En consecuencia, el tramo de deudas en-
nivel agregado, los indicadores de rentabiltre $200.000 y $1.000.000 esté constituido ba-
dad confeccionados en base a los saldos dalamente por créditos concedidos a empre-
balance consolidado describen mejor la reaas medianas. Por ultimo, los préstamos su-
lidad y brindan una interpretacion econémiperiores a $1.000.000 corresponden a los otor-
ca mas adecuada. gados a empresas grandes.

(2)En el Boletin Monetario y Financiero de Julio-Septiembre de 1996, se presenté un analisis con las cifras de agosto de 1996.
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Como se puede observar en la tabla 3.3,i@és de la mitad de la deuda total. Este hecho
cantidad de deudores decrece a medida queede deberse a: 1) un sesgo hacia créditos
aumenta el tamafo promedio de la deuda. Espiae por su naturaleza impliquen la coexisten-
particularidad se mantiene tanto para el totala de garantias -en particular, toda la cartera
del sistema financiero como para los bancake préstamos del Banco Hipotecario; 2) una
privados. Mas auln, ambos grupos registranayor necesidad de cubrirse ante futuros in-
similar estructura porcentual para la particeumplimientos -ya que muchos bancos publi-

Tabla 3.3
Distribucion de los deudores del sistema financiero
Abril de 1997
Sistema Financiero
Informacion sobre total de deudores Partlgg:ag:lai?ig;ri%?‘ntual
. Monto %

Tramo $ Car:jt;dad Partici- de |Partici-| Deuda |deuda 1 2 3 a | sve

deudores pacion | deuda |pacion|promedio |garan- y

(mill.$) tizada
Hasta 10.000 3.579.027 85,5 6.634 9,9 1.854 | 20,8 | 80,6 49 30 44 71
Entre 10.001 y 200.000 577.598 13,8 |19.297 28,8 33410 | 644 | 71,0 62 39 75 113
Entre 200.001 y 1.000.000 21.183 0,5 8.430 12,6 397.939 | 36,6 | 67,0 59 54 96 121
Mas de 1.000.000 6.390 0,2 |32584 48,7 5.099.152 | 27,3 | 89,6 23 21 23 36
Total 4.184.198 100.0 |66.944 100,0 15.999 | 38,5 | 80,5 42 31 49 73
Bancos Privados
A Participacion porcentual
Informacion sobre total de deudores por calificacion
Tramo . Monto %

$ Car:jt;dad Partici- de |Partici-| Deuda |deuda 1 2 3 a | sv6

deudores pacion | deuda |pacion|promedio |garan- y

(mill.$) tizada

Hasta 10.000 2.569.794 89,3 4.526 10,4 1.761 16,2 81,3 47 29 38 73
Entre 10.001 y 200.000 288.960 10,0 9690 22,3 33.535 | 53,8 | 75,4 50 28 6,0 10,7
Entre 200.001 y 1.000.000 14.619 0,5 6.050 13,9 413.842 | 27,8 | 78,0 40 39 76 65
Mas de 1.000.000 5.333 0,2 |23.285 53,5 4.366.145 | 21,1 93,9 15 20 1,7 09
Total 2.878.706 100,0 |43.551 100,0 15.129 | 28,8 | 86,3 30 25 37 45

pacion de distintas categorias de deudores@s tienen poco acceso a fuentes alternativas
el financiamiento total. La estructura del créde financiamiento; o 3) una sobrevaluacion
dito de los bancos publicos sélo difiere resde los activos ofrecidos en garantia.
pecto a la banca privada en que los primeros
dedican mas recursos a la financiacion de vi- Los maximos niveles de irregularidad se
viendas y pequefias empresas y menos a ceneuentran en pequefias y medianas empresas
sSumo y microempresas. (PyMESs). El mayor riesgo de quiebra explica
por qué estas empresas reciben financiaciones
La proporcién de la deuda garantizada pasatasas de interés mas altas y con mayor exi-
los bancos privados es sensiblemente mergencia de colateral. Del analisis de la deuda
que la registrada para el sistema financiepmr tramos se puede concluir que el grado de
en su conjunto. Esto significa que los bancascumplimiento es comparativamente mayor
publicos otorgan financiaciones con un maen el caso de las empresas medianas, mientras
yor grado de cobertura a través de garantiague la proporcion de deuda garantizada regis-
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Grafico 3.1 - DISTRIBUCION DE LA CARTERA IRREGULAR POR MONTO

- Abril 1997 - Sistema Financiero -

Cartera irregular / Financiaciones - en %

0-2 5-10 25-50 100-200 500-1.000  2.000-4.000 >6.000
2-5 10-25 50-100 200-500 1.000-2.000 4.000-6.000
Tramos - en miles de pesos

tra mayores niveles en las financiaciones otaempresas grandes y de primera linea tienen
gadas a las empresas pequénas una grado de cumplimiento mas elevado que
las PyMEs. Por su parte, el grafico 3.2 mues-

El grafico 3.1 muestra la distribucion de lara cémo la proporcién de deuda garantizada

cartera irregular -categorias 3 a 6- por mongs significativamente superior para el tramo

de deuda para el sistema financiero. Como de deudas entre $10.000 y $200.000.

puede observar, ambas colas de la distribu-

cién registran los niveles de irregularidad mas Un andlisis similar para los créditos otor-

bajos. En concordancia con lo expuesto enghdos por los bancos privados muestra que

parrafo anterior, las financiaciones con mda distribucién del porcentaje de deuda ga-

Grafico 3.2 - DISTRIBUCION DE LA DEUDA GARANTIZADA POR MONTO

- Abril 1997 - Sistema Financiero -

80

60 —

40 -

% de deuda garantizada

0-2 5-10 25-50 100-200 500-1.000  2.000-4.000 >6.000
2-5 10-25 50-100 200-500 1.000-2.000 4.000-6.000
Tramos - en miles de pesos

nor grado de cumplimiento comprenden lasntizada es idéntica a la del sistema finan-
otorgadas por montos entre $50.000 giero, aunque con niveles levemente meno-
$1.000.000. Estos son indicios de que tantes. Por otro lado, la distribucién de la car-
las familias y las microempresas como latera irregular tiene la particularidad de re-

(8) En el mismo tramo figuran la mayor parte de los préstamos hipotecarios, por lo que se sobrestima la proporcion de
garantias que mantienen las empresas pequenas.
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gistrar grados de incumplimiento parejos No obstante, tanto para los bancos priva-

para los tramos de deuda entre $10.000dps como para el total del sistema se observa
$500.000. En otras palabras, las empresasa falta de correspondencia clara entre los
medianas que reciben financiamiento pariveles de irregularidad y el grado de deuda

parte de la banca privada tienen niveles @mrantizada dentro del tramo correspondien-
irregularidad similares a los mantenidos pde a las deudas mantenidas por las PyMEs
empresas pequefias y mucho menores que($%0.000 a $1.000.000). Aunque esto podria
registrados por empresas de similar tamafieberse a la fuerte presencia de los présta-
auxiliadas financieramente por los bancasos hipotecarios en el tramo de deudas entre
publicos. Este ultimo aspecto es resultadiil0.000 y $200.000, permite al menos refu-

directo del rol de otorgador de subsidios tar el "mito" de que las empresas medianas
promotor de inversiones que juega la bansan castigadas con requerimientos de colate-
publica en la economia. ral excesivos.

18 Banco Central de la Republica Argentina




Abril - Junio de 1997

de Estadistico

7

encli

IV. Ap

)
)
)
)
)

‘ousaiqob [ap sousodap so| aAnjoul oN (S
-ousaiqob [ap soysodap so| uaAnjoul ou A sased ap sauoloelado ua SopeIon|oAul Bia[uBIIXS BpaUOW US SOINY} SO| uaAnjoul sajejo} sealasal se (v,
"sepeol|ignd sjusweunyodo se| U0d USPIdUIOD OU SIGUUSIOIP 8P S8W |9 ElSey SEID Se| Ojue) o] Jod ‘ydOg |8 us oulaiqob [ap soysodsp so| ap epiuedesjuod owod SesIAIp se| ap 03N (g
‘ool1qnd |ap Jepod us sepauow A saja||Iq + saejo} sonusodap =.EN (2
‘(JousIX8 |ap seuslOUBLY SBPEPIIUS UOD Seplesuod sauoloebiqo aAnjoul ou) ozeld e A eisia | e sauoloebi|qo seljo aAnjoul (|
9861 LeLel 90¢g'12 org'L 65161 v6LYL 2ree9 908°'LE 9ev'Le 2SSLL 18'S 9r'9 €2, vLL
60102 LY9ElL 80912 9e8'L 2LLBL 8L2vL £€9'29 62g'1e v0g'1e SPO'LL G9's 1¥'9 9z'L SLL
198702 15071 6vL12g 65L°1 06661 LLLbL €€0'29 ¥6.°0€ 6£2'1€ 8202l 89'G 1t'9 2L 1L
6v0°02 £68°€l gzv'le oeL't 96961 8€6°€L G€0'29 L1808 glz'le €06°L1 2L's 15'9 1e'2 [=1: 9 L6-unp
Y6l €9zl wee geLL 22561 €89°2L 61619 059°0¢ 62L°0¢ YOE'LL 8L's 8v'9 ge'L 06'2
16961 gseel 02212 9zLL Y6161 oLLgL 16509 55908 9e6'62 61GLL 99's 679 'L 10'8
08v'61 SLLEL 288°02 611 €916l 95912 958'65 ovioe 9lv'6e 008'LL 69'S ¥5'9 62'L 88'L
96061 26hel 2Lyr0g oLLL 29.81 176°0L 09165 €8€°0¢€ 11062 18F° L1 2L's 67'9 og'L 68'L L6-ReN
G681 €621 62202 191 2558l 26102 865 20e0¢e SvL'62 SPO'LL 99's 659 1e'L €6'L
67881 alzel 2002 959°'L 8Lygl ¥v8'69 29185 922°0¢ 9e2'82 28ELL 1L's 89'9 (39 00'8
z6L8L €65l 96661 €291 zLe81 629'69 €665 20008 1€6°22 G69°LL vL's 0L'9 (39 S0'8
69281 165°El 1¥0°02 209°t 6cv8l 2rh 69 SYL LS S16'62 628'L2 169711 08's 0L'9 2eL oL'g L6-19y
L1981 20eel 20102 18t 5928l vv6'89 €25 189°62 2r0'8e (AN 0L's 89'9 0L oL's
86261 98Lel ¥29'02 69€2 gsz8l ¥29'89 152°LS 619'62 8€9°/2 29811 2L's 8L'9 €52 g5'g
98161 G95°€ElL 16502 6.€2 218l £2£'89 66595 1,562 12022 SeLLL €L's 129 98'L 20'6
150°6} ozrel €55°02 8682 gs1gl 90€'89 €18'95 9ev'62 11822 e6bLL 2L's 8L'9 98', 2L'e L6716
£22°61 v.672L 11902 2er'e gglgl er1'89 ¥SL'LS 11262 9/8'/2 686701 1L's 28'9 20'8 1£'6
9ee61 060°€L 18902 a8h'g 96181 Sv6°L9 19995 6v1'62 21s2 68z Ll 9L's 202 82'g 856
92161 205l 8v5°02 €552 v66°LL 0€L29 86095 186'82 LIL2e 2E9LL vL's 869 9e's 59'6
986'81 Isvel A A €52 8e8'LL 1v9'29 6.1'9S 6.8'82 00€22 89b°LL 9L's 20°L or's 16 26-Ge4
18681 120l ¥82°02 L8V Lv8LL 6vEL9 1¥2'95 Sv8'8g 96822 80L°LL 18'S eL'L 9v's G6'6
66681 g6l 09202 vl gLl veL'L9 9/t'SS 1¥8'82 5€9'92 85911 28's 62'L I-g:] 8001
26561 9/8°€l 18502 16€2 16181 12029 12158 128'82 10€'92 Yr6LL 88'S 0g'L 19'8 €201
85061 SOvL 10902 ¥56°'L 1v9°81 86£'99 eYS S 909'82 8€6'G2 Gs8LL ¥0'9 85'L 28's Svol ,6-0u3
Le18L LeLel 66€61 5092 v6L91 1829 109°€S 96£'82 S02'se 08LLL 86'S 09°'L ¥8'8 8r'0l 96-010
6v9°LL L9121 99061 9eLg oge9l ¥66'29 20528 05082 1Sve 18%°01 26's €5 18'8 70t 96-\ON
29gLL S0zl 15581 5952 266Gl 00v°29 8/8'1S 06822 68662 2250l 26's 'L v6's 6501 96120
SL0°LL olLrelL 18281 2852 vOL'SL 1€6°19 28215 gLLLe 0.5°€2 65901 96'S 9L, S0'6 ov'LL 96-des
1oL L1 98821 L1168k 1292 €829l 2,129 €2l ovl'Le £86'€2 8v0'LL 68'S Sb'L L6 og'tt 96-06y
zeesl 89v°cl 8EV'6L 1£9°C 20891 0€8'29 el 850'92 €0°52 66911 8L's 19'9 66'8 86'6 96-Ine
0L6LL elsel 8€6°'81 0592 88291 €01°19 ¥EE°0S 199°52 €972 69,01 vL's 659 9.8 0L'6 96-unp
625LL oskglL 29581 292 068Gl 18109 92L'6v 069°'62 L8072 19%°01 06'S 99'9 v.'8 v.'6 96-Aep
99zL1 60121 6518l 1592 €08°Gl Sv.'85 9ge8y €552 50822 60101 vL'9 L2 16'8 66'6 96-19Y
GeZLL 8912l 128l v09°2 199G 16285 258 LY ¥oL'se 8v.'2e 6Ev°0L 129 2L 126 €201 96BN\
62¢LL 8822l 68c°8l 9192 €LLG1 eveLS 18291 029've 19122 29501 €5'9 29'L 856 S9'0L 96-ge-
920°LL 60921 0egLL 1652 €€2Gl 0£2'95 00v'SY ov6'ee 6sv'1e 0e80L SL'L 29's Le‘ok ySLL 96-0u3
() () (€) eloL salejoq sosad odyand ap s$nu3 $u3 s$nu3 $u3
SO04319UBUIS BLIEJAUOI\ SeAIasal $0911qnd sepinbry @ Japod ua sep
SONIsed ugloe|nauy ap [ejoL sojnyL Selasay | (1) soysodap ap [eloL -auojy A sajaly (seyp og) oli ozeld (selp og) awnd

sojpawoid - sauojjjw ug
VHOg [9p sonjsed £ soanoy

sojpawoid - sauojjiw u3
soliejauoyy sopehaiby

d - |enue jeujwou

S313)u| ap sese|

selielauopy sajqeriep sajediould

19

Banco Central de la Republica Argentina




Abril - Junio de 1997

Indicadores del Sistema Financiero - Bancos Privados

Situacion Disponi- Préstamos | Préstamos | Préstamos | Préstamos Otros Participacion |  Otros
Patrimonial Activo bilidades Titulos Totales al Sector al Sector al Sector Créditos en Otras Activos
1) Pdblico Financiero Privado Sociedades
Dic.94 48.326 5.338 1.848 34.100 503 2.336 31.261 4.057 863 3.607
Dic.95 55.154 3.887 4.921 33.571 803 2.388 30.379 9.438 1.060 4.168
Dic.96 70.047 5.345 7144 41.397 2.326 3.420 35.651 12.093 1.537 4.987
Ene.97 77.189 5.162 7910 41.057 2.481 3.034 35.543 | 19.108 1.541 4.835
Feb. 77.974 5.500 8.588 41.059 2.511 2.937 35.611 18.797 1.581 4.887
Mar. 76.747 5.704 8.569 42.082 2.585 3.050 36.446 | 16.235 1.645 4.953
Abr. 80.775 5.937 8.417 42.402 2.734 2.894 36.774 | 19.893 1.635 4.920
Diferencia 3.586 776 507 1.345 253 (139) 1.231 785 94 85
Abr.97/Ene.97
Situacion Otras Obligaciones| Obligaciones| Oblig.nego- | Lineas de Otros Patrimonio
Patrimonial Pasivo Depositos | Obligaciones |  Interfinan- conel | ciablesydeuda) préstamos |  Pasivos Neto
Total cieras BCRA subordinada | del Exterior
Dic.94 41.769 28.523 12.436 1.558 307 2.467 3.239 810 6.557
Dic.95 48.099 27.186 20.001 1.547 1.019 2.620 4.567 912 7.055
Dic.96 62.308 35.488 25.753 2.987 677 3.613 5.018 1.067 7.739
Ene.97 69.260 36.627 31.607 2.796 564 3.646 4.708 1.027 7.928
Feb. 69.981 37.179 31.732 2.522 575 3.821 5.276 1.071 7.993
Mar. 68.747 38.226 29.399 3.044 587 3.801 5.233 1.123 8.000
Abr. 72.633 39.440 32.058 2.586 555 3.973 4.755 1.135 8.142
Diferencia 3.373 2.814 451 (210) 9) 327 46 108 213
Abr.97/Ene.97
Rentabilidady | Resultado | Resultado/ Resultado/ | Resultado Resultado | Rdo.Activos/ Cargos Gastos/ Costo del
Eficiencia (en millones) |  Patrimonio Activos Intereses/ Servicios/ (Rdo.Int+ | Incobrabilid./ Activos Pasivo
Neto Activos Activos +Rdo.Serv) | Préstamos
Afio 1994 252 42 0,5 6,3 3,1 0,4 3.8 6,6 49
Afio 1995 76 1,1 0,1 6,0 41 8,2 3.8 8,0 7,3
Afo 1996 337 45 0,5 4,0 33 17,1 38 6,1 47
Ene.97 52 7,8 0,8 35 3.2 21,1 4,2 5,6 43
Feb. 13 1,9 0,2 3.3 2,8 17,1 3.8 54 3.8
Mar. (11) (1,6) 0,2 36 29 27 37 5.4 43
Abr, 65 , 1,0 2,8 3,0 25,1 25 55 4,7
Diferencia 13 1,7 0,2 0,7) 0,2 39 (1,6) (0,1) 05
Abr.97/0ct.96
Calidad de Financia- Cartera Cartera (Cart.Irreg. (Cart.Irreg- (Cart.Irreg.-
Cartera ciones Irregular Irrecuperable Previsiones -Irrec.)/ -Prev.)/ -Previsiones)/
@ ®) (Financiac.-Irrec.) Financiac. Patrimonio neto
en millones en %
Dic.94 36.029 2.706 760 1.485 5,5 34 18,6
Dic.95 36.979 4.331 1.239 2.518 8,7 4,9 25,7
Dic.96 43.944 5.526 2.468 3.789 7,4 4,0 22,4
Ene.97 43.931 5.552 2.475 3.791 7,4 4,0 22,2
Feb. 43.878 5.575 2.491 3.803 7,5 4,0 22,2
Mar. 45.071 5.749 2.547 3.858 7,5 4.2 23,6
Abr. 45.643 5.815 2.657 3.964 7,3 41 22,7
Diferencia 1,712 263 182 173 (0,1) 0,0 0,5
Abr.97/Ene.97
Exigencia Exceso de Capital Integracion Capital
de Capitales Exigencia Integracion | Activos de Riesgo
Minimos (4) en millones en % de la exigencia segUn Basilea (5) en %
Dic.94 5.039 6.829 1.790 35,5 18,3
Dic.95 5.020 7.447 2.427 48,3 21,6
Dic.96 6.249 8.242 1.993 31,9 19,4
Ene.97 6.388 8.357 1.969 30,8 19,1
Feb. 6.528 8.495 1.967 30,1 18,9
Mar. 6.699 8.492 1.793 26,8 18,4
Abr. 6.687 8.640 1.953 29,2 18,7
Diferencia 299 283 (16) (1,6) (0,5)
Abr.97/Ene.97

(1) El monto de préstamos no incluye los créditos irrecuperables que, a partir de agosto, se deducen del activo y se
contabilizan en cuentas de orden.

(2) La cartera irregular incluye las categorias 3, 4 y 5 de la nueva calificacion de deudores y las 4,5 y 6 de la calificacion
anterior (mas de 90 dias de atraso).

(3) La cartera irrecuperable incluye las categorias 5 de la nueva calificacién y las 5 y 6 de la calificacién anterior.

(4) Incluye los bancos privados y las entidades financieras no bancarias.

(5) Los activos de riesgo segun Basilea no incluyen el factor de ponderacién de tasa de interés.
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Cronologia
de las principales medidas
dispuestas por el BCRA.
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05/05/97

Comunicacion «A» 2534 del BCRA: Fija las normas que a que deb
atenerse las entidades financieras y otros entes que se adhieran al §
Nacional de Pagos(SNP). Mediante esta adhesion podran efectuar tr,
rencias de fondos con imputacién en sus cuentas abiertas en el BCH
tiempo real y utilizando los medios electrénicos de transmisién de info
cion disponibles en la red informética del SNP. Las operaciones se liq
en forma irrevocable si existe saldo suficiente en la cuenta de la er
ordenante.

eran
bistema
ansfe-
A, en
‘ma-
hidan
tidad

23/05/97

Comunicacion «A» 2541 del BCRA : Establece que las entidades que
yan sido calificadas por la Superintendencia de Entidades Financierag
de mayo, deberan calcular la exigencia de capital minimo teniendo en
deracion dicha calificacion (factor «k»), a partir del 31.08.97. Las entid
gue conozcan su calificacion con posterioridad, deberan considerarla
calculo de la exigencia correspondiente a los 3 meses posteriores a dic
tificacion. Modifica, con efecto el 1 de julio, la tabla de ponderacién dg
valores de riesgo de los activos no inmovilizados. Aclara que los saldg
utilizar de adelantos en cuenta corriente formalizados que contengan ¢
las que habiliten a la entidad a disponer la anulacion de la posibilidad d
de dichos margenes, no se computan para la determinacién de la exige
capital minimo

a ha-
al 31
CONSi-
pdes
ara el
ha no-
los

S sin
ausu-
e uso
ncia de

23/05/97

Comunicacion «A» 2543 del BCRA: Permite, a partir del 1° de junio de 1
el pago por ventanilla de cheques y letras de cambio giradas a favor de

097,
terce-

ros por importes superiores a $50.000 cuando se destinen al pago de sueldos y

otras retribuciones, en forma global. Elimina el registro especial identifig
rio de las personas, fisicas o juridicas, que cobren por ventanilla docun
de entre $ 10.000 y $ 50.000

ato-
entos

27/05/97

Comunicacion «A» 2544 del BCRA: Reduce de 30 a 5 dias el plazo para la

comunicacién a la SEFyC de las empresas seleccionadas para realizar
ficacion.

la cali-

30/05/97

Comunicacion «A» 2545 del BCRA: Establece que las incorporacior
la cuenta «Llave de negocio» que se registren a partir del 30.05.97,
deducibles para la determinacién de la responsabilidad patrimonial
putable.

es a
seran
Com-

30/05/97

Comunicacion «A» 2546 del BCRA: Establece que a partir de junio de
las disposiciones en materia de imputacion de activos en moneda extra
recursos propios no inmovilizados, y de limitacion a la posicion global

1997
njera a
heta

negativa, se observaran solo respecto de monedas extranjeras distintas del

dolar.
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13/06/97| Comunicacion «A» 2553 del BCRA: Modifica las normas minimas sobre con-
troles internos.

30/06/97| Comunicacion «A» 2554 del BCRA: Simplifica los procedimientos parp la

solicitud y provision de numerario y la declaracion de excedentes, gue se
realizara a través del Sistema de Telecomunicaciones del Area Finahciera
(STAF).

30/06/97| Comunicacion «A» 2556 del BCRA: Admite la integracion de requisito$ de
liquidez con: a) Titulos valores emitidos por gobiernos centrales, organismos
internacionales, bancos y empresas de paises integrantes de la OCDE, [cuando
la deuda haya sido calificada A o superior, tenga suficiente liquidez , pudien-
do negociarse «over the counter», y los titulos se mantengan en custod|a en el
Deutsche Bank; b) Cuotas partes de fondos comunes de inversién cuygs acti-
vOs estén constituidos por los titulos antes mencionados. En ambos casos los
titulos estaran sujetos a controles sobre su grado de liquidez, mediante su
venta parcial de acuerdo al procedimiento que determine el Banco Central y
su computo se efectuara al valor que diariamente informe el Deutche Bank,
Nueva York.
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