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Resumen

El cuarto trimestre de 1996 se caracterizd por un marcado crecimiento de los depésitos,
acumulando 25% en el afio. El dinero en su definicidn mas amplia, M3*, continué aumentando,
superando en promedio anual el 20% del PBI. Las reservas internacionales se incrementaron U$s.
5.200 millones en el afio y la proporcion de oro y divisas/pasivos financieros del B.C.R.A. se mantuvo
en promedio al 92%.

El crecimiento de depésitos, junto al mayor dinamismo de la economia, permitieron la
expansion del crédito un 5% en el trimestre. Las tasas de interés mantuvieron los niveles de
septiembre 0 descendieron.

Los datos de balances de las entidades privadas llegan a octubre, por lo cual recogen solo en
este mes los acontecimientos descriptos en la primera parte del Boletin. El trimestre bajo andlisis
(agosto-octubre de 1996), muestra un crecimiento de los activos (1% o $700 millones} y del
patrimonio neto de los bancos privados ($100 millones). Los batances muestran un incremento de
los préstamos, destacndose ¢l crecimiento de los créditos personales gracias a la mayor demanda de
las familias. La cartera morosa neta de previsiones se mantuvo estable, en torno al 4,3% de las
financiaciones. A nivel individual, la captacién de préstamos y de depdsitos permite observar signos
de desconcentracion.

El resultado sobre patrimonio neto aumenté sustancialmente en el periodo, aproximandose
al 11% anualizado en septiembre y octubre. Este aumento es destacable ya que se logré graciasauna
pronunciada disminucién de los costos y a pesar de la reduccion del margen de intereses.

En septiembre se introdujeron requisitos de capital por riesgo de mercado que se suman a los

requisitos por riesgo de contraparte. La integracion de capital siguid siendo excedentatia, destacén-
dose el crecimiento en 8 puntos de fa participaciéndel “capital social” en el total integrado.
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I. Mercado Monetario

Los mercados monetario y financieros re-
cobraron su dinamismo en el cuarto trimestre
de 1996, lo que se puso en evidencia con
significativos aumentos de los depésitos, del
crédito al sector privado y de las reservas
internacionales y una leve reduccion de las
tasas de interés. Asimismo, el mercado de
capitales tuvo un desempefic muy favorable,
registrandose precios de acciones y bonos
cercanos a los maximos historicos.

Los depdsitos retomaron, durante el cuarto
trimestre, la senda de fuerte crecimiento del
primer semestre del afio, luego de una
aminoracién en el tercer trimestre, para acu-

diciembre, y asociada alamayor demandade
medios de pago'”, se verificd una importante
caida en los depésitos a plazo tijo ($ 480
millones) junto a un aumento significativo de
los depésitos en cuenta corriente ($ 420 millo-
nes)y alavista ($ 550 millones). Mds del 70%
de estas variaciones correspondieron af seg-
mento de depdsitos en moneda nacional.

El circulante en poder del piblico creci
aproximadamente $ 1.800 millones en el tri-
mestre, correspondiendo $ 1.560 millones al
mes de diciembre, producto de su comporta-
miento estacional (que alcanza valores maxi-
mos en los meses de julio y diciembre). No
obstante, la serie desestacionalizada mantie-
ne practicamente los niveles del mes de sep-
tiembre, seglin se observa en el grafico 1.1.

Miles de millones de Pesos
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mular un crecimiento del 25% anual. Entre
septiembre y diciembre, segtin se observa en
tabla f.1., el aumento de los depdsitos acumu-
16 cercade $ 2.800 millones (5,6%). Poco mas
del 80% de esta variacion fue explicada por
los depdsitos en moneda doméstica, que cre-
cieron a una tasa del 10% en el periodo. Los
depdsitos en moneda extranjera, por su parte,
crecieron a una tasa del 1,8% durante el tri-
mestre.

La evolucién de los depdsitos no fue uni-
forme a lo largo del trimestre. En el mes de

Con respecto a este agregado, es importante
destacar que contintia la tendencia hacia una
atenuacién de los efectos estacionales.

Asociado al aumento de los depésitos y del
circulante, el agregado amplio M3* se
incrementé $ 4.600 millones (7,6%) entre
septiembre y diciembre, para alcanzar a
$ 65.130 millones. La definicién amplia de
dinero registrd los niveles mas altos desde el
inicio de Ia convertibilidad, Hegando a repre-
sentar en promedio del afio mas de 20 % del
Producto Bruto Interno.

(1) Circulante en poder del pabiico mas cuentas corrientes,
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Tabla 1.1.

Agregados Monetarios Simplificados
- Saldos a fin de mes - En millones -

. Capacidad prestabls doffdstica (4] -

3.645 3.195 3.086 3.592 3.497 3.510
773 805 806 797 852 864

Eslimados (1)

54.242 | - 54.496 55.102 56,342 56.664 58.174
48.449 48.665 48.327 49.416 50,565 51.944
18.758 18.375 18.540 18.670 19.050 19.865
29.691 30.290 30.787 30.745 31.515 32.078

5793 5.831 5774 5.926 . 6.119 6.230

Préstarr‘;os talales o
Prestamos 2l sector prlvada

51.106 50.843 50.453 51.698 52.705 53.255
24.536 23.225 22.648 23.676 24.500 24.952
7.921 7.540 6.599 7.350 7.805 8.142
5.656 5.449 5.408 5.544 5811 5917
9.154 8.505 8.700 8.913 8.965 8.629

1.807 1.731 1.940 1.868 1.918 2.264
26.670 27.618 27.805 28.022 28.205 28.302
530 455 443 399 427 506

4,124 4.389 4.410 4.397 4.465 4.417
21.211 22.051 22.053 22.469 22,407 22.265
704 722 899 758 807 1.114
1.975 1.843 1.829 1.966 2.046 1.999
53,145 52,786 52.281 53,6865 §54.751 55.254
a87 967 957 949 926 910
10.2569 10,388 10.461 10.598 nd nd

41.050 40.563 41.284 41.101 41.751 43.499

Mg}

Sistsma Flnanclaro

22.313 22.097 21.503 21.970 22.806 25.048

F\eservas mternamoﬁ s
. : 62.057 61.272 60.532 61.617 63.017 65.133

Datos preliminares.

nd:

datos no disponibles.
No incluyen racursos devengados ni aperaciones con titulos publicos.
Estimacos en base a informacion poblacional diaria.
La integracion en el exterior de requisitos de liquidez se encuentra en el Deutscha Bank de Nueva York.
lguaf a la suma da abligaciones negociables y lineas de crédito del exterior.
Equivala a los depdsitos totales netos de la utilizacién de fondos unificados de Ctas. Oficiales mas redescuentos por iliquidez mas el stock de
pases activos, menos la integracion en el B.C.R.A. (pases pasivos, dep. gob. letras de quidez y cta. cte.), manos la integracidn en el extenor
y el afectivo total.
Las reservas internacionales del sistema financiero son iguales a las reservas internacionales del Banco Central mas la integracion en el
exterlor,

Banco Centrai de la RepuUblica’ Argentina
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Lasreservas internacionalesenel B.C.R.A.
alcanzaron a U$s. 21.538 millones a fines de
diciembre, lo que determiné un aumento de
US$s. 3.121 millones (17%) en el trimestre.
Las reservas en oro, divisas y colocaciones a
plazo crecieron U$s. 2.847 millones. Toman-
doencuentalavariaciéon de US$s. 425 millones
de las reservas que las entidades financieras
tienen depositadas en el custodio internacio-

rior (el promedio para el afo 1996 fue de
91,6%).

La variacién de las reservas y pasivos finan-
cieros recogid el efecto del aumento de la
exigencia de requisitos minimos de liquidez en
un punto porcentual. A partir del 1 de octubre
entrd en vigencia el anmento de la exigencia de
requisitos minimos de liquidez®®. Para los de-

72
2
w0
@
g 62 [ oo WWM@&“@“’*’M
: o/y o
[~ -8
5 0 b . ‘ ‘ ‘ ‘ BT
£ % e”'"‘""w e S gl
Py o-g il
n =" :
B a2 |- . L o
£ Sl
E g8
1 1 I | - 1 1 1 1 1 ] 1 1 1 i | S 1 1 i 1 L ] 1 1 L1 L}

32

Abr-95  Jun-95 Ago-95 Oot-05 Dic-95 Febh 96 Abr-96 Jun-9G Ago-96 lraOct

3ra
2da

dra Tra Dic

4la 2da

3ra
ala

]-n. Depésitos Totales -@- M3”

nal, las reservas internacionales del sistema
financiero aumentaron U$s. 3.545 millones
enel perfodo. Durante el afio 1996 las reservas
internacionales del sistema financiero se
incrementaron en U$s. 5.200 millones, supe-
rando asi los U$s. 25.000 millones. El mayor
aumento de las reservas internacionales se
verificd en el mes de diciembre, y estuvo
asociado a la mayor demanda de circulante
por parte del piblico, y a las operaciones del
Gobierno Nacional.

Por su parte, los pasivos financieros del
B.C.R.A.® se incrementaron en $ 3.229 mi-
Hones (18,8%) y su nivel a fin de diciembre
fue $20.411 millones. Larelacidn reservasen
oro y divisas/pasivos financieros fue, en pro-
medio del trimestre, de 92,8%, 0,8 puntos
porcentuales mayor que en el trimestre ante-

pésitos y otras obligaciones con plazos
residuales inferiores a 90 dias la exigencia se
Ancrement6 al 17%; para aquellos entre 90 y
179 dfas, al 12%; y para aquellos entre 180 y
hasta 365 dfas, al 7%. En cuanto a la composi-
cién de la integracién tuvieron lugar algunos
cambios. Se dispuso suspender la colocacidn
de Letras de Liquidez Bancaria®, por lo que
este instrumento dejo de existir el 2 de diciem-
bre, fecha del dltimo vencimiento vigente al
momento del cambio en la norma. Por otra
parte, se decidié incorporar a los certificados
de depésitos a plazo fijo emitidos por bancos
del exterior como instrumento admitido parala
integracion de los requisitos minimos de liqui-
dez; y elevar al 60% del requisito el limite
méiximo permitido de integracion en el custo-
dio internacional®.

(2) Para una definicién de pasivos financieros ver la tabla 1.1

{3) Por Comunicacion "A” 2444. Para una descripcin de la norma ver Boletin Monetano y Financigro Abril-Junio 1996.
(4} Ver las Comunicaciones "A” 2477 y 2490 en “Cronalogla principales medidas dispuestas por el B.C RA."
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Asi, con respecto al nivel de la integra-
¢ién®, y considerando datos promedio men-
suales, en el trimestre bajo andlisis se verificd
un incremento del orden de $ 1.160 millones,
producto del incremento en la exigencia
($ 540 millones), del crecimiento de los depé-
sitos ($ 430 millones), y de una mejoraen la
posicién de liquidez de las entidades ($190
millones). En cuanto a la composicion de la
integracién, entre los meses de septiembre y
diciembre la participacién de la integracién
en el exterior aumenté sensiblemente, 5 pun-
tos porcentuales, alcanzando el 45% del total.

El indicador de liquidez sistémica, defini-
do como la suma de la integracion de requisi-

tos de liquidez, el efectivo total en entidades
financieras y sus tenencias de valores publi-
cos, promedidé 35% de los depdsitos en el
trimestre, superior en 1 punto porceniual al
trimestre anterior. Si se excluyen los valores
publicos, el porcentaje se reduce al 22,4% de
los depdsitos.

El crecimiento de los depésitos junto al
incremento de la demandaresultante del mayor
nivel de actividad de la economia, dio lugar a
un importante aumento del crédito enel perio-
do. Los préstamos al sector privado otorgados
por las entidades financieras muesiran un
incremento de $ 2.600 millones, que se distri-
buye en proporciones similares entre ambas

i’ Tabla 1.2.
Composicién de la integracion de requisitos minimos de liguidez
- En base a datos promedio mensuaies -

En poreentajo
38,86 38,26 40,26 40,92 38,51 45,19
52,30 54,76 52,13 52,23 54,32 54,61
8.84 7,00 7.61 6,84 6,17 0,20
100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
16,11 16,21 15,95 17.02 17,74 17.48

(1) En el Deutsche Bank, sucursal Nueva York.

(*} Se veduce la utilizacién de los fondos unificados de cuentas oficiales nacicnales y provinciales.

{5) Seconsidera exclusivamante la integracién en pases pasivos, Latras de Liquidez Bancaria, y en el custodio intermacional.

4 S
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monedas. En cuanto al destino de los nuevos
préstamos, puede observarse que aproxima-
damente el 58% corresponde a adelantos en
cuenta y descuento de documentos, el 24% a
préstamos con garantfa real, un 16% a prés-
tamos personales, y el resto a otros préstamos.
La alta participacién del primer rubro es ex-
plicada por la inclusién de la compra de
documentos correspondientes a la moratoria
impositiva por $ 350 millones.

Las tasas de interés, tanto activas como
pasivas, luego del nivel maximo alcanzadoen
el mes de agosto (basicamente en el segmento

Ago 95
7] Integracion an el extenor

Valores publicos 100%

Dic 95 Abr 96 Ago. 26 Dic 96

en pesos), experimentaron un descenso, man-
teniendo los niveles del mes de septiembre.

Las tasas de interés promedio de los depo-
sitos aplazo fijo a 30 dfas se ubicaronen 7,6%
y 6% en el mes de diciembre paralos dep0sitos
en moneda nacional y extranjera, respectiva-
mente, verificindose una baja de 0,2 puntos
porcentuales en el diferencial entre las tasaen
ambas monedas, respecto del mes de septiem-
bre.

Las tasas de interés por préstamos a empre-
sas de primera linea experimentaron un des-
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censo en el trimestre. La denominada en mo-
nedalocal se ubicéenel 10,5% anual, 1 punto
porcentual menos que el promedio del mes de
septiembre, mientras que para préstamos en
moneda extranjera fue de 8,9% anual. Conse-
cuentemente, ¢l diferencial entre tasas de in-
terés de ambas monedas disminuyé en 0,8
puntos porcentuales®,

En el mercado interbancario la tasa de inte-
rés promedio en pesos se ubico en el 6,6%
anual en comparacién al 7,3% anual del trimes-
tre anterior. El nivel de las tasas sélo se
incrementd en los dltimos dias del mes de
diciembre, donde alcanz6 un valor maximo de
8,4% anual. En el segmento en délares la tasa
promedio (6,3% anual) fue levemente superior
a la del trimestre anterior (6,1% anual). Las

tasas de interés del mercado interbancario del
mes de diciembre registraron un minimo res-
pecto a las verificadas en igual mes los iltimos
afios, a pesar de que el B.C.R.A. no tomé
medidas para atenuar el efecto estacional. Con
respecto a este mercado, fue permanente el
aumento en los volimenes negociados, que
més que se duplicaron a lo largo del afio. Los
volimenes negociados por operaciones en
moneda doméstica y extranjera fueron $ 900
millones y $ 308 millones para el mes de
diciembre, respectivamente.

La Secretaria de Hacienda de la Nacién
prosiguié con las colocaciones de Letras del
Tesoro (LETES), teniendo lugar 3 licitaciones
en el perfodo: $§ 500 millones en moneda
nacional, a 3 meses de plazo; y U$s. 1.000

Tabla 1.3.
Cuadro comparativo de licitaciones de Letes y Bontes

FephaLIoltagion,

| Mofisd
15-QCT.-96 Pesos 250 mull. 3 meses 7.21 % 7,34 % 218
15-QCT.-86 Dolares 500 mill, 12 meses 6,75 % 7,24 % 168
12-NOV -96 Pesos 250 mill. 3 meses 7,60 % 7,75 % 278
12-NOV.-96 Délares 250 mill. 6 meses 6,80 % 7,04 % 187
10-DIC.-96 Ddlares 500 mill. 2 afios 8,00 % 229
17-DIC -96 Détares 250 mill. 3 mesas 6,38 % 6,48 % 147

(6) Enlatabla“Principales variables monetarias” del apéndice estadistico se acompafian datos referantes a las tasas de Interés

por depdsitos a plazo fijo y a empresas de primera linea.

R
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millones en délares, a plazos entre 3 meses y
un afio. Las tasas de interés a las que se
adjudicaron fueron similares a las observadas
para los depdsitos a plazo fijo (a méds de 60
dias)alafecha de cadauna de las licitaciones.
Asimismo, en el mes de diciembre se coloca-
ron Bonos del Tesoro (BONTES) en délares,
a2 afios de plazo y a una tasa de corte del 8%
nominal anual vencida (229 puntos basicos
por encima de la tasa de los bonos del Tesoro
de los EE.UU.).

El mercado de capitales reflejé las expec-
tativas favorables sobre el futuro de la econo-

mia argentina. El indice Merval registré una
suba en el trimestre bajo analisis del 16,2%,
superandolos niveles mdximos alcanzados en
el mes de junio. Por su parte, el indice de
precios de las acciones de los bancos evolu-
ciond en forma todavia mds favorable (29%)
evidenciando la mayor fortaleza del sector
financtero.

Los titulos de la deuda externa también se
vieron favorecidos con alzas (entre fines de
septiembre y fines de diciembre) del 4,09% y
9,17% para el FRB y el PAR, respectiva-
mente.
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II. Sistema Financiero

Esta seccidn presenta un andlisis del des-
envolvimiento de las entidades privadas en
base a la informacion de sus estados contables
para el trimestre agosto-octubre de 1996.

Durante el periodo, los bancos privados
experimentaron un leve crecimiento de sus
activos y mejoraron sensiblemente su desem-
peito. El total de activos registro un incremen-
1o de 1%, mientras que los indicadores de
morosidad de la cartera de préstamos se man-
tuvieron estables. Por otro lado, la rentabili-
dad del trimestre analizado aumentd sig-
nificativamente con respecto al anterior, du-
plicando la alcanzada en el primer semestre
de! afio. En el mes de septiembre entrd en
vigencia la exigencia de capital por riesgo de
mercado que ubica ala vanguardia mundial al
régimen prudencial en el cual se desenvuelve
el sistema financiero argentino.

L Situacion patrimonial

Entre julio y oclubre de 1996, 10s activos de
la banca privada registraron un crecimiento de
$700 millones. Parte de este aumento se debe a
la privatizacion de tres bancos provinciales'’.
Como pucde observarse en la tabla 2.1, los
préstamos totales crecieron $1.160 millones,
es decir, 3,1%. Esta variacién se descompone
basicamente en $450 millones prestados al
Sector Pablico, 200 millones de reduccion de
los préstamos al sector {inanciero y poco mds
de $900 millones otorgados al Sector Privado
no financiero. Entre estos dltimos, las ope-
ralorias que mds aumentaron fueron los crédi-
tos personales, hipotecarios y documentados
que registraron tasas de crecimiento de 7,2%,
4,5% y 3,5%, respectivamente. El crecimiento
de los préstamos personales se explica por el
aumento de la demanda de crédito de las fami-
lias. Las privatizaciones de los bancos provin-

ciales se concretaron entre julio y octubre con-
tribuyeron al aumento del saldo de los présta-
mos totales ($350 millones), especialmente en
concepto de préstamos al Sector Piblico ($130
millones) y de intereses devengados ($230
millones).

En octubre, latasa de exigencia de requisi-
tos minimos de liquidez se incrementé en un
punto porcentual. Estamodificacién y el fuer-
te crecimiento de los depositos, determind un
aumento de activos liquidos. En consecuen-
cia, la tenencia de titulos pblicos crecié casi
$700 millones. En cambio, las disponibilida-
des no registraron variaciones significativas.

Los otros créditos por intermediacion finan-
ciera cayeron $1.200 millones, quebrando la
tendencia que venian mostrando desde princi-
pio de afio. Esta caida se produjo en gran parte
por una reduccion del volumen operado en los
mercados financieros por parte de la banca
extranjera y la mayorista nacional, a pesar de
registrarse un fuerte aumento en las partidas
relacionadas con las operaciones de pase.

El pasivo de los bancos privados se
incremento en $600millones. Sinembargo, la
evolucion de las distintas fuentes de
linanciamiento no {ue pareja. Lacaptacion de
nuevos depdsitos aumentd $1.000 millones
(2,9% con respectlo a julio). Los fondos con
origen en el exterior crecieron $350 millones,
a pesar de la cancelacion de obligaciones
negociables por $200 millones. Por su parte,
las operaciones en los mercados financieros
locales, exceptuando las operaciones de pase,
disminuyeron significativamente. Finalmen-
te, el patrimonio neto de la banca privada
registré un aumento de $100 millones, es
decir 1,4%.

Los diez bancos privados mds grandes
ordenados por activo total mostraron una baja
participacién en el aumento de los préstamos
y depdsitos 1o que constituye un signo de

(1) Los pancos pablicos provinciales privatizados fueron: Provincia de Santiago del Esterc, Provincia de San Luis y Provincia

del Chubut
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Tabla 2.1.
Evolucién de la Situacién Patrimonial

Dig, 94 | <Jini 95
Actlive 48 326 48.613 55175 67,552 70 588 67.275 66,912 71.279
. Dlsponlblirdades 5338 4 589 3.888 3.493 4 536 3.984 4 376 4.520
s Titulos® Puablices 1848 2 296 4.819 7.682 7 822 8.290 8 164 8.206
« Préstamos T 34 100 32.567 33.571 36778 36 860 37.093 37 932 38.020
Al Sector Pablico 503 479 803 1.169 1385 1.471 1.597 1.845
- Al Sector Financiere ' 2.336 2.154 2384 3.212 3.004 3.038 2951 2.797
- Al Sector Privado 31 261 29.933 30 385 32 397 32 461 32.584 33 384 33.378
» Adelantos 8087 7.356 7750 8415 B.262 81301 8157 8.151
» Documentos 8 565 8.351 8.932 9.676 9722 9.873 9,933 10.058
» Prendarios 2 286 2013 1802 1.818 1813 1.824 1.822 1.845
» Hipotecarios 3318 3.371 3.588 3.835 3 bes 4.014 4058 4.145
» Personales 4235 3.908 3.471 3.749 3.779 3.821 3.806 4.04%
» Offos - . AT 4 403 4.421 4,334 4.330 4 436 4.444 4775 4,385
» int. devengados N a7 513 498 474 483 507 734 744
« Previsiones sobre préstaings . . . 1 (1.486) | (1.882) | (1.887) | (2165) | (2.205) | (2290) | (2558) | (2.586)
‘e Otros Créditos porntgrm:. Fmanmera 4.057 6137 9.444 15982 18.029 14.389 13 049 16.845
« Participacién el otras sacledades ’ 863 968 1063 1.374 1.352 . 1.370 1.429 1.477
+ Otros Activos 3607 3.938 4176 4408 4,393 4 439 4.520 4.709
Pasivo 41.769 41.616 48113 60.01 83076 59 827 59.469 €63.664
+ Depdésitos “ 28523 24.631 27190 32 304 32.832 32.955 33873 33.829
« Otras Obligaciones p/interm, Flnanc 12 436 16.158 20.008 26 864 29 368 25.983 24 916 28.843
- Obfigaciones Interfinancieras 1.568 1.662 1851 2,587 2318 2.342 2 361 2.379
- Obligaciones con ebB.C.R.A. 307 1.619 1019 764 733 741 729 710
- O.N, ) 2 467 2.451 2620 3.147 3284 3.080 3.068 3.067
- Lineas de Préstamos del Exferlor 3239 4.198 4.567 3920 4,095 4372 4511 4.669
+ Oftros Pasivos 5810 827 914 923 876 889 979 992
Patrimonio Neto : 6 557 6.096 7 062 7 461 7.512 7.448 7.443 7.615

Nota A partir de agosto de 1895, el monte de préstamos ne incluye los crédilos irrecuperables que desde ese mes se deducen del aclivo y se

contabilizan en cusntas de orden

{1) Citras provisonas - Incluye entidades privatzadas

desconceniracion. Sin embargo, los mismos
bancos evidenciaron un fuerte crecimiento
especialmente en lo que respecta a la tenencia
de titulos piblicos ($500 millones), el fondeo
a través de lineas de préstamos del exterior
($450 millones) y el patrimonio neto ($200
millones).

I, Rentabilidad

El grafico 2.1 muestra el substancial au-
mento del resultado total en términos del
patrimonio neto dentro del afio 1996. Estos
valores van tendiendo a recuperar los obteni-
dos en 1993, Comoe muestra la tabla 2.2, el
resultado obtenido por los bancos privados
durante ¢l perfodo analizado ascendié a $171
millones. Esto significa una mejora de la
rentabilidad y laeficiencia si se tiene en cuen-
ta que en el primer semestre de 1996 se

registré un resultado positivo de $86 millo-
nes.

Un andlisis mds detallado permite obser-
var un aumento de los resultados por activos,
es decir, por tenenciay “trading” de titulos, de
$105 millones en septiembre con respecto a
agosto, concentrado en los bancos privados
nacionales. En octubre esta tendencia se re-
vierte, volviendo los resultados por activos a
registrar valores similares a los promedios
alcanzados en trimestres anteriores (aproxi-
madamente $40 millones). Otro aspecto a
considerar es el aumento del concepto “diver-
sos y otros”?, que se duplicé entre septiembre
y octubre como consecuencia de resultados
extraordinarios registrados en algunas entida-
des privadas.

El grifico 2.2 muestra cdmo la eficiencia
mejord con respecto al primer semestre, con

(2) Cemprende fundamentalmente resultados de filiales en el exterior, monetarios y diversos.
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1995

iSem. 96

Julg6 Ago6

Tahla 2.2.
Evolucidn de los Resuitados de la Banca Privada*

- En mlllones de pesos -

10,9

Sepbs

10,8

Octd6

5.109
{2.179)
2,930
2.171

(43)
(3.945)
(818
(272)

(78)

307

—

252

5.998
(2.901)
3,097
2.048
426
(3.998)
(1.350)
(298)
(203)
353

76

321)| (323)
(100)| (112

@5)| (25)

(23)| (48)

57 52

86 35 67

(1.025)
(389)
(89)
(43)
215

59

(979)
(304)
(75)
(87)
212

171

Las cifras han sido modificadas respecto de publicaciones anteriores considerando la informacion enviada por entidades con atraso,

" Incluye cargas por ISSB scbre comisiones, a excepeidn de 1096, afio en el cual los apones s& incluyen en I1SSB vy olros impuestes.

1994

10

1998

1Sem 94 Julgg

Agobé

Sep9s

Cotos
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1994 1995 1Sem.96

unareduccién de los gastos de administracion
en términos del activo promedio de 6,5% a
5,7%.

A partir del segundo semestre de 1996, la
rentabilidad de los bancos privados aumenté
debido a una caida pronunciada en los costos.
Esta rentabilidad habria sido mayor de no
mediar una reduccién del margen de intere-
ses. En el gréfico 2.3 se observa que el resul-
tado por intereses sobre activos mostréd un
comportamiento claramente descendente man-
teniendo la tendencia que se venfaregistrando
desde finales del afio anterior. La caida soste-
nida en este indicador se explica en parte por
la fuerte disminucién de las tasas activas

Julgs

Agodt Sep9s Oct96

cobradas por los bancos, producto de lamayor
competencia entre las entidades financieras.
Esta reduccidn de las tasas de interés activas
se viene evidenciando en forma sostenida
desde el segundo semestre de 19935. Por otra
parte, los cargos por incobrabilidad y los
gastos de administracién también cayeron
con respecto al trimestre anterior.

Il Calidad de la cartera

Entre agosto y octubre de 1996, el nivel de
morosidad® de los créditos otorgados por los
bancos privados, medido por la relacion car-
tera irregular neta de previsiones en términos

Tabla 2.3.
Calidad de Cartera - Bancos Privados
- En millones de pesos -

Fingnciaclones -~ 36.029 | 33.967
“Carerafirréguiar 2706 | 3544
Cartéradriécuperable 760 846
Previsiones - * . 1 1.485 | 1.870
Patrimonio Neto 6520 | 6.960
5,5 8,1
3,4 4,9
18,7 241

36.079 | 40.859 | 41.842 | 40.759 | 41392 | 41.957
4331 4.89% 4.939 5410 5.465 5.538
1.239 1.860 2021 2.100 2.414 2.462
2.618 3.211 3.274 3.374 3.696 3.754
7.174 7.461 7.512 7.448 7.443 7.615

8,7 7,6 7,3 7.8 7.8 7.8
4,9 41 4,0 4,3 4,2 43
25,3 22,6 22,2 23.3 23,6 234

Las cifras incluyen tos créditos irrecupsrables que, a parir de ageste de 1995, se deducen del active y se contabilizan en cuentas de orden

{Comunicacion "A" 2.357)

A pariir de junio 1996 se incorporan los créditos irecuperables por disposicion técnica (categ. & de la nugva caliicacidn} (Com. "A" 2 440)

(3) Definido como la deuda cuyo servicio regisira atrasos superiores a los 90 dias.
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del total de financiaciones, se mantuvo cons-
tante, fluctuando en torno al 4,3% (ver tabla
2.3). Respecto de julio se registra un leve
aumento de la cartera irregular -0,3 puntos
porcentuales- que se explica por la priva-
Lizacion de los bancos provinciales antes men-
cionada. Enparticular, lairregularidad netade
previsiones en érminos del patrimonio neto
habria mantenido el nivel de julio si no se
hubiese tenido en cuenta la incorporacion de
estas entidades a la banca privada. Integrando
los bancos provinciales privatizados, labanca
privada registré para este indicador un au-
mento de 1,2 puntos porcentuales.

IV. Cuanplimiento de la exigencia de capita-
les minimos

Como se puede observaren latabla 2.4, |a
exigencia de capital porriesgo de contraparte

para la banca privada alcanzé en octubre
$6.300 millones. Esto es equivalente a un
aumento de 8,6% respectode julio. Este incre-
mento -$500 millones- se debe al fuerte creci-
miento por $4.500 millones de los activos
brutos de las entidades privadas, es decir,
0.0% en esos tres meses, Porestarazoén, dicha |
exigencia de capital en términos del activo
aumentd apenas 0,2 puntos porcentuales, al-
canzando 8,7%.

En septiembre comenzd la vigencia de los
requisitos de capital por riesgo de mercadot
que colocan la regulacion prudencial del sis-
tema financiero argentino entre las més avan-
zadas del mundo. La implementacién de di-
cha regulacién serd gradual y tendrd pleno
efecto en marzo de 1997.

Para adecuar la exigencia de capital por
riesgo de contraparte al nuevo régimen, el

Tabla 2.4.
Capitales Minimos por Riesgo de Contraparte - Metodologia Argentina - Basilea
- En millones de pesos -

Fecha Activos =] - | Activas dariesgo . | - ,:E:;qga‘l'u‘:i‘ast_._fe:'_efpitalf ( Intaéfa;afnr{ A Bkeaso.

Brutos () | argentina (1) | Basiiea'(2) |- Argentina@) | Basten() | . RN
Dic 94 58.826 44.591 37.328 5.039 3.179 6.829 1.790
Ene 95 .|  57.705 44.798 36.046 5,360 3471 7.099 1.730
Feb 54,031 45.823 37.030 5,499 3.197 7.147 1,648
Mar 52.400 45.946 36.881 5.506 3.173 7.099 1.594
“Abr 51.869 48.475 36.449 5.788 3.122 7.289 1.501
May 50.356 46.546 34.762 5,577 3.024 7.380 1.803
dun - 52.053 46.942 35.473 5.611 3.059 7.292 1.681
~Jul 52.048 46.005 35.560 5,502 3.069 7.220 1.718
Ago 51,976 44.481 35.187 5.321 3.031 7.222 1.901
- ‘Sep 53.696 44.261 35.439 5.291 3.043 7.254 1.963
Oct 54,421 43.864 35.566 5,244 3.048 7.382 2.138
Nov 54.744 43.487 35.523 5.208 3.085 7.359 2.151
Dic’ 54.508 41.960 34.490 5.020 2.960 7.447 2.427
Ene 96 57.955 42.780 35 592 5.117 3.051 7.527 2.410
Feb 60 256 43.938 36.512 5.235 3.111 7.569 2.334
Mar 81165 47.746 37.344 5.685 3.199 7.573 1.888
Abr 63.505 47.961 37.670 5.694 3.218 7.695 2,001
“May 64.562 48.216 38.181 5722 8.257 7.709 1,987
dun 65.922 48.721 38.708 5.778 3.290 7.796 2.018
Jul’ - 68.038 48.773 39.026 5.768 3.304 8.036 2,248
Ags - | 69.279 51.016 41.033 8.037 3,448 8,097 2.060
Sep (*) 71.862 52.342 42,241 6.173 3.520 7.922 1.749
Oot{*) 72.555 53,267 43.474 6.284 3.622 7.984 1.700

*}  Los activos brutos se miden en promedic mensual,

(**) Datos pravisorios,

(
{1} Activos ds riesgo = Activos brutos * Factor ponderacion riesgo * Factor ponderacion tasa de intarés
(

2) Activos de riesgo = Activos brutos * Factor ponderacién riesgo
(3) Tasa de exigencia: 11,6%
(4) Tasa de exigencia; 8%

{4) Lanorma de requisitos de capital per riesgo de mercado fue tratada en el Bolstin Monetarie y Financiero de Abril-Junic de

1996.
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Gréfico 2.4. - DISTRIBUCION DEL F
DEL RIESGO DE 1L.OS AC

Namero de entidades

40 65 60 65
Penderador medio
| I Julio Septiembre 3

B.C.R.A. ajusto a partir de agosto los valores
de ponderacion del riesgo de diferentes acti-
vos no inmovilizados. Este cambio implico
un aumento en e factor de ponderacion medio
de los activos y, consecuentemente, un au-
mento de la exigencia. Sin embargo, este
efecto se vid mitigadopor lacaidadel indicador
de riesgo por tasa de interés, asociada a la
disminucién de las tasas activas de inlerés
cobradas por los bancos®™.

El grifico 2.4 muestra la distribucion del
factor medio de ponderacién del riesgo de los
aclivos no inmovilizados de las entidades
privadas para los meses de julio y septiembre.
Como se puede observar, el cambio de los
valores asociados a los distintos activos pro-
vocd un corrimiento de la distribucién de los
ponderadores medios hacia niveles mis altos.

S e A e B

Esto implicd un aumento de la exigencia de
capital asociada a la estructura de los activos.

La integracién de capital fue de poco me-
nos de $8.000 millones en octubre, registran-
dounaleve caidade $50 millones conrespecto
a julio. Esto determind una disminucién de
$550millones del exceso de integracion sobre
la exigencia de riesgo de contraparte, que se
ubicé en 27,1% de dicha exigencia.

La composicién de la integracion experi-
ment algunos cambios entre julio y octubre.
El més destacable fue el aumento de la parti-
cipacién del capital social en la integracion
final de capital. En este sentido, el capital
social en términos de 1a integracion crecio 7,6
puntos porcentuales, alcanzando 45.4% en
oclubre. Esta variacién se debe al fuerte incre-

Tabla 2.5.
Composicién de la integracion del capital

- En % del total -

Mes Patririionio “Capital . | | Patritiohia’ -
neto basico.. Social .- neto.compl.: | 3
Enero 98 96,7 38,8 12,6 (1,8
Abril 95,9 38,9 14,0 (1,7)
Julio 95,4 378 14,5 {(1,0)
Octubre (*) 96,2 45,4 15,4 0,0

(*) Provisorio

{8) Entre los temas especiales presentados en el Boletin Monetario y Financiero de Enero-Marzo de 1996, se detalla ta norma
de capitales mimmos por riesgo de contraparte en Argentina y se definen, entre otros, 10s coenceptos de factor de ponde-
racion de riesgo e indicador de riesgo por tasa de interés.
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Tabla 2.6.
Datos fisicos de la banca privada (1)

5.314.524| 5.298.859

932.440| 944535

3.613504| 3.536.436

768580  817.888

41268221 2.926.953

2,508 2407

‘Pérsonalociipéids. < - 61082 56590

5.927.881 | 6.001.580 | 6.130.433| 6.304.671| 6.517.389
1.013.197 [ 1.021.833 | 1.040.572 | 1.068.253| 1.100.215
3.950.107 | 3.997.042 | 4.110.696| 4.262.823( 4.417.633
964.577 982,705 988.165 973,595 999.541
3.042536 | 3.796.652 | 3.440.813; 3.493.089| 3.643.519
2570 2,565 2.595 2.827 2.661
56,887 57.058 57.343 57.848 58.644

(1) incluye los bancos privatizados.

mento de los aportes de los accionistas de las
entidades privadas nacionales mds grandes.

V. Datos fisicos

Laevolucién del nimero de cuentas activas,
pasivas, casas y personal ocupado de los ban-
cos privados en el trimestre agosto-octubre de
1996 siguié mostrando el crecimiento del nivel
de desarrollo bancario puesto en evidencia
desde diciembre de 1994. Cabe recordar una
vez mas, que el nimero de clientes que infor-
man las entidades corresponde a los préstamos
contabilizados en balance y que por lo tanto, no
incluyen los clientes de préstamos considera-
dosirrecuperables que se contabilizan en cuen-
tas de orden desde agosto de 1995,

Como se puede observar en la tabla 2.6, el
nimero de clientes por préstamos aumenté un
14% -427.500 cuentas nuevas- superando la
tasa de crecimiento registrada entre abril y
Junio de 1996. Por otra parte, la cantidad de
cuentas pasivas aumentd casi 9% -516.000
cuentas nuevas®.

Enoctubre, el monto promedio de las cuen-
tas corrientes alcanzo $4.000 y el de las cajas
de ahorro $1.500. Estos promedios implican
una leve caida con respecto a julio. Por el
contrario, los plazos [ijos aumentaron su ta-
mafio promedio alcanzando $22.000. En con-

Junto, el tamafio promedio de los depdsitos
cay6 5,2% con respecto a julio.

El aumento registrado en el ndmero de
casas y el personal ocupado se debe principal-
mente alaincorporacion alabanca privadade
los bancos provinciales privatizados entre julio
y octubre. '

I11. Temas Especiales

I. Programa contingente de pases del
B.C.R.A.

EIB.C.R.A. firmé conun grupode trece de
los mayores bancos internacionales sendos
contratos por opcién de venta de titulos pabli-
cos en délares del gobierno argentino con
acuerdo de recompra, por un monto global de
U$s. 6.100 millones. De acuerdo a los térmi-
nos del contrato, el B.C.R.A. tiene la opcidén
de vender los titulos a cambio de délares vy,
sobre el vencimiento de la transaccién, recom-
prarlos al precio que resultare de agregar al
precio de venta un cargo adicional equivalen-
te a una tasa de interés especificada. El plazo
de los contratos varfa entre dos y cinco afios,
pudiendoextenderse cada tres meses por otros
tantos, de comun acuerdo entre las partes y
manteniéndose plazos y condiciones. El Pro-
grama se implementard con una comisién

(6) Los bancos provinciales privatizados aportaron 24,000 nuevos clientes per préstamos y 85.000 nuevas cuentas pasivas.
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promedio de 32,5 puntos basicos por afio y un
costo implicito de los fondos de 207 puntos
basicos sobre LIBOR.

El Programa trae aparejado un conjunto de
beneficios para el sistema financiero y la
economia argentina. En primer lugar, provee
de una fuente substancial de liquidez de ori-
gen externo para asistir, de ser necesario, alos
bancos argentinos. En segundo lugar, el pro-
grama se conviene con antelacién alaefectiva
necesidad de los recursos. No menos impor-
tante es el poder preventivo del instrumento.
En efecto, al mismo tiempo que el B.C.R.A.
perfecciona sus posibilidades para adminis-
trar problemas de liquidez, la probabilidad de
que tenga lugar una crisis sistémica de liqui-
dez se reduce, contribuyendo a disminuir el
riesgo pafs. Por ditimo, a diferencia de los
requisitos de liquidez, ésto se logra sin los
costos implicitos en una reduccidn de la capa-
cidad prestable del sistema financiero.

Los fondos ofrecidos por el grupo de ban-
cos participantes totalizaron US$s. 6.300 mi-
llones de los cuales se tomaron U$s. 6.100
millones en funcién del precio ofrecido y del
nivel deseado de recursos liquidos contingen-
tes. Esta cantidad representa alrededor del
10% de los depositos proyectados para 1997,
La estrategia del B.C.R.A. es continuar
incrementando los fondos del Programa de
modo que los fondos disponibles se manten-
gan en esa proporcién de los depésitos del
sisterna. El aumento futuro se lograra conser-
vando las caracteristicas actuales o exten-
diendo el Programaen otras direcciones, como
ser el uso como subyacente de otros tipos de
activos domésticos, en particular, activos ga-
rantizados por ciertos préstamos.

.a combinacién de los fondos provistos
por el Programa y de aquéllos con origen en
los requisitos de liquidez resultard en una
substancial cantidad de recursos liquidos, que
redundard en un fortalecimiento del sistema
financiero doméstico. Al mismo tiempo, al

Banco Central de la Repubiica Argentina

mejorar la liquidez de ciertos activos, se per-
mitirfa, a largo plazo, un crecimiento del
crédito.

1. El sistema BASIC

El B.C.R.A. ha establecido un sistema de
evaluacién de las entidades financieras en
base a varios instrumentos, que permitird al
piblico contar con mayor informacion y gra-
do de seguridad del sistema bancario. El sis-
tema tiende a mejorar las condiciones para
que sea efectiva la disciplina de mercado,
buscando que ésta, junto con los mecanismos
habituales de supervisién, coadyuven a un
mejor control de las entidades.

El sistema ha sido denominado BASIC,
correspondiéndose cada una de las letras con
las iniciales de las distintas variables que
proveerin datos al depositante sobre las enti-
dades financieras: B, bonos; A, auditoria; S,
superintendencia; I, informacién; C, califica-
cidn.

Por decisién del Directorio del Banco Cen-
tral, los bancos deberan emitir bonos u otros
titulos valores en mercados de capitales, o
lograr colocaciones de bancos con califica-
cién A o superior, por un monto equivalente al
2 % de sus depdsitos totales. El acceso al
mercado de capitales permitira a los deposi-
tantes conocer qué percepcion tiene el merca-
do sobre el estado patrimonial de la entidad
financiera.

Los auditores externos juegan un papel
muy importante en la supervision bancaria al
asegurar que la informacion suministrada por
los bancos a la Superintendencia de Entidades
Financieras y Cambiarias (S.E.F.yC.) yal pu-
blico sea correcta y refleje apropiadamente su
situacién econémica y financiera. En Argen-
tina existe en el B.C.R.A. un registro de audi-
tores de entidades financieras. Son requisitos
ser contador piblico nacional y constituir una
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garantia cuyo valor se determina en funcién
del capital del banco auditado, que puede ser
retenido por la Superintendencia si el trabajo
del auditor fuese negligente. El B.C.R.A. ha
emitido un manual que guia la labor de los
auditores externos y, dentro de laS.E.F. y C,,
se cred una dependenciaencargada de contro-
lar que las auditorfas externas cumplan con las
pautas [ijadas por el B.C.R.A.

La supervisién bancaria es fundamental
en ¢l control de las entidades del sistema
financiero. La informacién provista por el
mercado se complementa y refuerza con la
tarea de supervision realizada por la autoridad
de control. En la Argentina, se realizan ins-
pecciones en las entidades bancarias y se su-
pervisa su cumplimiento de la normativa vi-
gente. Especificamente las entidades reciben
una calificacion CAMEL de la S.EF. y C.,
que resume la evaluacion de un conjunto de
cinco pardmetros para cada entidad, a saber:
Capital (C), Activos (A, assets), Geren-
ciamiento (M, management), Ganancias (E,
earnings), y Liquidez (L, liguidity).

16

Es claro que no habrd supervisidn efectiva
sininformacidénrelevante, confiable y oportu-
na. De igual manera la disciplina de mercado
estd sustentada en la transparencia dada por
tal fluidez de la informacién, Actualmente en
la Argentina se compilan datos diarios, men-
suales y trimestrales, para elaborar distintos
tipos de informaciones. Asimismo, el
B.C.R.A. publica mensualmente una versién
resumida del balance de cada entidad.

Finalmente, las calificadoras juegan un
papel de importancia para la supervisién ban-
caria. La calificacién presta atencién a las
garantias disponibles y provee informacién a
los inversores menos especializados sobre el
riesgo asociado a inversiones diversas. Se
amplfa asiel universo informativodel inversor
y aumenta la eficiencia en el procesamiento y
difusién de informacioén.

En conclusién, BASIC es un sistema que
interrelaciona y auna herramientas comple-
mentarias de regulacién que permitirdn un
fortalecimiento mayor del sistema financiero
argentino.

Banco Central de la Republica Argentina
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Indicadores del Sistema Financiero - Bancos Privados

o & by

CQetihl . o | 588 997 |  (525) o1 @) | @ 574 116 103
T Roatiidad ] Resi Tioael | AR Ao e i

-Efigleficia

anoteod | o5 42 0,5 5.3 3,1 04 3.8 6.6 4,9
CAfio 1998 . 76 1,1 0,1 6,0 4,1 8,2 3.8 8,0 7,3
a PR 19 3.1 0,3 38 33 49 2.8 58 44
R 35 5,6 0,6 3.8 3.2 134 3.2 57 46
Do 67 10,9 1,2 3.5 31 427 3.6 58 47
68 10.8 14 35 32 10,0 2.9 5.6 44

ljt?lt(
‘Ootidul | _ 49 7.7 0.8 (0,3) ©,1) 5,0 0.1 0,2) 0,1

,Cﬁl_ldagildac
Cartera.

on millones eh %

36.029 2,706 760 1.485 5,4 34 18,7
38.979 4.331 1.239 2518 8,7 4,9 25,3
41.842 4,938 2.021 3.274 7,3 4,0 222
40.759 5.110 2.100 3.374 7.8 4,3 233
41.392 5.455 2414 3.696 7,8 43 23,6
41.8957 5.538 2,462 3.754 7.8 4,3 23,4

03 1,2

(1} El'monto de préstamos no incluye los créditos irrecuperables que, a partir de agosto, se daducan del activo y se contabilizan en cuentas de orden.

(%) \a cartera rragularincluye las categorias 3, 4 y 5 de la nueva calificacion de deucdores y Jas 4, 5y 6 de la calificaci6n anterior (més de 90 dias de atrasa).
{3) La canlera irrecuperable incluye las categorias 5 de la nueva calificacion y 1as 5 v 6 de la calificacion anterior.

{4) Incluye los bancos privados y las entidades financieras no bancarias.
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Cronologia
de las principales medidas
dispuestas por el B.C.R.A.
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@J*I‘y’-,l»@‘;./Qﬁ;‘f Comunicacién “A” 2472 del B.C.R.A.; Bstablece que Ias entidades financieras
.~ .+ - | debeninformaral B.C.R.A. laanulacién de las comunicaciones sobre rechazos de

- .| cheques cuando se hayan producido por ciertas causales (por ejemplo, la falsifi-
© "1 caci6n o adulteracién de cheques, pago de cheques falsificados o adulterados,
errores imputables a la propia entidad girada, etc.) a fin de que la autoridad mo-
netaria pueda dar de baja o modificar los registros correspondientes en la base de
datos que administra. Fija en $100 el cargo que las entidades deben abonar al
B.C.R.A. por cada una de la modificaciones que deba realizar en dicha base de
datos.

'04/4;1':(}19611" Comunicacién “A” 2477 del B.C.R.A.: Suspende la colocacion de “Letras de
- 1 Liquidez Bancaria”.

07/10/96 | Comunicacién “A” 2479 del B.CR.A.: Permite afectar disponibilidades y titulos

: valores en garantfa de operaciones de futuros, opciones y oOtros productos
derivados siempre que se transen en mercados institucionales locales o de paises
| de la OCDE. Para hacer uso de esta disposicion a) las entidades locales deben
1 contar con una calificacién L2 o superior, o una internacional similar a la de los
| titulos piblicos emitidos por el Gobierno Nacional y b) las sucursales o subsidia-
rias de bancos extranjeros deben tener una calificacién “A” o superior, estar
sujetos al régimen de supervisién consolidada y tener aval de la casa matriz sobre
las obligaciones asumidas. Asimismo, permite garantizar operaciones que se
transen fuera de los mercados institucionalizados del exterior (“over-the-counter”™)
en la medida en que a) las contrapartes sean bancos del exterior con calificacion
“A” o superior y b) las garantias no superen el 20% del valor de la operacion.El
total de los activos que se afecten en garantia no podrd superar el 5% de la
“responsabilidad patrimonial computable” al segundo mes antertor aaquélenque
se efectie la afectacion.

08/10/96 | Comunicacién “A” 2480 del B.C.R.A.: Preve la rehabilitacién para operar en
. .| cuentacorriente alos 30 dias contados a partir de que el cuentacorrentista hubiera
devuelto las férmulas de los cheques no utilizados o hubiere pagado las multas
| correspondientes siempre que la inhabilitacién se hubiera producido por esas
1 causales.

| 15/10/96 | Comunicacién “A” 2481 del B.C.R.A.: Permite el acceso, con cargo al usuario,
del piblico en general a los datos contenidos en la “Central de Informacion
Crediticia”.

15/10/96 | Comunicacion “A” 2482 del B.C.R.A.: Establece a partir de noviembre nuevas

: | modalidades de captacion de recursos de terceros, especialmente para inversores
calificados.Inversiones a plazo constante: colocaciones por un plazo no inferior
a 180 dias. Son renovables autométicamente a los 30 dias por un término tal que
se mantenga el plazo original de concertacion, salvo expresa manifestacién en
contrario por parte del cliente. La tasa de interés se conviene libremente entre las
partes y la liquidacién y pago de intereses tiene lugar al vencimiento final o en

L
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1 pagos periédicos cada 30 dfas.Inversiones con opcién de cancelacion anticipada:

el plazo de concertacion debe exceder 180 dfas. La posibilidad de cancelacién
anticipada por parte del titular del derecho a ejercer esa opcién estd supeditada a
que hubieran transcurrido al menos 30 dias desde la fecha de la imposicion. El
precio de la opcidn podré consistir en una suma fija o estar relacionado con un
valor de la inversion. La tasa de interés y 1a liquidacidn de intereses serd ignal que

~ 4 en el caso anterior.Inversiones con opcidn de renovacidn por plazo determinado:

se aplica a los plazos fijos no inferiores a los 90 dias. Tanto el ahorrista como la

! entidad financiera pueden adquirir la opcidén para la renovacién de la imposicién,

La tasa de interés serd pactada libremente entre las partes pero podrd ser fija

| durante la vigencia original de la inversidn, pactdndose ademas la tasa de interés

a la que se renovara cuando opere el ejercicio de derecho a prérroga.Inversiones

| aplazo con retribucién variable: son colocaciones a un plazo minimo de 180 dias,
+ con una retribucion fija segun la tasa libremente convenida y/u otra variable, en

funcidén de laproporcion establecidarespecto a la variacion del precio de un activo
financiero o de indices de activos financieros. Esta modalidad estara sujeta a la
aprobacidn previa del B.C.R.A.

24410196

Comunicacion “A” 2485 del B.CR.A.: Suprime la exigencia de notificacion
previa y otras restricciones para la fijacién de horarios especiales de atencién al
publico.

24110/96 |
oo | instalacidn de filiales se consideraran automaticamente conformadas a los 90 dias

Comunicacién “A” 2486 de! B.C.R.A.: Se establece que las solicitudes de

de verificadas las condiciones establecidas siempre que no medie oposicidn de la
Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias. Sin embargo, dicho

- | plazo podr4 ser extendido si las circunstancias lo requirieran.

GUL/96
- { entidad (pagarés, letras, etc.) podrdn ser clasificados de acuerdo con la categorfa

Comunicacion “A” 2488 del B.C.R.A.: Establece que los créditos cedidos a una

del firmante del documento siempre que el mismo se encuentre incluido en la

-] “Central de Riesgo” y tenga un endeudamiento con el sistema financiero de al

menos $5.000.000 en “situacién normal” o de $1.000.000; en este Gltimo caso,
informado al menos por 3 entidades.

B

18711796 -
T compensacién de certificados de depésitos a plaza fijoen laCamara Compensadora.

Comunicacién “A” 2489 del B.C.R.A.: Restablece, a partir de diciembre, la

15111796

| Comunicacién “A” 2490 del B.C.R.A.: Dispone sucesivos incrementos de un
"] punto porcentual en las tasas de exigencia de requisitos de liquidez para pasivos
. 3.‘:,’ con plazo de vencimiento menor a 365 dfas a partir de febrero y agosto de 1997

-+ yfebrero de 1998.A partir de diciembre de 1996, incorpora como activo admitidos
| para la integracion de los requisitos de liquidez a los certificados de depésitos a

1 plazo fijo emitidos por bancos del exterior con calificacién “AA” (largo plazo)
-| siempre que la entidad local: a) cuente con el derecho de ejercer una opcion de
*{ venta a un banco del exterior calificado con “AA™ y b) los certificados y contratos
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de opcidn de venta estén depositados en el custodio internacional. Amplia a 60%
el margen permitido para constituir requisitos de liquidez con activos externos.
Este margen se incrementard en {0 puntos porcentuales a partir de julio de 1997
y enero de 1998.Fijaen 60% de la exigencia del periodo anterior el limite minimo
1 diario de integracién.Dispone, a partir de diciembre de 1996, que laexigenciay la
integracion de los requisitos de liquidez se calculen sobre la base del promedio
| mensual de los saldos registrados en cada mes calendario. Suprime, de esta forma,
| el calculo en base a os promedios mdviles con cierres quincenajes.

25/11/96 | Comunicacién “A” 2494 del B.C.R.A.: Dispone que las entidades financieras
| -excluidas a) las sucursales de bancos del exterior con calificacién “investment
| grade” y sujetas a supervisién sobre bases consolidadas y b) las subsidiarias de
bancos del exterior que ademds de las condiciones apteriores cuenten con avales
explicitos de sus casas matrices- deben emitir y colocar deuda bajo las siguientes
condiciones:Importe: 2% de los depdsitos en dinero y titulos valores que hubieran
tenido al Wltimo dia del segundo mes anterior al que se efectuare la
emisién.Periodicidad: anual. La primera emisidén y colocacién deberd realizarse
antes def 31/12/97 Emisiéu: la “duration” no podra ser inferior a 2 afios, no podran
| ser canceladas anticipadamente antes de transcurridos 2 afios, salvo expresa
+.| autorizacién de la Superintendencia basada en las condiciones imperantes en el
mercado.Instrumentos: Puede optarse por: a) obligaciones negociables u otros
1 titulos de deuda con oferta piblica negociables en mercados del pafs o de la OCDE
que hayan emitido titulos con calificacion “AAA”; b) certificados de depdsitos a
| plazo fijo cuyo titular sea un banco del exterior con calificacion “A” o superior;
c) préstamos de bancos del exterior con calificacién “A” o superior; d) préstamos
de entidades locales que hayan colocado denda a través de algun titulo valor
| negociable en los mercados mencionados.

28/1:1796 | Comunicacién “A” 2497 del B.C.R.A.: Se establece que, a partir del 31/01/97,
debe deducirse a los fines del calculo de la “responsabilidad patrimonial compu-
table” la tenencia de titulos valores y certificados de depésitos que no se
encuentren fisicamente en poder de la entidad si su registro o custodia no estd a
cargo del B.C.R.A., Caja de Valores S.A., Cedel, Euroclear, Depositary Trust
.| Company o Deutsche Bank - sucursal Nueva York.

il '@2‘/’1“2/:9'6;‘;,_ Comunicacién “A” 2498 del B.C.R.A.: Igualaen 48 hrs. el plazo de compensacién
-, 7| de valores emitidos en ddlares estadounidenses con el de pesos.

03/]2/96 Comunicacién “A” 2499 del B.C.R.A.: Determina que las entidades financieras
“ .} deberdn remitir a la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias los
" 1 antecedentes de los directores o consejeros y gerentes generales a fin de que el
Directoriodel B.C.R.A., teniendoen cuenta la opinidn de una Comision Evaluadora,
se expida sobre la designacidn del funcionario.

]

16/12/96 Comunicacion “A” 2506 del B.C.R.A.: Modifica de L2 a L3 la calificacion
- " | requerida a una entidad para afectar disponibilidades y titulos valores en garantia
| de operaciones con productos detivados.
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