Resumen

En agosto, septiembre y octubre ¢l sistema financiero continué recuperandose luego del shock
financiero sufrido en los primeros meses del afio. Los depdsitos siguieron aumentando, el crédito
crecié aunque a una tasa menor que los depdsitos y las tasas de interés continuaron decreciendo
reflejando mayores niveles de liquidez en el sistema.

Durante este perfodo, s introdujeron requisitos de liquidez que paulatinamente reemplazaran
a los encajes tradicionales. El efecto neto de esta medida, gumado al crecitmiento de los depdsitos,
permitié que [a capacidad prestable del sistema financiero aumentara aproximadamente $ 1.200
millénes a lo largo del trimestre.

Adicionalmente, se vetifico una dréstica reduccién del nimero de cheques rechazados
durante estos meses, hecho que fue impulsado por la recuperacion del sistema de pagos y la nueva
ley de cheques que impuso penalidades mas severas que Jas antertormente existentes.

En el ntimero anterior de este Boletin se analizaron los datos de las entidades financieras
privadas hastaabril de 1995. Enesta edicion se estudiael periodo entre abril y agosto. En estos meses,
los balances de las entidades financieras privadas muestran un fuerte incremento en los niveles del
activo y del patrimonio neto. Asimismo, se produjeron cambios en la composicion de la cartera
activa, con un fueric aumento en la tenencia de titulos publicos y disponibilidades. FEsto se
corresponde con el aumento en el crédito otorgado al sector piblico.

Los balances de 1a banca privada revelan también un leve deterioro en la calidad de la cartera
de créditos, con un aumento en los eréditos irregulares netos de previsiones de 4,2% a 5,2% dela
cartera a lo largo del periodo. Adicionalmente, se aprecia un aumento del exceso de capital en
términos de la exigencia que pasd de 25,9% en abril a 35,7% en agosto.
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1. Mercado Monetario

En Jos meses de agosto, septiembre y octu-
bre continué el proceso de recuperacion del
sistema financiero. El total de depositos si-
gui6 aumentando, el crédito crecid levemente
y las tasas de interés —primera linea (“pri-
me”), interbancaria (“call”) y plazo fijo—

retornando a las entidades, como comenzara a
evidenciarse a partir de las elecciones del 14
de mayo. Los depésitos, tanto en pesos como
en délares, crecieron a lo largo de todo el
trimestre en el orden de los $ 2.600 millones,
aunque aquéllos en pesos registraron una cai-
da en septiembre. De esta manera, al mes de
octubre se recuperaron cerca del 75% de los

Tabla 1.1.
Agregados Monetarios Simplificados
- Flujos nominaies entre puntas (en millones) -

12.199 1508 | -1.536 | 1.588 - 638 -60B | -3.480

14,272 | -3.081 1151 | -1.433 | 1588 -823 -698 | -28629

12693 | -2411 63z | -1282 - 503 2277 | -2.253 | -4.032

11.102 -7 150 - 506 - 258 =11 -775 -796

9 556 436 - 342 - 405 - 40 -102 - 547 - 453

1646 - 607 492 -101 -218 g1 228 -343

1591 | -2.240 482 -778 - 435 -266 | -1.478 | -3236

572 -301 409 131 347 368 846 954

859 0 115 99 409 235 744 859

287 301 - 431 -32 63 -133 -103 - 232

043 0 0 o 650 293 943 943

64 - 369 110 -282 1284 | -1207 -235 - 494

227 | -1.058 608 | -1.031 45 -411 | -1.397 | -2.747

fitédn 1044 0 0 899 - 160 305 1.044 1.044

Integr 5923 | -5.106 1.991 -878 229 380 -260 | -3385

Crédito total (4}, 56.885 | - 1.075 250 1 284 | Encuesta de Crédito 1284 460

‘Crédito Sector Privado (8 45.761 - 447 -129 275 275 - 270

« Pesos, - : ' 19238 | -1.754 -47 110 170 | - 1.691

_e:Dblates 26.523 | 1337 -82 165 165 1.420

Creditd Sector Oficial' 13 124 - 658 379 1009 nd nd 1,009 730

42.978 | -8.503 3.606 966 114 1.556 2.636 | -2 261

19321 | -4.889 | 1.776 35 - 461 583 157 | -2.956

23658 | -3614 1.830 931 575 973 | 2479 695

* Rédescisnitos 1585 | 1.688 s - 44 - 87 -88 | -179 ] 1519
Sistema.Finanéierg

W - 52,535 | -8.067 | 3.264 561 74 1454 | 2089 | -2714

Datos preliminares.

(1) Incluye titulos por operaciones de pase pasivas,

(2 Las cuentas corrigntes no incluyen operaciones de pase activas, si inciyen depdsttos Com "A" 2298

(3) Corresponde a los depdsifos y titulas mantenidos en Deutsche Bank - Sucursal New York

(4) Los stocks de crédito en letra italica corresponden al 31 de agoste  Ei flujo de crédito trimestral 1 Ago/31 Oct. corresponde af mes de agosto
solamente El flujo esta calculado a partr del 1° de mayo

(5) Lascifras en letra talica se obtienendeta encuesta de crédito, no de datos poblacionales Enias cifras de agosto no estén restados los crédios
irecuperables que deben darse de baja del activo a partr de la nueva normativa,

depositos perdidos como consecuencia de la
crisis en el sistema financiero.

siguieron disminuyendo para colocarse casia
los niveles de noviembre de 1994,

En estos meses los depdsitos continuaron En el mes de agosto se introdujeron los
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requisitos de liquidez y se establecié la elimi-
nacion paulatina de los encajes(. Estas medi-
das, en conjunto con la recuperacién de los
depositos y el aumento de la integracién com-
plementaria®, permitieron mejorar las reser-
vas deliquidez de los bancos (ver grafico 1.1),
Junto con esto, tal como muestra el grafico
1.2, en los meses de agosto, septiembre y
octubre, la capacidad prestable crecié en el
orden de $ 1.200 millones y la integracién

THov

Ene'as Mar May Sel

Requisitos de liquidez o encajes legales mas encales tacnlcos

pases pasivos era de $ 1.350 millones y el
stock promedio de Letras de Liguidez Banca-
ria totalizaba $ 860 millones.

El crédito total registrd una tendencia cre-
ciente hasta el mes de agosto, tal como se
observa en el grafico 1.3 y la tabla 1.1, Este
aumento correspondio principalmente al cre-
cimiento del erédito al sector oficial. Antes de
mayo el crédito de las entidades financieras al

38
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promedio $ 660 millones. Al mes de octubre,
se integraban en promedio en corresponsales

en el exterior ® $ 1.300 millones, el stock de

Jun Jul Ago Sat Oct

May

sector oficial habia registrado una trayectoria
decreciente. En agosto el crédito al sector
privado no financiero aumentd alrededor de

{1} Estas medidas se explican en detatle en la seccion 3,

(2) La integracién complementaria estd compuesta por el efectivo en Ia caja de los bancos.
(3) Como se explica en la seccién 3, parte de |as reservas de liquidez pueden ser mantenidas bajo custodia en instituciones

en al extranjero,

2 o
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$ 270 millones. @ Para los meses de septiem-
bre y octubre, la informacion disponible basa-
da en la encuesta de crédito®, sefiala que el
crédito al sector privado se habria mantenido
estable.

Debe destacarse que el aumento del crédito
en agosto se produjo a pesar de la cancelacion
de redescuentos y pases activos por casi § 80
millones. La devolucién de redescuentos en

Este aumento se debe en parte a las nuevas
normas introducidasporel B.C.R.A.a princi-
pios de septiembre para promover la devolu-
cién de la asistencia extraordinaria por ili-
quidez recibida por las entidades ©.

En agosto, septiembre y octubre, M3* cre-
cio6 alrededor de $ 2.090 millones. Como se
mencionara anteriormente esto se debio al
aumento de los depésitos y a una contraccion

Miles de miliones

[* Depésitos Totales @ M3"

septiembre fue de casi § 70 millones y en de billetes y monedas en poder del publico por

octubre este monto ascendio a$ 110 millones.

$ 550 millones (ver grafico 1.4).

(4) Enagosto se establecié gue los créditos calificados como Irrecuperables, que figuraban en el activo de las entidades contra
una prevision del 100%, fueran dados de baja del activo. Eimonte de irrecuperables dados de baja alcanzd los $436 millones
y estd incluido en los $270 millones de aumento del crédito en agosto,

{(5) La encuesta contabiliza el crédito otorgado por las entidades que tienen al menos una sucursal en Capital y/o Gran Buenos

Aires.

(6) Esta norma se encuentra resumida en la Cronologia anexa en este Boletin.
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En el periodo de tres meses, hubo una
pérdida de reservas liquidas por $ 606 millo-
nes, y los pasivos financieros @ cayeron $ 700
millones. La relacién Reservas Liquidas/Pa-
sivos Financieros se mantuvo estable alrede-
dor del 86% como muestra el grafico 1.5,

manera dispar entre los distintos grupos de
bancos. Los grupos menos afectados por el
proceso de retire de depdsitos iniciado en
diciembre siguieron siendo los de mayor cap-
tacion de depdsitos en este trimestre. Los de
mayor crecimiento fueron los extranjeros,
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En octubre se produjo una expansién mo-
netaria como consecuencia del plan de
recompra de titulos publicos. De acuerdo con
lo programado, el Tesoro Nacional efectud
una colocacion de titulos en el exterior a baja
tasa de interés y rescaté la totalidad del Bono
de Inversién y Crecimiento (BIC), mds onero-
so quelosnuevos bonosemitidos, Larecompra
del BIC, por un monto del orden de $ 960
millones, contribuyé al aumento de liquidez
en el mercado monetario. Del total de bonos
rescatados en poder del sector privado, aproxi-
madamente dos lerceras partes estaban en
manos del piblico y el resto eran patrimonio
de los bancos. Es de destacar que los fondos
permanecieron mayoritariamente en el siste-
ma. Esto puede haber contribuido, en parte, al
fuerte crecimiento de depdsitos que se regis-
traraenoctubre del ordende$ 1.500 millones.

Larecuperacionde depésitos se produjode

cuyos depdsitos aumentaron 10,5% en el tri-
mestre, alcanzando un nivel 16% superior al
que tenian antes de la devaluacién mexicana.
Los depositos de los bancos piiblicos gran-
des® disminuyeron levemenie en el trimestre,
aunque sus depdsitos a octubre se mantienen
porencima de los que tenian antes de la crisis.
Los minoristas nacionales grandes incremen-
taron sus depositos marginalmente y ya casi
recuperaron el nivel de depdsitos que tenian
en diciembre. Los grupos de bancos mas per-
judicados por la devaluacién mexicana regis-
traron un aumento de depdsitos en el trimestre
agosto-octubre o, en el peor caso, una pérdida
poco significativa,

En los primeros meses del afio, la cantidad
de entidades que participaban en el mercado
de crédito interbancario, como proporcion del
numero total de entidades autorizadas para
funcionar, cafa constantemente, al igual que

{7} Segln comunicado 24.650 del dia 17 de noviembre de 1995 los pasivos financieros estan constituidos por la suma del
circulante, depdsitos en cuenta corente en el BCRA, letras de liquidez, pases pasivos netos de activos y depésites en
cuentas operativas del Goblerno Nacional mantenidas en el BCRA, en su cardcter de agente financiero de aquél.

{8) Elgrupo de bancos publicos grandes esté integrada por los bancos de la Nacién, Ciudad de Bs. As., Provincia de Bs. As.

e Hipotecario.
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los montos operados (ver grafico 1.6). Sin
embargo, en los meses de mayo y julio creci6
Ja proporcion de entidades tomadoras en el
mercado interbancario. La disminucion ob-
servada en julio y agosto estaria relaciona-
da con el aumento de la liquidez en el sistema
financiero —reflejado en la caida de la tasa
interbancaria—, que habria significado una
menor necesidad de fondos por parte de las
entidades.

Larecuperacion y normalizacion en el fun-
cionamiento de la cadena de pagos pucde
verse en la evolucion de los cheques rechaza-
dos, tanto en importe como en cantidad de
documentos. Luego de loselevadosniveles de

rechazo verificados en los primeros meses del
afio se registré un continuo descenso de los
mismos para ubicarse a partir de julio a nive-
les muy bajos, menores no solamente a los de
1994 sino también a los de 1993 (ver grafico
1.7). Otro factor que explica tal caida ha sido
laintroduccién de lanueva Ley del Cheque en
el segundo trimestre de este afio, que establece
penalidades més severas que las que existian
anteriormente sobre cheques rechazados (véa-
se Boletin Junio-Julio).

Las tasas de interés, tanto activas (“pri-
me’”) como pasivas (plazo {ijo), acompafiaron
el retorno de los depdsitos y la recuperacion
de la confianza. Las mismas siguieron decre-

12
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ciendo en el trimestre bajo andlisis y se colo-
caron aproximadamente en los niveles pre-
vios a la crisis. Como muestra el grafico 1.8,
a fines de octubre, las tasas de depdsitos a
plazo tenian niveles del 8,8% para los depdsi-
tos denominados en moneda nacional, y del
7,1% para los denominados en moneda ex-
tranjera. La tasa activa para empresas de pri-
mera linea (“prime”) se ubicaba en 12,2% y
10,8% en moneda nacional y extranjera res-
pectivamente, atin algo superiores alas vigen-
tes en diciembre, pero con tendencia decre-
ciente. Donde se hizo mas evidente laliquidez
del mercado es en las tasas pactadas en el
mercado interbancario, con tasas menores a
las de diciembre: 5,0% en dolares y 6,0% en
pesos. Puede remarcarse la persistente caida
en el diferencial entre las tasas en pesos y en
délares, alcanzando niveles sensiblemente me-
nores a los de diciembre.

2. Sistema Financiero

En el nimero anterior del Boletin Moneta-
rio y Financiero esta seccion cubrio la evolu-
cion de la banca privada en base a la informa-
cion de los balances de las entidades para el
periodo comprendido enire los meses de di-
ciembre de 1994 y abril de 1995. En esta
ocasién se analiza la informacién para el

-m Enpesos - En délares }

periodo abril-agosto de 1995, Se aprecia, en
estos ultimos meses, que la banca continué su
crecimiento con un aumento de activos de
$ 4.043 millones (8,6%).

Asimismo, se observa que continnia la ten-
dencia creciente en los niveles de morosidad,
losque al mes de agosto alcanzaron el 5,2% de
la cartera de créditos cuando a abril eran del
4,2%. Sin embargo, las entidades privadas
incrementaron su exceso de capital en mas de
$ 500 millones debido a una caida en la exi-
gencia.

1. Situacidn patrimonial de las entidades

El incremento de los depésitos a partir de
mayo contribuyd a un importante aumento de
los activos (8,6%) entre abril y agosto de
1995. También se observo que el patrimonio
neto se incrementd un 2,5% ($ 169 millones).
Enlatabla 2.1 se presenta la evolucion de los
principales rubros del activo y del pasivo de la
banca privada.

Sin embargo, el incremento de los depési-
tos no se vio reflejado en una expansién del
crédito al sector privado. Se puede apreciar
que los mayores recursos fueron utilizados
principalmente para restituir los niveles de
liquidez previos a la crisis de principios de

Banco Central de la Republica Argentina



afto (ver grafico 2.1). Asf, entre los
activos, se observa un aumento de

Tabla 2.1.

Evolucion de la Situacion Patrimonial
- Abril / Agosto de 1995 -

las disponibilidades de $ 686 millo-
nes (16,7%) y del stock de titulos de
$ 1.302 millones (77,7%). Con res-
pecto a este Ultimo incremento se
aprecia que aproximadamente el
75% del mismo corresponde a un
aumento de la tenencia de activos y
el 25% restante a una variacion en
sus cotizaciones, siendo particular-
mente significativa la suscripcion
del Bono Argentina (la cual explica
alrededor del 45% de la variacién
total).

Los balances de las entidades
privadas muestran que el stock de
préstamos al sector privado cayo
$ 566 millones (1,9%) a agosto. Sin
embargo, la caida real fue menor
dado que $ 251 millones correspon-
den a los créditos irrecuperables que a partir
de agosto deben deducirse del activo segun la
Comunicacién “A”2357 del BCRA. Encuan-
to a la composicion del crédito al sector priva-
do, se observa que disminuyeron todas las
categorias con la excepcion de adelantos en
cuenta corriente. Las mayores reducciones
tuvieron lugar en los créditos personales y
prendarios.

Una parte del aumento de las activos es
explicada por la suba de $2.250 millones del
rubro “Otros créditos por intermediacion fi-
nanciera”. La misma se debe al incremento de
las operaciones en los mercados financieros y
de capitales, cuya contrapartida contable en el
pasivo se observa en el rubro “Otras obliga-
ciones por intermediacion financiera”. Los
principales incrementos en las partidas de
“Otros créditos” se encuentran en: Deudores
por ventas a término de moneda extranjera,
Compras contado a liquidar de titulos publi-
cos y Deudores por ventas contado a liquidar
de titulos publicos.

(* Prefiminar Ef monto de préstamos no incluye los créditos irrecuperables por $ 251
millones que, a pattir de agosto, se deducen del activo y se contabilizan en cuentas
de orden

El aumento de los depositos en bancos
privados entre abril y agosto se concentrd en
los 20 bancos con mayor volumen de depdsi-
tos. A fines de diciembre de 1994, estas enti-
dades poseian ¢l 64% del total de los deposi-
tos de la banca privada mientras que al mes de
agosto su participacion se amplié al 76,1%.
Mas del 90% de la variacion total de depdsitos
entre abril y agosto se concentrd en estas
enlidades.

Las lineas del exterior tuvieron un papel
importante en el financiamiento de parte de la
salida de depositos que tuvo lugar entre di-
ciembre de 1994 y mayo de 1995 (tabla 2.2).
En la banca privada, cabe destacar que dichas
lineas se concentraron en los bancos extranje-
ros (57,2%) y en los nacionales que tienen
como socio a un banco extranjero (16,7%).
Solo el 28.7% del aumento de las lineas del
exterior se orientd a los bancos nacionales y
gran parte de ese monto fue utilizado para
pagar vencimientos de obligaciones negocia-
bles (bonos de mediano plazo).

Banco Central de la Republica Argentina




Entre abril y agosto, se aprecia un compor-
tamiento diferente entre los bancos extranje-
ros y los privados nacionales que utilizaron
esta fuente de financiamiento: mientras los
primeros continuaron constituyendo su fon-
deo con lfneas del exterior, los privados na-
cionales mds grandes sustituyeron crédito de
corto plazo por crédito de mediano plazo,

Enparticular, los bancosnacionales cance-
laron mas del 40% de las lineas del exterior
recibidas entre diciembre y abril pero obtuvie-
ron fondos através de la colocacion de obliga-

P PR s B
Abril de 1995
(14,4%)  Otros Créditos {10,.5%) Disponlbiidades
4,3%) Titulos
(10,3%) P o8 [6,7%) Otfros Préstamos
\ argonal
B,7% Hipotecarios
(67%) - o (18,4%) Adelantos
(5.5%) Prendarios
(21,2%) Documentos
Agosto de 1995
(11,1%) Disponibilidades
{18,3%) Otros Crédto
{6,8%) Tltulos
{8,4%) Ofros Préstamos
(8,8%) Personalea
{7,8%) Hipotecarios
{17,2%) Adelantos
(4,5%) Prandarion
(18,8%) DOocumentas

ciones negociables por $ 109 millones; los
nacionales con socio extranjero no tuvieron
modificaciones importantes en su financia-
miento externo; por ultimo, la banca extranje-
ra aumento su financiamiento externo en $ 40
millones,

I, Calidad de cartera

Entre los meses de abril y agosto se observa
un deterioro en la calidad de la cartera de los
bancos privados, pasando la cartera irregular
restringida © neta de previsiones medida en

{9) La cartera irregular restringida incluye las categorias 3, 4 y 5 de la nueva calificacién de deudaores,

Banco Central de la Repliblica Argentina
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términos de las financiaciones de
4,2% en abril a 5,2% en agosto (ver
tabla 2.3). Este incremento de la
irregularidad es consecuencia del

Tabla 2.2

Evolucién de Lineas de Crédito Externas

y Obligaciones Negociables
-Flujos Acumulados -

menor nivel de actividad y de las
dificultades observadas en la cade-
na de pagos como resultado del
“Efecto Tequila”.

Durante el periodo mencionado
se mantuvieron los altos niveles de
previsionamiento verificados desde
mediados de 1994 impulsados por
las normas emitidas a este respecto
por ¢l BCRA. Estos niveles de previsio-
namiento permitieron pasar de una deficien-
ciaen las previsiones requeridas por el BCRA
de $ 30 millones en abril a un exceso de las
mismas de $ 270 millones en agosto.

Con el objeto de adecuarse a las normas
contables internacionales, el BCRA estable-
¢ci6 en agosto de 1995 nuevas regulaciones
referentes al previsionamiento de los créditos.
En la Comunicacion “A” 2357 establecié que

£

Tipo de Entidad

se adicione al Patrimonio Neto Complemen-
tario.

Asimismo, y para favorecer el crédito a las
medianas y pequefias empresas, en agosto se
amplié a $ 200.000 el monto maximo para
deudas comerciales con o sin garantias que
pueden ser consideradas como créditos para
consumo. Bsto simplifica la clasificacion de
dichas deudas ya que las normas argentinas
establecen que para la clasificacion de los

Tabla 2.3.
Calidad de Cartera - Bancos Privados

34456 34.780| 337670 33863 | 34.015 34.322
3.443 3.302 3.503 3.496 3.835 3.895
788 800 921 826 883 948
1.797 1.852 1.947 1.854 2.012 2,095
6.700 6.852 6.998 6.946 7.022 7.020
6,8 7.2 7,6 79 87 8,6

3.9 4,2 4,6 4,8 54 52
4,0 43 4.7 5,0 55 54
20,1 21,2 222 2386 26,0 256

- En millones de pesos -

FEREEAL

30046 34.901 | 36.182
2.046| 2411] 2731
764 775 696
1.195| 1.320| 1.496
6.002| 6.248| 6.532
43 47 5.6
2.8 3,1 3.4
2.9 3,2 3,5
14,2 17,5 18,9

{*) Prelminar

las deudas de los clientes clasificados como
“Irrecuperables” y totalmente previsionadas
deberian ser eliminadas del activo a partir del
séptimo mes posterior a aquél en que se haya
verficado esa circunstancia; las mismas debe-
rian contabilizarse en cuentas de orden. Ade-
més, permite, durante un afio, que elexcesode
previsionamiento por irregularidad de cartera
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deudores comerciales se debe tener en cuenta
el analisis del flujo de fondos y lacapacidad de
repago del deudor, mientras que para el caso
de los créditos para el consumo se tiene en
cuentasolo el grado de cumplimiento. Adicio-
nalmente, en octubre se dispuso que los prés-
tamos que se otorguen a deudores del sistema
bancario con el fin de facilitar la cancelacion




de susobligaciones impositivasy previsionales
no den lugar a lareclasificacién del deudor ni
a un mayor requerimiento de previsiones.

Il Cumplimiento de la exigencia
de capitales minimos

Elexceso de capital de las entidades priva-
das en relacidn a su exigencia aumenté de
25,9% en abril a 35,7% en agosto como se
observaenlatabla2.4, Larazén de ello radica
en una disminucion de la exigencia de capital
de § 467 millones debido a una baja en la tasa
de interés, mientras que la integracién se
mantuvo en niveles similares a los de abril.

La normativa argentina establece que los
activos de riesgo —sobre los cuales se deter-
mina la exigencia de capital— ponderen la
lasa de interés aplicada sobre los préstamos.
Cuanto mayor es la tasa de interés, mayor se
considera el riesgo del préstamo y, por lo
tanto, mayor la exigencia de capital. Una vez
queel sistema se recuperd del “efecto tequila”,
se produjo una baja en la tasa de interés que
determiné una reduccion de $ 4,000 millones
en la medicion de los activos de riesgo y, por
ende, una menor exigencia de capital.

exigencia, las entidades aumentaron su capi-
tal. La banca nacional solo incrementd su
exceso de capital en 4 puntos porcentuales ya
que la reduccién en la exigencia del mismo
fue acompaiiada por una disminucion del ca-
pital integrado.

Cabe sefialar que la banca privada argenti-
na continita estando muy capitalizada: la inte-
gracion de capital representa el 20,5% de los
activos de riesgo, superior al 8,0% sugerido
por el Comité de Basilea (ver tabla 2.4).

1V. Fusiones y absorciones de entidades
Jinancieras

Durante el primer semestre del afio tuvo
lugar un importante proceso de fusiones y
absorciones. Hasta la fecha se realizaron 14
fusiones, que involucraron a 47 entidades, de
manera que la reduccion del niimero de enti-
dades por este motivo alcanza a 33. Adicio-
nalmente, el BCRA le revocé a 10 entidades
la autorizacion para funcionar y habilité a una
nueva entidad. De esta manera, mientras a
diciembre de 1994 el sistema financiero ar-
gentino estaba formado por 205 entidades, el
numero actual asciende a 163.

Tabla 2.4.
Evolucién del Cumplimiento de Capitales Minimos
- Entidades Privadas -

Sin embargo, la banca extranjera mostré
un comportamiento diferente alanacional, La
primera increment6 su exceso de capital entre
abril y agosto en 24 puntos porcentuales: esto
se debe a que, a pesar de la caida en la

10

Como se observa en el Apéndice estadisti-
co-Entidades revocadas, suspendidas y fusio-
nadas- el total de entidades fusionadas y ab-
sorbidas representaba alrededor del 7,5% de
los activos, 9,4% de los depdsitos y 11,2% del
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patrimonio del sistema financiero. Este pro-
ceso de fusiones y absorciones permiti6é au-
mentar el tamafio promedio de las entidades
del sistema financiero.

En cuanto a las diez entidades cerradas,
representaban, aproximadamente, el 2,1% de
los activos del sistema y el 1,7% de los depo-
sitostotales. Cabe aclarar que en lamayoria de
los casos larevocacion fue acompafiada de un
proceso de venta o transferencia de activos y
pasivos.

3. Principales medidas en el mar-
co regulatorio e institucional

El BCRA introdujo cambios a la normati-
va para mejorar el manejo y control de liqui-
dez de las entidades financieras. Las dos mo-
dificaciones mas importantes son las referen-
tes al cambio de encajes por requisitos de
liquidez y a la evaluacion del descalce de
plazos entre activos y pasivos.

I Requisitos de liquidez

La crisis financiera de principios de afio
mostré que los altos niveles de liquidez del
sistema financiero argentino aseguraron la
estabilidad del mismo en el marco de la
convertibilidad del peso. Los encajes no re-
munerados representaban un impuesto sobre
el sistema financiero y, consecuentemente, su
estructura reflejaba la forma mas eficiente
para distribuir el costo. Al 14 de mayo, el
sisterna financiero habia perdido mas del 18%
de sus depositos totales, y las politicas de
liberacion de encajes del BCRA financiaron
aproximadamente el 40% de esta caida. Sin
embargo, la crisis dejo algunas lecciones so-
bre la estructura y la forma en que los encajes
deben ser constituidos. El BCRA introdujo, a
partir de julio de 1995, nuevas normas sobre
el manejo de la liquidez de las entidades con

la finalidad de alcanzar niveles de liquidez
similares a los que regian antes de la crisis v,
ademas, climinar algunas de las distorsiones
existentes en el sistema financiero,

Laexperiencia del primer trimestre del afio
demostro la necesidad de contar con criterios
mas amplios en la fijacion de los requerimien-
tos de encaje para regular la liquidez del
sistema. Si bien los niveles de liquidez pre-
vios pudieron resistir la caida de depésitos, la
distribucionde los mismos podiaser mejorada.
Nétese que mientras el encaje provenia de los
requerimientos sobre cuentas corrientes y ca-
jas de ahorro, la caida de los depésitos se
registro principalmente en depdsitos a plazo.
Asimismo, se aprecid la importancia de ase-
gurar unnivel de liquidez sistémica vinculado
a la volatilidad de los depdsitos.

Las modificaciones a la regulacion sobre
liquidez introducidas quedaran completadas
durante 1996. Las principales caracteristicas
de los nuevos requisitos de liquidez son: 1) los
requerimientos se aplican sobre todos los pa-
sivos exceptuando los créditos otorgados por
el BCRA, interfinancieros y externos vincula-
dos con el comercio exterior; 11) los requisitos
deben constituirse considerando el plazo
residual de las obligaciones, es decir, compu-
tando la cantidad de dias que restan hasta el
vencimiento de la obligacidn; iii) las tasas de
exigencia aumentan a medida que disminuye
el plazo para su vencimiento.

Por otra parte, las principales modificacio-
nes en cuanto a la forma en que estos requisi-
tos deben ser constituidos son las siguientes.
La integracion se puede realizar con pases
pasivos para el BCRA, Letras de Liquidez
Bancaria -—instrumento creado para este
fin—, depdsitos en una cuenta abierta a tal fin
en un custodio internacional U9, bonos de
gobiernos centrales de paisesintegrantes de la
OCDE con calificacién “A” o superior man-
tenidos en el custodio internacional o titulos

(10) El custodio internacional fijado por la norma es el Deutsche Bank - sucursal Nueva York -

Banco Central de la RepUblica Argentina
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valores del pafs (piblicos y privados) siempre
que la entidad local cuente con el derecho de
ejercer una opcién de venta a un banco del
exterior calificado con “A”. Existen limites a
la utilizacion de estos instrumentos; la inte-
gracion se puede realizar 100% con pases
pasivos o Letras de Liquidez Bancaria; hasta
un 50% con depdsitos en el custodio interna-
cional o con titulos de gobiernos pertenecien-
tes ala OCDE, y, dentro del margen anterior,
hasta un 10% con titulos locales. Por Gltimo,
se procedio a la eliminacion total de los enca-
jes no remunerados a partir de noviembre de
1995 y su sustitucién por requisitos de liqui-
dez que se integran con activos remunerados.

La eliminacidén de estos encajes no remu-
nerados, que implicaban un impuesto para las
entidades del sistema, junto con la remunera-
cion de los saldos no utilizados a findel diaen
la cuenta corriente que las entidades poseen
en el BCRA son modificaciones importantes
que reducen los costos de intermediacion con-
tribuyendo a desarrollar un sistema bancario
mis eficiente.

Al 31 de octubre, las entidades financieras
contaban con un saldo de integracion de los
requisitos de liquidez de § 2.854 millones ‘Y,
el 30,1% del mismo constituido por pases
pasivos, el 1,9% con titulos de paises pertene-
cientes ala OCDE, el 40,4% con dep6sitos en
el custodio internacional y el 27,6% en Letras
de Liquidez Bancaria.

II. Brecha de liguidez

Una de las principales caracteristicas de
los sistemas financieros es el diferente plazo
de maduracion de sus activos y pasivos. La
funcién de “transformar plazos” implica la
existencia de un descalce de liquidez, el cual
puede generar inconvenientes para la entidad
de verse afectada la cobranza de sus activos o
la tasa de renovacion de sus pasivos. Porello,
el BCRA, siguiendo las practicas internacio-

nales, ha decidido monitorear y evaluar el
descalce de los vencimientos entre pasivos y
activos que posean las entidades. Esto, al
mejorar lainformacion referida al descalce de
plazos, permitird a la autoridad monetaria
aplicar politicas mas confiables sobre manejo
de la liquidez.

La construccién de la brecha de liguidez
implica considerar los vencimientos contrac-
tuales de activos y pasivos, 10s que deberan
agruparse en bandas temporales (porejemplo,
préxima semana, proximo mes, proximos 3
meses). Se deberd calcular para cada una de
las bandas la diferencia entre el monto de
aclivos y pasivos que vencen en ella. De esta
forma, el vencimiento neto acumulado mos-
trard el flujo de fondos futuro de la entidad y,
seguramente, presentard valores negativos a
corto plazo para pasar a valores positivos a
medida que transcurra el tiempo.

La norma sancionada prevé que los venci-
mientos de activos y de pasivos sean conside-
rados bajo distintos escenarios. Si bien hasta
el momento no se han determinado niveles
minimos para los descalces de plazos, éstos se
instituirdn en el futuro en base al andlisis dela
informacion que las entidades presenten entre
abril y octubre de 1996.

Unandlisis de sensibilidad sobre el escena-
rio base alterando los supuestos implicitos
ayudara a comprender el verdadero estado de
liquidez de la entidad. Por ello, la norma
define diferentes hipétesis: a) situacion co-
rriente: laque toma en cuentalaevolucién que
hayan tenido en promedio en los 3 meses
anteriores los activos y pasivos, b) situacion
con signos de iliquidez propia: la que supone
que el recupero de pasivos y la renovacién de
activos se cumple en un 75% de la situacién
corriente; y ¢) situacion de iliquidez amplia-
da: la que considera el 50% del cumplimiento
de la situacion corriente.

(11} Esta cifra no considera la integracitn realizada a través de las cuentas corrientes ni del efectivo.
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La norma del BCRA tiene en cuenta los

siguientes aspectos en la elaboracién de la
brechadeliquidez enel escenario baseyenlos
alternativos:
* el tipo de deposito distinguiendo si el titular
del mismo es residente o no en el pafs y el
monto de los depdsitos (los de mayor monto
pueden reaccionar mas rapidamente);

Banco Central de 1a Republica Argentina

* los acuerdos eventuales de crédito, con
fecha conocida o no, de la misma manera que
ciertos pasivos contingentes;

* los gastos de operacion que deberan ser
efectivizados;

* los tipos de préstamos, segun las normas de
clasificacion de deudores, netos de previsio-
nes por riesgo de incobrabilidad constituidas.
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Indicadores del Sistema Financiero - Bancos Privados

696

34.456 3.143 788 1.797 6,8 3.9 20,1
34.789 3.302 800 1.852 7,2 4,2 21,2

33.767 3.503 921 1.947 7,8 4,6 22,2

33.863 3.496 826 1.854 7,9 4,8 236

34 015 3.835 883 2012 8,7 54 26,0

34 322 3 895 948 2095 8.6 52 25,6

- 467 593 148 243 1 1 4
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Entidades revocadas, suspendidas y fusionadas
-Al 15 de noviembre de 1995-

576.315
352,176
213.436

9.703

856.826
116.986
393.868
138.691
133.146
5.614
68.521

381.313
256.015
126,298

355.624
34.470
34.904
59.950

123.402
73.608
29,290

560.118
458.972
41.068
60.078

16,284
8.523
7.761

944.002
807.928
136.074

901.136
201.211
2560.062
19.137
224.780
6.092
15.636
36.665
136,452
11.101

287.772
214,168
73.604

514.631
484.626
30.005

725.869
428,344
165.819
131.706

341.653
234.704
95.808
11.141

6.460.543
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280.406 49.975 20.292
86.566 0,10 70.442 0,15 8.193 0,06
37.936 0,04 21.548 0,05 10.756 0,08
270.944 0,31 90.225 0,19 9.236 0,07
866.832 1,01 387.518 0,81 108.307 0,79
26.557 0,03 14.287 0,03 3.378 0,02
6.195 0,01 3.539 0,01 1.913 0,01
124 875 0,14 48.850 0,10 26 840 0,20
140.270 0,16 99 077 0,21 8.546 0,06
4.207 0,00 V] 0,00 3.921 0,03
1.844.788 2,14 785.441 1.65 201.382 1,48
25.044 0,03 14.776 0,03 1.003 0,01
106.581 0,12 55.006 0,12 23.917 0,18
217.944 0,25 121.166 0,25 7.924 0,06
5.533 0,01 2.260 0,060 2.236 0,02
355 102 0,41 193.208 0,41 35080 0,26
{1) Los saldos corresponden al momento de la revocacion
{2) Los saldos corresponden al mes de agosto de 1995,
{3) Los saldos corresponden al mes de diciembre de 1994,
{4) Segln datos a Diclembre de 1994.
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Comunicacidn “A” 2353 del B.C.R.A.: Modifica y complementa algunos aspectos de la
exigencia de requisitos minimos de liquidez. En primer lugar, agrega como pasivo sujeto
a estos requisitos a los saldos sin utilizar de adelantos en cuenta cortientes formalizados;
al mismo tiempo, excluye las obligaciones con bancos del exterior relacionadas con
financiaciones de comercio exterior. Modifica la base de célculo de las exigencias,
relacionando el stock de pasivos de la posicién actual con'la estructura de plazos
residuales del perfodo inmediato anterior. Ademds, establece que, a partir de la posicién
cuyo cietre opere el 15/09/95; el saldo diario de integracion no podra ser menor al 50%
del requisito. Prorroga hasta el 01/11/95 la exigencia de constituir requisitos de liquidez
para las entidades financieras no bancarias. Por Gltimo, suprime las consideraciones
acerca del cobro de cargo atenuado, disminuye a 1% el porcentaje de deficiencia sobre
el quese aplica la tasa de cargo atenuada, incrementando esta tasa de 8% a 30% para el
primer tramo y de 18% a 48% para el mguwnte

Comunicacion “A” 2354 del B.C.R.A: Dispone la posibilidad por parte del B.C.R.A. de
transferir redescuentos y adelantos a entidades financieras que adquieran cartera
credificia que se encuentren garantizando asistencia otorgada a instituciones con
problemas. Las condiciones de este financiamiento son: plazo: hasta 140 meses; tasa: la
tasa promedio vigente para los depdsitos en caja de ahorro comiin; garantia: titulos
publicos nacionales.

Comunicacion “A” 2356 del B.C.R.A: Permite realizar operaciones de pase y/o caucio-
nes bursatiles a plazos inferiores a 30 dfas.

Comunicacion “A” 2357 del B.C.R.A: Establece que a partir de agosto de 1995, las
deudas de los clientes clasificados como “irrecuperables” y totalmente previsionados
deberan ser eliminadas del activo a partit del séptimo mes posterior a aquél en que se
verifique esa circunstancia; las mismas deberin contabilizarse en cuentas de orden.
Ademas, establece que el exceso de previsionamiento por irregularidad de cartera se
adicionard al Patrimonio Neto Complementario.

Comunicacién “A” 2358 del B.C.R.A: Ampliaa $200.000 el monto méaximo para deudas
comerciales con o sin garantias preferidas que pueden ser consideradas, a los fines de su
clasificacion, como créditos para consumo.

Comunicacién “A” 2359 del B.C.R.A: Establece la posibilidad de integrar los requisitos
de liquidez con Letras de Liquidez Bancaria y con titulos valores del pais (publicos y
privados) siempre que la entidad local cuente con el derecho de cjercer una opeidn de
venta a un banco del exterior calificado con “A”. Establece limites a la utilizacién de
estos instrumentos: la integracion de los requisitos de liquidez se puede realizar el 100%
con pases pasivos o letras de liquidez bancarias, hasta un 50% con depdsitos en el
Deutsche Bank o con titulos de gobiernos pertenecientes a la OCDE calificados con “A”
y, dentro del margen anterior, hasta un 10% con titulos locales.

Comunicacién “A” 2364 del B.C.R.A: Dispone que a partir del 1°de septiembre de 1996,
las entidades financieras cuya responsabilidad patrimonial computable no exceda de §
50 millones deberdn contar con, al menos, una calificacion de alguna de las sociedades
calificadoras de riesgo. SilaRPC superara los $ 50 millones se requerirdn, al menos, dos
calificaciones.

——
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Comunicacién “A” 2368 del B.C.R.A: Establece que las entidades financieras que
| mantengan deudas con el B.C.R.A. por asistencia extraordinaria por iliquidez al 08/09/
95 deberan aplicar a su amortizacién mensual, como minimo, el mayor de los siguientes
importes: a) 45% del incremento del total de depésitos observado en ¢l mes anterior al
vencimiento de la cuota de la deuda; b) 3% del saldo de la deuda al 08/09/95; ¢) el cobro
de los documentos de cartera afectados ala garantia del crédito registrado el mes anterior
al vencimiento de ]a cuota.

Comunicacién “A” 2359 del B.C.R.A: Fija limites al otorgamiento de facilidades
crediticias a un cliente. Las financiaciones no pueden superar en ningtin caso el 100%
de laresponsabilidad patrimonial computable de los clientes. A partir del mes de octubre
de 1995, puede ampliarse este limite hasta un 300% cuando el apoyo adicional no supere
el 2,5% de la responsabilidad patrimonial computable de la entidad financiera y cuente
con la aprobacion del Directorio o autoridad equivalente. Asimismo, a partir de octubre
de 1995, todas las financiaciones, excepto las operaciones interfinancieras, que superen
el 2,5% de la RPC de la entidad financiera prestamista deberdn contar con la opinién de
las més altas autoridades de la entidad y la aprobacion del Directorio o autoridad
equivalente.

Comunicacion “A” 2374 del B.C.R.A: Establece que a partir de abril de 1996, el
B.C.R.A. comenzard a monitorear y evaluar la posicién de liquidez de las entidades, es
decir, el desfase de los vencimientos entre pasivos y activos de corto, mediano y largo
plazo que posean. El régimen informativo prevé que el descalce de plazos sea
considerado bajo distintas circunstancias: (i) de acuerdo a lo estipulado en los contratos,
a la situacidn corriente (es decir, de acuerdo ala evolucién que hayan tenido en promedio
en los 3 meses anteriores); (ii) situacion con signos de iliquidez propia (la que supone
que el recupero de pasivos y la renovacion de activos se cumplen en un 75% de Ia
situacion corriente); y (iii) situacién de iliquidez ampliada (considera el 50% de la
situaci6n corriente). Se define “desfase global” como la suma de los flujos previstos por
la recuperacion de activos, los vencimientos de pasivos, los compromisos eventuales en
la medida que no puedan ser restringidos, gastos y otros ingresos. El desfase global
debera acumularse para cada uno de los subperiodos requeridos por el BCRA, y en cada
uno de ellos deberé tener signo positivo. En una segunda etapa, prevista para septiembre
de 1996, se impondrén niveles minimos a estos desfases acumulados. Cada uno de los
escenarios abarca una definicién diferente de activos liguidos computable en el desfase,
la cual es mas restringida cuanto mayor es el grado de iliquidez sistémica previsto por
el escenario.

Comunicacién “A” 2378 del B.C.R.A: Permite la integracion de los requisitos de
liquidez y exigencias de efectivo minimo con el efectivo que posean hasta un 20% para
las posiciones que cierran hasta el 31.01.96 y hasta un 10% para las posiciones del mes
de febrero de 1996. Ademds, admite como integracion hasta un 40% del saldo acreedor
de la camara compensadora del BNA. Posterga hasta febrero de 1996 la integracion de
los requisitos minimos de liquidez sobre los depdsitos de titulos y las obligaciones con
corresponsales del exterior.

Comunicacién “A” 2378 del B.C.R.A: Dispone que los créditos que se otorguen a
deudores del sistema bancario con el fin de facilitar la cancelacién de sus obligaciones
impositivas y previsionales no den fugar a la reclasificacion del deudor ni a un mayor
requerimiento de previsiones.
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09/10/95 Comunicacién “A” 2380 del B.C.R.A: Establece que a partir del 1° de
1 noviémbre de 1995, el B.C.R A, concertard automaticamente con las entidades financie-
1 ras pases pasivos a un dia por el saldo registrado en las cuentas corrientes al cierre de las
operaciones,

| Comunicacion “A” 2385 del B.C.R.A: Permite la posibilidad de integrar los requisitos
de liquidez con préstamos con garantia hipotecaria siempre que se encuentren {formali-
zados bajo la forma de “contrato modelo de mutuo con garantia hipotecaria”. Ei limite
maximo admitido es de hasta un 1% del saldo de los préstamos o hasta el monto por el
cual la entidad local posea una opcion de venta de la cartera.
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