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INTRODUCCION

‘ El afio 1983 marca para la economia argentinala

Indice de precios al consumidor culminacién de un proceso iniciado a mediados de la
Variaciones del nivel general con respecto &l afio anterior década precedente y que generd una de las crisis mds
profundas en la historia del pais. La politica econémica
adoptada durante el afio se orientd hacia la administracion
— 400 de dicha crisis. No obstante los esfulerzos realizados, el

traspaso del poder al gobierno constitucional se efectus en

un contexto caracterizado por la agudizacién de presiones
- , . |-300 inflacionarias, de desequilibrios fiscales y del sistema
financiero y por un proceso inconcluso y sin consolidar de
renegociacion de la deuda externa.
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Dentro de aquel contexto, la economia argentina
ha estado signada en los dltimos afios por tres caracteristicas
bdsicas, que han contribuido a crear el actual estado de
situacion. En primer lugar, una alta tasa de inflacion:
mientras que hasta 1974 los indices inflacionarios anuales
solo habian superado el 100 ofo en el afio 1959, a partir de
1975 nunca estuvieron por debajo de este porcentaje, con
1a sola excepcion del incremento de los precios mayoristas
en 1980 que fue del 75,4 o/o. En segundo lugar, la
economid registrd una tendencia persistente a caer en
situaciones recesivas: mientras en los veinticinco afios
anteriores a 1975 el producto bruto interno (PBI) mostrd
cafdas solo en cuatro ocasiones (y ninguna de ellas en los

Evolucién del PBI diez aflos anteriores a 1975), en el periodo de nueve aiios
A costa de Taetors que va de 1975 a 1983, declind en cinco oportunidades.
Vauriaciones respecto del uio anterior Como consecuencia de ello el PBEI per cépita de 1983 fue

menor al de 1970 y se produjeron significativas reducciones
en las remuneraciones reales de vastos sectores de la
poblacién, derivadas de la caida de los salarios reales y del
incremento de la tasa agregada de desempleo y subempleo
del factor trabajo. Similar fue el comportamiento de la
inversién, hecho de significativa trascendencia debido a que
su evolucion condiciona el desarrollo de la economia en el
jargo plazo.

Por tltimo, la deuda externa argentina, que a fines de
1975 era de 7.875 millones de ddlares, superaba ligeramenie
los 45.000 millones de dolares en 1983. Algunos indicadores
macroeconomicos permiten ilustrar la gravedad de la

EATEIR TNV AR RN TRITRRARNERANAY situacién generada por el proceso de endeudamiento. Asi,
0. 55 60 65 0 75 4O la deuda externa que a fines de 1975 equivalia a algo menos
de 3 veces las exportaciones de ese afio, paso a representar
cerca de 6 veces las exportaciones de 1983. Los intereses
anuales generados por el endeudamiento eran a fines de
1975 aproximadamente el 1 o/o del producto bruto interno,
el 4 o/o del ahorro interno y el 16 oo de las exportaciones.
En 1983 esas mismas relaciones alcanzaban a alrededor del
8.0 o/o, 67 o/o y 70 ofo, respectivamente.




La politica econdmica implementada a partir de abril
de 1976 se orientd hacia la reversion del modelo de
desarrollo de las décadas anteriores, fundamentalmente en
lo concerniente a los roles del sector externo y del estado.
La insercion plena de la Argentina en los mercados
mundiales de bienes y capitales, constituiria, de acuerdo con
aquella estrategia, uno de los pilares fundamentales del
crecimiento econdmico sostenido en el largo plazo. Asi
también, el redimensionamiento del aparato estatal, a través
de la reduccion de su tamafio, y la modificacion de sus
funciones, liberaria factores productivos hacia su utilizacién
mds eficiente por el sector privado. Todo ello dentro de un
esquema de funcionamiento de la economia en el que el
mercado recuperaria su rol central en la asignacion de los
T'ECUTISOS.

El logro de los objetivos de largo plazo tenfa como
precondicién el abatimiento del proceso inflacionario, no
solo respecto de los niveles registrados a partir de 1975; se
esperaba que, en lo futuro, la tasa de crecimiento de los
precios no se alejara demasiado de los promedios
internacionales. '

Las medidas antiinflacionarias puestas en vigencia
se basaron, inicialmente, en la cafda de los salarios reales, a
lo que siguid una etapa denominada de ““tregua’ de precios,
y luego la “desindexacion” de 1a economia, lo que se
tradujo en el atraso de! ajuste de algunas variables
macroecondmicas clave. Tras la desaceleracion del proceso
inflacionario lograda en los primeros meses, las medidas
mencionadas fueron incapaces de doblegar el nivel minimo
de crecimiento de los precios de alrededor del 150 o/o
anual, que se registroé durante los afios 1977 y 1978,

A fines de 1978, los fracasos en los intentos de
estabilizacién llevaron a las autoridades econdmicas a
utilizar, con fines antiinflacionarios, instrumentos de largo
plazo asociados al denominado “enfoque monetario del
balance de pagos™.

La reforma financiera de junio de 1977, que posibilito
la libre determinacién de las tasas de interés, fue
complementada con la eliminacion de las restricciones a la
entrada y salida de capitales. Siendo la Argentina un
prestatario de tamafio reducido en el mercado internacional
de crédito, se esperaba que la tasa de interes interna
terminar{a por ajustarse a la internacional tomando en
consideracién la evolucion del tipo de cambio, los costos de
transaccion y las primas de riesgo.

Por otra parte, se considerd que pautando la tasa de
devaluacion, los precios internos se adaptarian al ritmo de
devaluacion y al de la inflacién internacional. Fijada en
forma decreciente, permitirfa simultdneamente abatir las
expectativas inflacionarias y eliminar 1z incertidumbre
cambiaria. '




No obstante ello, y con el fin de lograr la convergencia
entre precios internos e internacionales, se complemento la
politica de atraso cambiario, con una menor velocidad de
ajuste de las tarifas pliblicas v una reduccion de los aranceles
de importacidn a un ritmo mis acelerado que el previsto
originalmente en el programa que contenia una baja gradual
de los niveles de proteccion hasta 1989. De esa manera un
tipico instrumento de asignacion de recursos como es la
politica arancelaria quedaba desnaturalizado, al
subordindrselo al objetivo de disminuir Ia tasa de inflacién.

Entre 1979 y comienzos de 1981 las politicas
mencionadas agudizaron los desequilibrios externos y
generaron el desmantelamiento de vastos sectores
industriales, asi como una creciente insolvencia de los
tomadores de crédito doméstico. Los desequilibrios
externos estuvieron asociados con el retraso cambiario, que
produjo déficit en la balanza comercial desde fines de 1979
v con el peso creciente del endeudamiento externo,
alentado por las ganancias especulativas que derivaban del
arbitraje de tasas de interés interna e internacional.
Internamente, las altas tasas de interés, resultado del riesgo
cambiario, de la incertidumbre politica, estimuladas
también por la coexistencia de tasaslibres y garantfa oficial
de los depdsitos, agravaron la situacién de los deudores v
generaron una de las crisis financieras mds profundas de la
historia econdmica del pais. La fuga de capitales privados,
desde comienzos de 1980, fue paliada con mayor
endeudamiento externo, esta vez por parte de entes
oficiales. En ese afio ¥ en el primer trimestre de 1981 la
salida de capitales por conceptos no especificados superd
los 10,000 millones de d6lares.

A principios de 1981 la agudizacion de los desajustes
del sector externo y del mercado monetario interno
obligaron al abandono de la politica de devaluaciones
anticipadas. Para ese entonces, las condiciones para la
evolucion posterior de la economia argentina estaban dadas:
de ah{ en mas las cuentas externas y fiscales sufririan
permanentes desequilibrios, el sector financiero se veria
imposibilitado de cumplir eficiente y disciplinadamente su
funcién de intermediacion, los indices de inflacion se
acelerarian y el sector productivo entraria en un prolongado
perfodo de recesion.

Desde mediados de 1981, los continuos ajustes del
tipo de cambio v luego de las tarifas piblicas, dispuestos
para recuperar el atraso que habfan sufrido, contribuyeron
en forma significativa a acelerar el proceso inflacionario. La
politica de financiamiento no monetario del déficit fue
abandonada, volviéndose a la utilizacidon de la emision
como fuente de recursos. El descontrol de la oferta de
dinero se vio agravado, ademads, por los redescuentos a
entidades financieras con el objeto de evitar el colapso del
sistema, jaqueado no sdlo por sus propias deficiencias sino
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por la insolvencia de las empresas deudoras, que debian
pagar tasas de interés cada vez mas altas en términos reales,
dentro de un contexto econdmico recesivo. Por otra parte,
las dificultades que se afrontaban en materia de reservas
internacionales llevaron a implementar un régimen de
seguros de cambio y de compensacion por modificaciones
en el tipo de cambio, lo cual implicé un subsidio para las
empresas endeudadas con el exterior.

A los factores internos analizados deben agregarse,
particularmente a partir de 1981, los efectos adversos de los
mercados internacionales de bienes y de crédito: la Tecesion
en Jos paises industrializados repercutio
desfavorablemente en el comercio mundial, provocando una
fuerte reduccion de los precios internacionales de los
productos que exporta la Argentina —18 o/o entre el dltimo

_semestre de 1981 y 1982—, superior a la caida de los

precios de las importaciones del pafs, al tiempo que en los
mercados financieros internacionales se registraba una
creciente astringencia de fondos que determino alzas en las
tasas de interés. La combinacién de altas tasas de interés
nominales con el deterioro de los términos de intercambio
se tradujeron en tasas de interés fuertemente positivas en
términos reales, Jo que contribuy6 a agravar la situacion
generada por el proceso de endeudamiento externo.

Durante la primera mitad de 1982 el énfasis de la
politica economica vuelve a localizarse en el ataque a la
inflacién, siendo las variables de ajuste los salarios y las
tarifas ptiblicas. En particular, los aumentos de salarios
nominales otorgados al sector privado fueron inferiores a la
tasa de inflacion v la reduccién del gasto pblico se logro a
través del congelamiento del salario de sus agentes y la
disminucion del resto de las erogaciones, tanto corrientes
como de capital. Esta politica, unida a las tasas de interés
significativamente paositivas en términos reales concurrieron
a empeorar &l estado patrimonial de las empresas.

En julio de 1982 se implementd una reforma financiera
en el marco de una politica tendiente a reducir los pasivos
empresarios en términos reales y a recuperar el nivel de
actividad econdémica. El primer objetivo se logro,
basicamente, por la disminucién de las tasas nominales de
interés y su fuerte caida en términos reales, produciéndose
de esa manera una significativa reduccion de las deudas
bancarias de las empresas, Ello contribuyd ala reorientacién
de parte de los flujos financieros hacia la demanda de bienes
y generd una reversion en 1a tendencia de la produccién
industrial luego de diez trimestres consecutivos de
declinacién. Al mismo tiempo se adoptaron medidas
cambiarias que implicaron un doble mercado —comercial y
financiero— con un importante ajuste en los tipos de
cambio. Los efectos de estas medidas desde el punto de vista
de los costos para las empresas que mantenian deudas con el
exterior, fueron evitados a través de un régimen de seguros
de cambio basado en el tipo de cambio vigente antes de la
reforma. S

Durante el segundo semestre se incrementa el ritmo
inflacionario, como resultado bdsicamente del
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desequilibrio monetario derivado de las medidas de julio, de
la elevacion del tipo de cambio en términos reales y del
aumento de las expectativas inflacionarias.

A fines de 1982 la economia argentina se encontraba
con que los desequilibrios derivados de las politicas de los
afios precedentes se habian acentuado significativamente,
conjugdndose una situacion caracterizada por un
endeudamiento externo sin precedentes, recesion
econdmica y desindustrializacién, alta tasa de inflacién y
significativa distorsion de los precios relativos.

El problema del endeudamiento externo se veia
agravado por la fuerte concentracion de venicimientos en el
corto plazo, y el monto de los intereses a pagar asi como
por las restricciones para acceder al crédito en el mercado
internacional de capitales. El PBI volvia a caer fuertemente
por segundo afio consecutivo —ubicdndose en un nivel
levemente inferiof al registrado por esta variable diez afios
atrds— si bien a partir del tercer trimestre de 1982 se
registraban algunos signos de reactivacion industrial. La tasa
de inflacién mensual, durante el segundo semestre habia
registrado cifras de dos digitos y un ritmo muy superior at
de la primera mitad del afio. Por tiltimo, algunos precios
relativos claves de la economia mostraban significativos
desvios respecto a valores que en base a promedios
histéricos podrian considerarse normales. As{ los niveles
relativos a salarios v las tarifas piblicas se encontraban
notablemente deprimidos.

El programa econémico implementado desde fines de
1982 y durante 1983 se impuso como objetivo prioritario
aliviar las restricciones emergentes del sector externo.
Durante el primer semestre de 1983 las medidas de politica
econdmica tendientes a su logro fueron bdsicamente dos: la
obtencion de nuevos préstamos externos de mediano y largo
plazo y el mantenimiento del alto tipo de cambio real
vigente en el iltimo trimestre de 1982. Para hacer frente a
los compromisos emergentes de los vencimientos de la
denda externa se efectuaron operaciones de diversa
naturaleza, entre las que cabe mencionar los préstamos del
FMI, ¢l préstamo puente y el de mediano plazo de los
bancos comerciales, la extensién a corto plazo de
vencimientos de la deuda del sector publico, la renovacion
de las operaciones de pase y la refinanciacion de las
operaciones con seguro de cambio mediante la emnision de
instrumentos que implicaron el traspaso de estas deudas del
sector privado al publico.

El importante saldo de la balanza comercial del primer
semestre —resultante de la combinacion de una destacable
cosecha agricola y del bajo nivel de importaciones asociado
con la situacion recesiva, el stock de bienes importados y las
limitaciones impuestas al ingreso de productos del exterior—
y la estrategia financiera mencionada precedentemente,
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{1} Los recursos monetnrios totales son promedios peométri-
cos de observeciones mensuales de los agregndos moneta-
rios, deflnatados por ¢l Indice de Precios al por Mayar, Ni-
vel General. El PBI estd calculado a precios de mercado
en miles de 5a de 1970,

NOTA: Los recireos monetarios totales son promedios men-
suales de saldos dinrios de billetes y monedas en poder de
unidades econdmicas no pertenecientes al conjunto de
entidudes financicras y de depositos y oblipaciones a fovor de
Ios scclores piblico y privado sujetos a efectivo minimo,
depasitos a tasa libre {desde julio de 1982) y depdsitos de
entidades en liqutidacion.

permitieron reducir el nivel de atrasos asi como también
flexibilizar las condiciones de pago de las importaciones de
mercancias.

La ligera recuperacion del nivel de actividad econdmica
evidenciada a partir del primer trimestre se acentud en el
curso del segundo. El principal factor dinamizante de este
proceso fue la reactivacion industrial que se producia a
partir de los extremadamente deprimidos niveles de 1982.
El crecimiento de la industria se apoy6 en la sustitucion de
importaciones, que se vio alentada por el mantenimiento de
un tipo de cambio real elevado y por ciertas restricciones
cuantitativas al ingreso de bienes del exterior.

Tras los altos registros de enero y febrero, la tasa de
inflacién tendié a desacelerarse en los meses subsiguientes,
Varios fueron los factores que influyeron para esta
evolucion de la economia en el primer semestre. En primer
lugar, 1a politica cambiaria, en contraste con lo acaecido en
el Gltimo trimestre de 1982, apuntd solamente al

* mantenimiento en términos reales del tipo de cambie. En

segundo lugar, se logrd por algunos meses un razonable
control de los agregados monetarios y se produjo un
aumento en la demanda de activos financieros, consecuencia
de tasas de interés mds o menos neutras en términos reales.
De todos maodos, el grado de monetizacion de la economia
medido como la relacion entre los recursos monetarios y el
PBI, apenas super6 el 14 o/o en el segundo trimestre, siendo
este el mayor registro del afio, Contribuy6 también el
control de precios implementado a fines de 1982 para las
empresas lideres, las que debian justificar los incrementos
aportando evidencias sobre mayores costos.

La correccién de las distorsiones en los precios
relativos comenzo a ser atacada mediante la recomposicién
de las tarifas ptiblicas v de los salarios, que se ajustaron por
encima de la variacion del nivel de precios.

Durante el primer semestre se advirtieron algunos
signos alentadores en cuanto a la posibilidad de administrar
1a grave situacién economica imperante y corregir
gradualmente los desequilibrios existentes: se observaba una
ligera recuperacion industrial, un crecimiento en términos
reales de los salarios y las tarifas publicas, un relativo
control de los mercados monetarios v de la situacion fiscal,
y ciertos progresos en la renegociacién y reestructuracion de
la deuda externa.

Sin embargo, ya al promediar el afio 1983 iba
resultando evidente que tal situacion era transitoria y que
répidamente iba a sufrir un fuerte deterioro.

La mejora en los salarios reales, que habia comenzado
gradualmente, se acelera ripidamente en un contexto de
reactivacion economica, de aumento de la capacidad
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negociadora de los sindicatos v de distensién politica. Comao
resultado de los incrementos nominales de salarios y de los
ajustes en las tarifas ptiblicas, el ritmo inflacionario se
acelera, por lo que las tasas de interés reguladas —que en los
primeros meses del afio habian estado mds o menos
alineadas con la tasa de crecimiento de los precios— se
tornan negativas en términos reales y profundizan el
desequilibrio de los mercados financieros. Por otra parte, la
renegociacion de la deuda externa se venia realizando en
términos tales que el otorgamiento de los fondos se hallaba
supeditado al logro de los objetivos de politica econdmica
pautados en los acuerdos. El fracaso del cumplimiento de
las metas convenidas implicaba, entonces, el de la
renegociacion de la deuda y un agravamiento generalizado
de la situacién externa del pafs.

En la segunda parte del afio se produce, entonces, una
profundizacion generalizada de los desequilibrios existentes
en los principales mercados, y de los precios relativos de las
variables macroecondmicas clave. Era de esperar que en tal
gscenario econémico, al que cabia agregar 1a incertidumbre
derivada de la proximidad del cambio en la situacién
politica, los agentes y los sectores econdmicos adoptaran
sus decisiones teniendo como objetivo prioritario mejorar su
posicién relativa en la puja distributiva por el ingreso. Asi, al
incremento salarial y tarifario seguia el de los precios de
bienes y servicios y, como consecuencia, una continua
reacomodacion de precios relativos. No obstante, los
salarios crecieron por encima de los precios,
produciéndose de tal forma en el tercer trimestre un nuevo
mejoramiento del salario real.

Durante el tercer irimestre también se deterior6 la
situacion del sector externo, debido al menor ritmo de
ajuste de la paridad oficial del dolar y a las tasas de interés .
negativas en términos reales, hecho que afecté la brecha
existente entre la cotizacion del ddlar oficial v el marginal.
Ademds, la flexibilizacion de los plazos de pago de las
importaciones del primer semestre, aumentd sensiblemente
los desembolsos por este concepto en setiembre, Por otfra
parte, al finalizar el trimestre se mantenian atrasos por
obligaciones con el exterior por un monto de Dls. 1.145
millones que se elevé a Dls. 3.222 millones al terminar el
afic.

El sector plblico mostrd una brecha, cada vez mayor,
entre ingresos v gastos. Por una parte, se produjo una
sustancial caida en la recaudacion tributaria, no obstante la
reactivacion econdmica, originada bdsicamente en un futerte
incremento de la evasion impositiva y en el diferimiento en
los pagos de las obligaciones fiscales. Por otra, se observaron
significativos aumentos en los salarios de los agentes
ptiblicos. En tal contexto no cabia sino esperar un fuerte
aumento en el monto del déficit operativo del gobierno.
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Con el objeto de evitar el agravamiento de algunas de
1as distorsiones que se venian observando en el sector
financiero, a comienzos de agosto se introdujeron algunas
reformas en su funcionamiento. El segmento de mercado a
tasas de interés libre habia experimentado una evolucidén
que desnaturalizaba el objetivo que habia impulsado su
creacion. La tasa activa pagada por las empresas era
fuertemente positiva, mientras que la ofrecida al ahorrista
no diferia significativamente de la vigente en el segmento
regulado, lo que atraia fondos provenientes de las

. operaciones de pase y los recursos propios liquidos de los

bancos que eran asi canalizados a esta franja marginal y a las
operaciones de “call”. A través de altisimos mdrgenes de
intermediacion, el mercado libre se habia convertido, a
pesar de su reducida dimension, en la variable de ajuste de la
rentabilidad del sistema financiero que obtenia, asi,
significativos beneficios. La decisién adoptada fue Ia de
eliminar el segmento del mercado a tasas de interés libre y
restringir las operaciones de “call”. El sistema
institucionalizado quedd integrado por operaciones a asas
reguladas y con cldusula de ajuste.

El crédito disponible para el sector privado en los
mercados institucionalizados disminuy6 en términos reales,
produciéndose una correlativa alza en las tasas de interés y
el crecimiento de las operaciones financieras
interempresarias. En la busqueda de fuentes de
financiamiento alternativas uno de los mecanismos
utilizados fue el diferimiento del pago de impuestos. Esta
indisciplina fiscal resultaba alentada por la creciente
diferencia entre el costo marginal del crédito y el ajuste que
se aplicaba por el atraso en el pago de los impuestos.

Este comportamiento de las empresas, que estaba
inducido por el alza de los costos laborales y financieros,
repercutié negativamente en las cuentas fiscales y en las
expectativas inflacionarias.

En tales circunstancias el cumplimiento de las metas
convenidas en los acuerdos de refinanciacion de la deuda
externa no pudo concretarse,

No obstante, los signos de reactivacién de la actividad
econémica perduraron a base del significativo incremento de
los salarios, que mantuvo durante el tercer trimestre una
sostenida demanda de bienes de consumo.

La situacién economica general empeord durante el
altimo trimestre del afio en la medida en que fue
deteriorandose la capacidad arbitral del Gobierno para
atenuar la puja distributiva por el ingreso. Los mecanismos
de control de precios fracasaron y, en un intento por no
exacerbar las presiones inflacionarias, se abandono la
politica de ajuste de las tarifas ptblicas, con las
consiguientes repercusiones negativas sobre la situacion
fiscal. Los ingresos de la Tesoreria disminuyeron aiin mds en




términos reales y, a la expansiébn monetaria originada en el
déficit, se unio la cada vez mds abultada emision
" proveniente de la cuenta de regulacion monetaria. En ese
_ contexto, el crédito al sector privado se hizo escaso y la
- oo — 5 tasa de interés pagada por las empresas mds alta.
Finalmente, la recuperacién econdmica que se habia
insinuado en los meses anteriores parecio diluirse y el afio
1 - 0 finalizd con una fuerte desaceleracion en la tasa de
crecimiento del sector industrial.

~ Evolucién del PBI
ok A tosto de foctores — Total
Varincianes con respecto o igual periodn del afio anteriar

s El incumplimiento de las metas convenidas en el
programa contenido en los acuerdos de refinanciacién de la
deuda externa que implicé esta evolucidn de la situacion

‘ economica, en conjuncidon con factores de naturaleza

politica, determind que no ingresaran al pais parte del

I [ 1 ] | 1 ] | crédito de mediano plazo y la tercera cuota del préstamo del

L nom v o1 1o FMI que se habian negociado con anterioridad, con lo cual
1982 1983 aumentaron los atrasos en el cumplimiento de obligacicones
y se profundizo la crisis de endeudamiento externo.

Del andlisis de la evelucion econdmica y financiera

del aflo 1983 puede concluirse entonces, que: a) se logrd
revertir la situacién recesiva en que se encontraba la
economia en los afios precedentes, como resultado de la
importante cosecha agricola y del crecimiento del sector

" industrial impulsado por el aumento del consumo global y Ia
sustitucion de importaciones; b) en un contexto de fuertes
oscilaciones en los precios relativos y pujas distributivas
sectoriales, en que el salario real logrd una significativa

Precios al por mayor y al consumidor ©  recuperacién respecto de los deprimidos niveles que
Variaciones dz] nivel gepersl con respecto al mismo mes de) registraba a fines de 1982, se acelero el ritmo de crecimiento
wio enterior de los precios hasta liegar en diciembre de 1983 a tasas
o/o superiores al 400 ofo anual; ¢) se desequilibraron aiin mds
- Precios al por mayor - a0 las cuentas del sector piblico llegando el déficit fiscal —en

--------- Presics al consumidor términos del PBI— a niveles s6lo comparables a los mas
altos registrados histGricamente, vy d) el sistema financiero
continud experimentando las distorsiones que
-caracterizaron su funcionamiento en los tltimos afios,

7 — 400

- e — 300 ofreciendo al ahorrista escasas alternativas rentables,
/ mientras que las empresas pudieron satisfacer muy
B \,_;w* -. o 0 Pargiahx‘lente' sus requerimientos de crédito en los mercados
o - institucionalizados.
o-oc\,nndg,cf‘.

_ - 0 En ese escenario caracterizado por una incipiente
| TENTII NN ITI IR IIIT recuperacion econdmiica, un agravamiento del proceso
E MMJ SNEMMIJIGSN inflacionario y de los desequilibrios fiscales y del sector
Foal tacm financiero, y dominado por la crisis del sector externo que
tendia a agudizarse por el inconcluso y virtualmente
paralizado proceso de renegociacidn de la deuda, es que
asumen las autoridades del Gobierno Constitucional.

1982 1933
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I— EL DINERO Y EL CREDITO

Durante los primeros 7 meses de 1983 no se
produjeron cambios significativos en la estructura del
sistema financiero respecto de su funcionamiento hacia
fines de 1982. Se mantuvo la diferenciacién del mercado
financiero en dos segmentos, uno sin requisitos de efectivo
minimo y tasas de interés activas y pasivas libremente
pactadas y otro con exigencias de encaje v tasas de interds
reguladas por ¢l Banco Central.

A partir del mes de agosto, se decidié eliminar el
segmento libre de préstamos y depésitos quedando en el
sistema institucionalizado un (inico mercado con tasas de
interés reguladas por el Banco Central. En ese nuevo
contexto se permitio a las entidades aplicar sus recursos
propios liquidos en operaciones de préstamos
interfinancieros a tasa libre, en la tenencia de Bonos
externos y en operaciones de préstamos con sus clientes
con cldusulas de ajuste por inflacién.

Hacia fines de octubre se adoptaron un conjunto de
disposiciones normativas que facilitaron el resurgimiento
de un incipiente mercado de intermediacion en
transacciones financieras entre terceros residentes en el
pais (“‘aceptaciones™) con tasas de interés libres y sin
encaje, aunque con ciertas limitaciones a su expansion
cuantitativa asociadas a su insercion en ia politica_
monetaria vigente en el tltimo trimestre del afio.

1. LA CREACION DE DINERO
1.1. La base monetaria (1)

Durante 1983 la base monetaria total auments
$a. 130,5 miles de millones, lo que representa una
variacion anual de 315,8 o/o; tal comportamiento se
explica por un incremento de 3a. 153,9 miles de millones
atribuible a factores de origen interno y por una absorcién
de $a. 23,4 miles de millones originada en operaciones del
sector externo.

1983 Variaciones de la base monetaria
l{ermdol Sector Exter- Sector
trimestra no {neto) Interno

(En millones de $a.)

I .. ..., Cee s —4.133 15.3886
I ........ ‘e 4,865 16,020
r ......... ‘s — 4,928 34.148
v oo . —19.174 89.322
Total anual: —23.371 153.876

(1) Los datos utilizados para-el anilisis monetasio son promedios mensuales de
saldos diarios.
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En el primer trimestre del afio la expansion del
crédito interno, debido fundamentalmente a las
operaciones con el Gobierno Nacional, fue en parte
compensada por la absorcion generada por el sector
externa. Ello dio lugar a un crecimiento de Ia base
monetaria total durante el perfodo del 27,2 o/o.

Durante el segundo trimestre las operaciones del
sector externo tuvieron un efecto monetarjo positivo, lo
que, unido a la expansion provocada por los factores
internos explica el mayor ritmo de crecimiento de la base
monetaria total que durante el perfodo alcanzo al 37,8 o/o.

En el tercer trimestre se observé un importante
crecimiento de la base monetaria total, que se incrementd
un 40,3 o/o. Tal evolucion estuvo relacionada, en parte,
con mayores necesidades de financiamiento monetario del
Gobierno vy con los cambios operados en el sistema
financiero a partir del 10 de agosto. A partir de esa fecha
las entidades financieras no pudieron recibir nuevos
depésitos a tasas de interés libres, quedando los saldos
remanentes de los mismos sujetos & un efectivo minimo del
100 o/o. Para la constitucién de esa reserva las entidades
recibieron del Banco Central un préstamo compensatorio
(a seis meses de plazo). A su vez, aquellas entidades que a
la citada fecha hubieran sido tomadoras netas de préstamos
interfinancieros recibieron un préstamo compensatorio
adicional (a tres meses de plazo) destinado a cancelar
dichas deudas, mientras que las que hubiesen sido
acreedoras netas de ese tipo de préstamo debieron
efectuar, por esos importes, un depdsito indisponible en el
Banco Central que se fue liberando luego gradualmente.

Estas decisiones en un comienzo no tuvieron
pricticamente efecto monetario ya que se trata de una
suba de la base monetaria —por la acreditacion del

* préstamo compensatorio— compensada por una reduccién

del multiplicador monetario —por la aplicacion de encajes
obligatorios a depésitos gue no observaban hasta el
momento efective minimo—, no afectaron inmediatamente
la base monetaria, ya qgue las acreditaciones de fondos se
concretaron en forma gradual.

-FEl tiltimo trimestre del afio registra las mds alta fasa
de variacién de la base monetaria total, 69 ofo. Los
factores de origen interno fueron los causantes de tal
expansién, ya que el sector externo globalmente
considerado absorbio una importante liquidez. Cabe
aclarar que ese resultado del sector externo se explica por
una importante cancelacion de deuda externa oficial
realizada en diciembre sin efecto monetario global pues el
Banco Central proveyo los fondos necesarios (2).
Excluidas esas operaciones, el resto del sector externo se
comportd expansivamente.

(1) Esta circunstancia atentin el impacto expansive del crédito interno
sefinlado precedentemente que afecta a las operaciones del gobierno.




La Cuenta Repgulacién Monetaria experimenté un
importante crecimiento en términos nominales a o largo
del afio. El efecto monetario de esta Cuenta estd dado por
la compensacion de los intereses y ajustes que las entidades
financieras abonan sobre los distintos tipos de depésitos
netos de la deducecidn que representa el costo de la
capacidad prestable que generan los depésitos con encaje
fraccionario.

Al crecimiento del efecto monetario de la Cuenta
Regulacion Monetaria, contribuyeron los altos niveles
nominales de las tasas de interés para los depositos
regulados y los ajustes que se pagaron por distintas
imposiciones, debido al incremento verificado en 1983 de
la tasa de inflacién, junto con el mayor volumen en
términos reales de los depositos ajustables por indice de
precios y la aparicion, a partir de abril, de los concertados
con cldusula dolar.

En diciembre de 1983 —tal como ocurriera en 1982
se procedi6 a cancelar parte del saldo de dicha Cuenta con
los ingresos provenientes, fundamentalmente, de los
intereses y ajustes del Préstamo Consolidado, y los
intereses del Préstamo compensatorio antes citado.

1.2, La tasa de efectivo minimo

Tasa finica de efectivo minimo A partir del 1o. de enero de 1983 el Banco Central
comenzd a utilizar el efectivo minimo como un

- _ T:,TJ instrumento adicional de regulacién monetaria. La
\,m%% reduccion del encaje legal, que se aplico a los depositos y
obligaciones sujetos a tasas de interés médximas reguladas
por el Banco Central, fue mds importante durante el
primer trimestre, en que se registrd una baja de 9 puntos
con lo que el encaje llegd al 91 ofo en el mes de marzo.
A partir de entonces, las rebajas fueron menos
significativas. Durante el segundo trimestre del afio, la tasa
_ - 40 de efectivo minimo se mantuvo en el 89 o/o, practicindose
luego sucesivas rebajas de 1 punto en los meses de julio,
agosto y, posteriormente, noviembre, finalizando el afio

- [ﬂvaq‘ﬂl = 2 con un encaje legal del 86 o/o.
LIIEF)leltl I|l|lf||l_l!|

EMMISNEMMISN
F AI AO0ODFAII AO0 D

1982 1983

— - 80

Esa desaceleracion en el ritmo de reduccién del encaje
fue consecuencia, principalmente, de las crecientes
necesidades de financiamiento monetario del Gobierno
Nacional.

Las condiciones de iliquidez en que se desenvolvid el
mercado financiero, en particular en la segunda mitad de]
afio, llevd a que muchas entidades registraran deficiencias
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en las posiciones de efectivo minimo. Considerando al
sistemna en su conjunto, se observaron 7 meses con
deficiencia de encaje y s6lo 5 regisiraron globalmente
excedente.

Para aliviar a las entidades el costo econdmico por
tales deficiencias, el Banco Central dispuso en varias
oportunidades reducciones en el cargo punitorio aplicable
y les permitié —en agosto y octubre-- ]a reduccién de una
parte de las exigencias de efectivo minimo a condicion de
su compensacion el mes siguiente mediante una suba
equivalente,

1.3. El coeficiente de retencion de billetes “c”

Este coeficiente conocido como la relaciéon entre el
valor del circulante en poder de unidades econdmicas no
financieras y el valor total de los recursos monetarios,
mostrd niveles relativamente elevados durante el afio en
comparacion con los registrados en periodos anteriores.

No obstante, durante los primeros seis meses del afio
se pudo apreciar una tendencia decreciente en sus valores.
A partir del mes de julio, coincidentemente con la
aceleracién en Ia tasa de crecimiento del nivel de los
precios, se quebrd dicha tendencia y el coeficiente “c™ se
mantuvo, con algunas fluctuaciones, en niveles superiores a
los correspondientes al primer semestre del afio.

Fl comportamiento comentado resultd consistente
con el proceso de desmonetizacion operado en el periodo.

_1.4. El multiplicador

Durante los primeros cuatro meses del afio el
multiplicador de la base monetaria mostrd una tendencia
creciente hasta ubicarse en abril en un valor de 1,23, que
resultd el mds alto del afio. Este proceso fue consecuiencia
natural de las sucesivas rebajas dispuestas en el coeficiente
de encaje legal y de la disminucion del coeficiente “c”
luego de los altos niveles alcanzados en el mes de enero,

En los meses de mayo v junio se produce una caida
en el multiplicador que se explica por el incremento en el
encaje medio del sistema, producto de una mayor
preferencia relativa del piiblico por las colocaciones
indexadas que tienen 100 o/o de encaje, frente a las
imposiciones a tasas de interés reguladas con encajes
menores,

La baja del efectivo minimo que operd en ¢l mes de
julio —un punto porcentual— fuie compensada por un
incremento del coeficiente de retencidn de billetes,
habitual en esa época del afio, dejando pricticamente
inalterado el valor del multiplicador.




Agregados monetarios
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(1) M1 y Recursos monetarios totales son promedios geo-
métricos de observaciones mensuales de los ngregndos
monetarios, deflatados por el Indice de Precios al por
Mayor, Nivel General, El PBI estd caleulado a precios
de mercado en miles de $a de 1970,

NOTA: Las observaciones mensunles de M1 son saldos a
fin de mes de los medios de pego de particulnres (billetes y
monedas y cuentas corrientes); las correspondientes n
recursos monetarios totales son promedios mensunles de
saldos diarios de billetes y monedas en poder de unidades
cconomicas no pertenscientes al conjunto de entidades
finoncieras v de depdsitos y obligaciones o favor de los
sectores publico y privado sujetos a efectivo minimo,
depdsitos o tasa libre (desde julio de 1982) y depositos de
entidades en liquidacion,

~ En cambio en agosto la nueva rebaja del encaje sobre
los depdsitos regulados y la importante caida —estacional—
del coeficiente “‘c” determinaron un aumento del valor del
multiplicador que recuperd los niveles alcanzados en el
periodo abril—mayo.

Durante el cuarto trimestre del afio el multiplicador
se mantuvo relativamente estable en un nivel de 1,18 a
pesar de los distintos valores que fueron asumiendo sus
componentes. Merece destacarse lo elevado de los
coeficientes de retencion de billetes de los meses de
octubre y, en especial, de diciembre por razones
estacionales (16,4), que fue compensado en general por
una disminucion del encaje legal y una mayor deficiencia
global del sistema,

1.5, La evolucion de los agregados monetarios

El comportamiento de los principales factores de
creacion de dinero determinaron un persistente incremento
en el ritmo de crecimiento nominal de la oferta de activos
monetarios.

Si se considera a los recursos monetarios, definidos
como la suma de los billetes y monedas y depésitos a tasa
regulada, a tasa libre y ajustables, en poder de unidades
econdmicas no financieras, se observa que a fines de 1982
la tasa anval de variacién era del 119 o/o mientras que
luego de crecer ininterrumpidamente finaliza en diciembre
de 1983 con una tasa del 358 o/o anual.

Un comportamiento similar, aunque de menor
intensidad y algo fluctuante, mostrd la evolucion del
agregado monetario constituido por los medios de pago de
particulares, que ya habia mostrado hacia fines de 1982
con mis noioriedad la aceleracién que se comenta. En
efecto, la tasa anual de variacion de los medios de pago de
particulares que en diciembre de 1982 era del 222 oo, se
eleva en diciembre de 1983 a 371 ofo. '

2. LA DEMANDA DE ACTIVOS MONETARIOS

La demanda global de activos monetarios
denominados en pesos, medida como una proporcién del
Producto Bruto Interno, prosiguié con la tendencia
contractiva que viene manifestdndose desde comienzos del
afio 1981. Para los recursos monetarios promedio dicha -
relacion se ubico en el primer trimestre de 1983 en el
14,3 o/o mientras en el cuarto trimestre habfa descendido
al 12,2 ofo, para los medios de pago de particulares fue del

4,1 oo y del 3,6 ofo respectivamente.

Entre los principales factores determinantes de esta
evolucion merecen destacarse las expectativas de
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devaluaciones que imperaron a lo largo del afio y la

existencia de tasas de interés, para los depositos del

segmento regulado por el Banco Central, que fueron
generalmente negativas en términos reales.

Con el proposito de moderar esa fendencia se dispuso
reducir, en setiembre, el plazo minimo de concertacion
parz los depositos a plazo fijo ajustables con indice de
precios al consumidor, que pasd de 180 dias a 120 dias.
Con la misma finalidad y la de brindar a los ahorristas una
nueva alternativa de inversién en abril se habfan creado los
depdsitos a plazo fijo ajustables con cliusula dolar
estadounidense, con un plazo minimo de 90 dias.

Durante el afio 1983 se observd una creciente
actividad de intermediacion de recursos financieros de muy
corto plazo en el denominado mercado interempresario, no
regulado por el Banco Central, que recogid parte de los
fondoes que provenian del mercado institucionalizado.

3. EVOLUCION DE LAS TASAS DE INTERES

Durante los primeros siete meses del afio 1983 el
mercado se encontraba dividido en dos segmentos, uno
cuyas tasas eran reguladas por el Banco Central, y otro,
significativamente mds pequefio, con tasas libremente
pactadas entre las partes. A partir de! 10 de agosto se
suprimié el mercado libre, tanto para depdsitos como para
préstamos; posteriormente, a partir de fin de octubre,
comenzo a desarrollarse dentro del sistema
institucionalizado un mercado de “aceptaciones” con tasas
libres, luego que el Banco Central adoptara una serie de
medidas que facilitaron su resurgimiento (Comunicacion
“A™ 399 del 27.10.83).

Las tasas de depdsitos a plazo fijo a 30 dias fijadas
por el Banco Central mostraron una tendencia decreciente

‘durante el primer semestre del afio, pasando del 10,5 o/o

efectivo mensual en el mes de enero, al 8,9 o/o efectivo
mensual en el mes de junio, luego de haberse mantenido en
el 10 o/o efectivo mensual entre febrero y mayo.

A partir de julio se revierte la tendencia comentada y
las tasas se incrementan 1,6 puntos en dicho mes, 1 punto
mds en agosto y 3 puntos adicionales a partir del 5 de
setiembre. A partir de esa fecha la nueva tasa resultante,
del 14,5 o/o efectivo mensual, se mantiene sin cambios
hasta fin del afio.

En cuanto a las tasas activas fijadas por el Banco
Central para las operaciones de crédito no indexadas,
atendidas con fondos del Banco Central y con los recursos
provenientes de las reducciones del encaje, sigitieron una
trayectoria similar a la comentada respecto de las tasas
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pasivas, fijindoselas en todos los meses en un nivel superior
en 1 punto al de aquellas.

Las tasas de interés reales del segmento regulado
fueron en general negativas durante todo el afig, en
porcentajes muy significativos durante los meses de mayo,
julio y agosto.

Las tasas libres para depdsitos a 90 dfas de plazo,
durante el lapso en que estuvieron permitidas estas
operaciones, observaron niveles nominales promedios que
fluctuaron entre un minimo del 10,1 o/o efectivo mensual
en el mes de junio y un mdximo del 11,1 o/o en enero.
Estas tasas fueron algo mds elevadas que las de los
depdsitos regulados, pero también resultaron, en general,
negativas en términos reales.

Las tasas nominales activas del mercado libre
mostraron importantes fluctuaciones, dentro de una
tendencia creciente, manteniendo niveles sensiblemente
mds elevados que los de las tasas pasivas. Los niveles
promedio mensuales variaron entre un minimo del
13,8 o/o efectivo mensual en febrero a un maximo del
16,6 o/o en julio, llegando inclusive a aproximarse al
20 o/o en los dias previos a la eliminacién del sistema,
principios de agosto. Las tasas activas reales resultantes
para estas operaciones fueron, en general, positivas
pricticamente durante todo el periodo.

Las tasas de interés del mercado de “aceptaciones”
que operd en la (ltima parte del afio, observaron tasas
nominales para los inversores de aproximadamente el
19 o/o efectivo mensual que, comparadas con la evolucién
de los precios en el perfodo, determinaron que las mismas
fuesen positivas en términos reales.

4., EL CREDITO
4.1. Financiacién a los sectores ptiblico y privado

Durante el afio 1983, el crédito bancario total en
promedio experimentd una cafda del orden del 21 0 o/o en
términos reales con respecto al total correspondiente a
1982, como reflejo del proceso de desmonetizacion ya
comentado.

Esta disminucion, que afectd tanto el crédito al sector
publico como al sector privado, fue mds pronunciada para
este ultimo cuya caida fue de 24.2 o/o en términos reales.
Este resultado es consistente con la situacién de las
finanzas ptiblicas a lo largo de 1983,

Los datos a fin de afio también reflejan una menor




participacién del financiamiento al sector privado dentro
del total, la que paso del 65,9 ofo en diciembre de 1982, al
60,5 ofo aigual mes de 1983.

4.2, Adecuacién de regimenes de préstamos del Banco
Central '

Se efectuaron modificaciones a las normas del
régimen de ajuste de los créditos hipotecarios para la
vivienda iinica y permanente instituido a fines del afio
anterior, que abreviaron el plazo de dos afios previsto para
la adecuacién de los servicios de las deudas al 25 ofo de los
ingresos del usuario y del grupo familiar conviviente,
estableciendo que cuando esas cuotas representaran
durante cuatro meses consecutivos mds del 30 ofo de tales
haberes, los programas de cancelacion podrian ser
encuadrados en aquella proporcioén a pedido fundade del
interesado. Ese ajuste sdlo podria volver a realizarse,
dentro de cada periodo de dos afios, cuando hubiera
transcurrido un intervalo no inferior a seis meses desde la
altima adecuacidn extraordinaria.

También se adoptd un nuevo mecanismo de ajuste al
especificarse que los saldos refinanciados serian ajustados
mensualmente —entre el 1.1.83 v el 31,3 83— por la menor
de las variaciones que registraran el Indice del Salario Total
Medio Mensual, elaborado por el INDEC (determinado .
conforme al procedimiento establecido por la
Comunicacion “A” 221), v el de Actualizacion de :
Préstamos divulgado por la Comunicacion “A™ 1835,
disminuido por cociente en la tasa mensual equivalente al
6 ofo anual, A partir del 1.4.83 ese ajuste debid realizarse
mediante la aplicacion de alguno de los citados indicadores,
seglin Ia opcién que con cardcter definitivo efectuaran los
deudores.

Asimismo se incorporaron como beneficiarios de ese
régimen a los destinatarios de préstamos finales para
financiar la compra de unidades de vivienda edificadas por
empresas constructoras, cooperativas y mutuales sin fines
de lucro que, al 31.12.82, tuvieran otorgada la posesién de
esos inmuebles, mientras se encontrara pendiente de
formalizacidn la subdivision de los créditos globales ya
acordados por las entidades a aquellas intermediarias.

En cuanto al 1imite especial de préstamos habilitado a
las entidades como contrapartida de los depositos a plazo
fijo nominativo intransferible ajustable a mediano plazo, se
dispuso que en los contratos correspondientes se debian
incluir estipulaciones que establecieran que, en los casos de
cancelacion anticipada de esos créditos, los deudores se
harian cargo de las diferencias que pudieran resultar entre
el ajuste abonado y el que hubiese surgido del recédlculo de
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l1a operacidn, desde su origen, a base del Indice de Precios
al por Mayor — Nivel General, lo cual resultaba aplicable
respecto de los pagos extraordinarios, parciales o totales,
que se verificaran durante el primer afio de vigencia de esas
operaciones.

Posteriormente, se reemplazé la norma anterior por
una disposicién que determind que en los contratos de
préstamo afectados al citado I1fmite debian incorporarse
previsiones que establecieran que no se admitirian
cancelaciones anticipadas, parciales o totales, durante el
primer afio de vigencia de esos créditos; término que luego
fue reducide a 180 dfas.

Con el propésito de establecer una regulacién al
crecimiento del grado de afectacidon de la linea mencionada,
gue resultara compatible con los objetivos monetarios v a
fin de tender a nivelar la utilizacién de ese margen por las
entidades financieras, se dispuso, a partir de junio, que el
us0 de ese limite no podia exceder la relacién que
mensualmente fijaria el Banco Central respecto de la
capacidad de préstamo no aplicada correspondiente al
periodo mensual precedente.

Otra enmienda a la reglamentacién de ese lfmite
especial, se ubicé en los sublimites habilitados para facilitar
ia realizacion de inversiones en bienes de uso de la pequefia
y mediana empresa, créditos para los que se fijo un plazo
no inferior a 180 d{as ni superior a 5 afios, en tanto que la
cancelacion de los créditos debia efectuarse mediante
pagos parciales periddicos como miximo anuales, siempre
que las cuotas de amortizacidn del capital fueran iguales o
crecientes. A la vez se elimind el indice de precios al
consumidor coino factor de ajuste de esas operaciones.

El procedimiento adoptado en orden al crecimiento
admitido del Préstamo Consolidado, tendiente a no alterar
los supuestos que se habian ponderado para la elaboracién
del programa monetario, que determind que tal
crecimiento no podfa superar mensualmente un importe
equivalente al resultante de aplicar la tasa de interés del
sublimite ““Clientela General’ al margen bdsico remanente,
experimentd sucesivas modificaciones hasta quedar sin
efecto en la prictica.




A fines de abril, se previo un tratamiento especial
para allegar solucion a las situaciones de las entidades que
afrontaban las mayores dificultades para cumplir con esa
regulacién, en el sentido de autorizarias a diferir el pago
del exceso mencionado, en tanto el crecimiento adicional
acumulado no se enconirara compensado con la capacidad
de préstamo de los depositos a tasa regulada.

La flexibilizacion de ese tratamiento culminé con la
resolucién adoptada a partir de julio ultimo respecto de
que los importes que las entidades financieras debieran
ingresar en concepto de exceso sobre el crecimiento
admitido del Préstamo Consolidado, serian reducidos en el
porcentaje que mensualmente estableciera el Banco Central,
que, desde agosto pasado, se viene fijando en el 100 o/o,
implicando una suspension de hecho de Ia aceleracion del
pago de los ajustes por el uso del Préstamo Consolidado,

En materia de bienes tomados en defensa o en pago
de créditos imputados al margen de fondos mencionado, se
permitié que la desafectacion de tales activos se realizara
gradualmente, en 12 mensualidades, cuyo 1iltimo
vencimiento oper6 el 1.1.84.

Respecto de las cancelaciones anticipadas de créditos
imputados al Préstamo Consolidado, que deben afectarse
en orden inverso al del vencimiento de los plazos de los
acuerdos, se decidié excluir de esa mecdnica a las
operaciones de créditos hipotecarios para la vivienda tnica
a usuarios finales y personales, amortizables en cuotas, por
lo que los pagos extraordinarios que las entidades
financieras reciben deben deducirse de las restantes
amortizaciones previstas en el correspondiente cronograma
de cancelacién, segiin se haya convenido con los
prestatarios en los pertinentes contratos.

En cuanto al régimen de habilitacién de fondos
establecido con el propésito de contribuir al alargamiento
de los plazos de las operaciones de crédito de empresas del
sector privado dado a conocer por la Comunicacidén “A”
22, cuya primera amortizacion vencio a partir de mayo

pasado, se dispuso que las entidades podian optar por el
pago de la citada amortizacion en cuatro cuotas mensuales.




4,3. Nuevos regimenes crediticios

De acuerdo con las directivas impartidas por el
Ministerio de Economia se dispusieron medidas de
estimulo financiero.en favor de las empresas participantes
del régimen de ajuste de precios establecido por
Resolucion No. 279/83 de esa drea,

Las empresas adheridas a la politica oficial de precios
pudieron obtener del sistema financiero apoyo crediticio
adicional con destino a la recomposicion del capital de
trabajo, en condiciones preferenciales de tasa de interés,
por un monto por firma que en forma acumulativa no
podfa exceder el 20 o/o del promedic de las
remuneraciones pagadas al personal durante enero, febrero
y marzo de 1983 en concepto de horas trabajadas
(normales y extraordinarias), premios y bonificaciones,
asignaciones familiares, vacaciones, enfermedad y
accidentes, excluyendo cualquier forma de pago por
aguinaldo,

Paralelamente, se dispuso la reduccion del costo
financiero de las deudas sujetas al requisito de tasa mdxima
de interés, que consistié en la rebaja de dos puntos
mensuales de la que rigiera para los créditos de
cumplimiento regular imputados por las entidades a los
sublimites **Clientela General’” del Préstamo Consolidado
—con exclusion de las facilidades concedidas a través del
régimen de la ley No. 22,510~ v los atendidos con la
capacidad de préstamo de los depdsitos a tasa regulada.

A los fines de permitir un mayor y mds perdurable
apoyo adicional a las empresas incorporadas a ese sistema,
ulteriormente se desplazd a abril/junio el perfodo utilizado
para calcular el promedio de las remuneraciones abonadas
al personal, se incorporaron los pagos por aguinaldo, se
amplid en forma gradual la proporcién inicialmente
autorizada del promedio de las remuneraciones y se
extendio de 180 dias a 270 dfas el plazo de pago {inico de
esa asistencia,

Para precisar los alcances de esta niltima condicion, se
indicd a las entidades que la prolongacién del plazo de esas
operaciones no comprendia a las empresas oportunamente
excluidas de este sistemna.

Finalmente, como consecuencia de }a Resolucion No.
10 de la Secretaria de Comercio, por la que se derogo el
régimen de ajuste de precios instituido por la Resolucion
No. 279/83 del Ministerio de Econom{a, se resolvié dejar
sin efecto a partir del 1.1.84 las medidas de estimulo
financiero establecidas para las empresas incorporadas al
sistema mencionado, sin que ello obstara para que el
crédito adicional que tuvieran acordado las firmas




incorporadas continuara rigiéndose hasta su vencimiento
por las condiciones fijadas en su momento.

Con referencia al apoyo previsto en la Circular R.F.
1246 para facilitar la adquisicion y fusidon de entidades
financieras de capital nacional —concretada bdsicamente
hasta entonces al financiamiento del precio de compra a
cargo de las instituciones adquirentes— se dispuso que esa
asistencia pudiera concurrir también a la asignacion de
recursos adicionales para redimensionar operativamente a
las nuevas entidades, con la consiguiente mejoria en su
rentabilidad v capacidad de penetracién en el mercado.

En ese orden, se manifestd que el Banco Central
procederia a estudiar los proyectos que le fueran
interpuestos en procura de Ia obtencion de ese
financiamiento con el propdsito de determinar la
conveniencia, medida y caracteristicas del apoyo a
otorgarse frente a las particularidades de cada caso, sin
perjuicio de la observancia de adecuados criterios técnicos
de cardcter general y de la ponderacion del esfuerzo que
estuvieran dispuestos a realizar los interesados.

También se resolvié establecer un régimen de
préstamos de esta Institucion con destino a la concesidn de
créditos por las entidades financieras para facilitar el pago
al contado del precio de venta por licitacidn piiblica de
intermediarios en estado de consolidacion, del que serian
usuarios las personas fisicas y juridicas no financieras que,
en el primer caso, tuvieran residencia permanente en el
pais y en el segundo, acreditaran las condiciones para ser
consideradas de capital nacional. Los adjudicatarios no
deberfan encuadrar en la calificacién de vinculados con la
entidad o entidades concedentes, segiin las normas vigentes
en la materia.

A mediados de noviembre pasado, se decidié instituir
un régimen —a atender con un préstamo del Banco Central—
con destino a Ia refinanciacidon de deudas en pesos de las
empresas frigorificas de capital nacional, habilitadas y
controladas por la Junta Nacional de Carnes, cuya
actividad principal fuera la exportacidon de productos
cdrnicos y que hubieran destinado a ventas al exterior mas
del 30 o/o de los animales faenados, como relacién
promedio durante el periodo comprendido entre el 1.1.80
y31.12.82,

En las condiciones correspondientes se determiné que
podria ser objeto de refinanciacidn a cuatro afios de plazo,
con un perfodo de gracia de un afio, el monto adeudado al
30.9.83 por las citadas empresas que las entidades
financieras indicadas mantuvieran imputado al Préstamo
Consolidado v los saldos de deuda vigentes al 30.11.83
afectados a Ifneas de financiamiento no asignadas por el
Banco Central.




Complementariamente se previo para esas empresas
un apoyo financiero adicional mediante una linea de
crédito de uso rotativo con vigencia hasta el 30.3.84, por
un monto en el conjunto del sistema financiero de hasta el
50 o/o del valor de las existencias técnicas de productos
cdrnicos bovinos (congelados y enfriados) con destino a la
exportacion, Esta asistencia cuenta con la garantia del
Tesoro Nacicnal por un porcentaje de hasta el 95 ofo.

4 4. Medidas vinculadas con la eliminacién del segmento
libre del mercado financiero

Como consecuencia de la eliminacion del segmento
libre del mercado financiero, el 11 de agosto se concedid a
las entidades un préstamo compensatorio, a ser cancelado
en tres y seis cuotds mensuales iguales, segin sustifuyera
préstamos interfinancieros tomados o depésitos a plazo
fijo nominativo intransferible a tasa libre, respectivamente,
cuyo primer vencimiento opero el 1 de octubre.

Las entidades que al 10 de agosto hubiesen sido
acreedoras netas por fondos facilitados a otras
instituciones a través del mercado de préstamos
interfinancieros (‘‘call money’) debieron efectuar por ese
monto un depdsito indisponible en el Banco Central, que
fue liberado en tres cuotas mensuales iguales, la primera el
1 de octubre.

Las entidades que debian constituir dicho depdsito
indisponible, pudieron obtener un préstamo de esta
Institucién por el plazo mdximo de duracion de la
imposicién y por un monto que no superara el valor de la
misma,

Posteriormente, se permitio diferir el pago del 25 ofo
de cada una de las tres primeras cuotas del Préstamo
Compensatorio por el lapso de seis y tres meses, seglin que
tal asignacion estuviera vinculada con los depésitos a tasa
libre y las operaciones interfinancieras.

4.5, Politica de crédito y tasas de interés

Respecto de la aplicacién de los recursos provenientes
de la reduccién de la tasa de efectivo minimo dispuesta a
partir de enero, se sefiald a las entidades que esos recursos
solo debian destinarse a operaciones sujetas al requisito de
tasa mdxima de interés, para las cuales regfan las
disposiciones generales establecidas para la administracion
del crédito que, sin perjuicio de las facultades conferidas a
Ias entidades para discernir acerca de esa gestion, indicaban
que ese apoyo debia estar orientado a financiar la inversion,
produccion, comercializacién y consumo de los bienes y
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servicios requeridos tanto por la demanda interna como
por la exportacion, con el propésito de lograr y mantener
altos niveles de produccion y ocupacion.

Ademds se autorizo a las entidades financieras el uso
de la capacidad de préstamo de los depdsitos a tasa
regulada en el otorgamiento de préstamos interfinancieros,
en las condiciones de plazo que libremente convinieran
entre si y a tasas de interés que no superaran la maxima
establecida por el Banco Central para las operaciones
activas, con la condicién de que las entidades tomadoras
destinaran los correspondientes fondos a financiaciones
sujetas al requisito de tasa mdxima de interés.

Luego se definieron los criterios que correspondia
observar para la calificacion de los deudores a los efectos
de la graduacion de la asistencia crediticia, sefialando que
debian deducirse del monto asignable a cada cliente los
importes de los depdsitos a plazo que mantuviera en
entidades financieras del pais o del exterior, asi como las
inversiones en bienes localizados en el exterior y las
efectuadas y nominadas en moneda extranjera,
oportunidad en la que se reiter6 la necesidad de cumplir
los mencionados principios bdsicos para la administracién
de ese apoyo.

En otro aspecto, se dispuso reducir a la mitad las
relaciones que regian para el tratamiento crediticio
conjunto otorgable a las personas fisicas y juridicas
vinculadas a las entidades respecto de la cartera total de
cada intermediario (del 10 o/o al § o/0) y frente a su
responsabilidad patrimonial (del 100 o/o at 50 o/o).

‘ Ademys, se rebajo en similar medida (del 25 ofo al
12,5 ofo) para-ese sector de usuarios la proporcion
establecida para el crédito por todo concepto a un cliente
(expresién general comprensiva de los grupos o conjuntos
econdmicos del sector privado) respecto de los recursos
propios de cada entidad.

Acerca de las entidades que tenian cubiertas tales
relaciones, se determiné la reduccion gradual a razén de un
cuarto y de dos y medio puntos porcentuales mensuales,
durante 20 meses consecutivos, para las dos proporciones
mencionadas en primer término y de un punto porcentual
mensual a través de 12 meses y de medio punto porcentual
en ¢l decimotercero para la mencionada en el parrafo
anterior.

Simultineamente, se decidié dejar sin efecto para esos
clientes las excepciones autorizadas a la referida limitacion
para las operaciones de prefinanciacién y financiacién de
exportaciones promocionadas; para las empresas que
llevaran a cabo proyectos de inversion declarados de




interés nacional o incluidos en regimenes legales de
promocién econdmica, y para la asistencia excepcional a
los grupos o conjuntos economicos cuando el porcentaje
de apoyo en una determinada entidad no excediera del
10 ofo del total de crédito que tuviera asignado por el
sistema financiero y en aquellos casos en que tales grupos
estuvieran integrados por empresas contratistas o
concesionarias del Estado Nacional, provincial o
municipal, sus entes autdrquicos, empresas estatales o
mixtas o con participacion estatal mayoritaria.

A partir del 11.8.83, se dispuso que todas las
operaciones de financiamiento en pesos argentinos
—excluidas las concedidas con fondos del limite especial de
préstamos y Jas referidas a créditos hipotecarios para la
vivienda Gnica y permanente— no podrian devengar una
tasa superior a la establecida para los acuerdos imputados
al sublimite “Clientela General” del Préstamo Consolidado,
elimindndose el sublimite “Tasa Libre™ de dicha asignacion,
gue mantuvo su clasificacion en ajustable y no ajustable.

Las operaciones entre entidades que se realizaran con
afectacién de recursos propios no quedaron comprendidas
en las disposiciones precedentes.

A fin de ese mes, se accedi6 a que las entidades
pudieran mantener invertidos sus fondos propios en
créditos ajustables, en tanto sus condiciones fueran
equivalentes a las determinadas para las operaciones
imputadas al 1{mite especial de préstamos.

Con motivo de esas medidas se procedié a recordar a
las entidades la prohibicion de cobrar comisiones u otros
cargos adicionales a los intereses en las operaciones de
crédito, sefialando que el Banco Central vigilaria
atentamente el estricto cumplimiento de tales disposiciones
a fin de evitar el encarecimiento artificial de ese apoyo.

4.8, Otras disposiciones crediticias

A principios de 1983 se resolvid que las sociedades de
ghorro v préstamo para la vivienda u otros inmuebles
reemplazaran, en los créditos vigentes al 2 de julio de 1982
la cldusula autorizada para la correccion de los créditos de
capitales ajustables, que consistia en un coeficiente de
correccion mensual igual al promedio ponderado de los
costos financieros por unidad de capacidad de préstamo de
cada entidad, que publicaba esta Institucién con esa
periodicidad, por el Indice de Actualizacion de Préstamos
divulgade por Ia Comunicacién ““A” 185,
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4.7. Disposiciones vinculadas con la provision de recursos
al sistema financiero

4.7.1. El uso del redescuento para situaciones de iliquidez

En 1983 se continuaron aplicando las normas
relativas al redescuento para atender situaciones
transitorias de iliquidez, al igual que el sistema a través del
cual las entidades financieras pueden cubrir las necesidades
provenientes de desajustes entre los plazos de las
operaciones activas y pasivas, con el fin de posibilitar el
alargamiento en los plazos promedio de los préstamos que
acuerden.

Las normas que rigieron ambos sistemas Tueron las
ordenadas en la Circular REMON — | — Capitulo IV —
Puntos 1.1. vy 1.2, respectivamente.

£l monto de los acuerdos para las operaciones por
plazos de hasta 7 dfas aicanzé a $a 65.861 ,0 millones
frente a una utilizacién de $a 7.351,3 millones en 1982;
es decir un aumento del 795,90/ 0.

La utilizacion mds intensa de esta linea fue en el mes
de julio, alcanzando el 76,9 ofo de la capacidad potencial
madxima autorizada,

Por su parte, los acuerdos para las operaciones de
30 dfas de plazo alcanzaron a $a 3.175,0 millones frente
a una utilizacion de $a 708,5 millones en 1982, es decir
un incremento del 348,1 ofo, resultando ser los meses de
junio y octubre los de mayor uso.

4.7.2. Limites de redescuento y adelantos subsistentes
del régimen anterior

En la actualidad estas lineas sdlo comprenden al
financiamiento de exportaciones promocionadas y de
vivienda, revistiendo su monto escasa relevancia, no
obstante lo cual se continud con la gradual cancelacién
de las deudas,

4.7.3. Necesidades ciclicas y generales de economias
regionales

En 1987 se establecio un régimen de préstamos para
atender, a través de los bancos oficiales de provincia,
requerimientos crediticios esiacionales correspondientes a
los diversos ciclos de la produecion agropecuaria y
necesidades de economias regionales.




Dicha medida tuvo origen en la conveniencia de
alentar los niveles de productividad que permitan la
cobertura de las necesidades internas y la obtencion de
saldos exportables, asi como solucionar problemas -
derivados de factores exdgenos que impidan un normal
desarrollo de las economf{as regionales.

Con el proposito de otorgar continuidad a los
objetivos que dieron origen al régimen de préstamos antes
citado, se han asignado recursos en el ejercicio cerrado el
31.12.83 del orden de los $a 2.375 millones.

4.7.4. Conversién a pesos de deudas en moneda extranjera
de productores agropecuarios y gobiernos
provinciales

El apoyo para esta finalidad tuvo origen en 1982,
posibilitando a través del Banco de la Nacién Argentina y
los bancos oficiales de provineias un régimen de conversion
a pesos de deudas en moneda extranjera de gobiernos
provinciales y productores agropecuarios.

La efectivizacién de los recursos se realizé en el
transcurso del ejercicio acreditdndose a los bancos
participantes un total de $a 337,4 millones, equivalente a
U$S 136,8 millones.

Ademds, se autorizé a cuatro entidades provinciales a
incluir nuevos clientes en esta operatoria.

4.7.5. Banco de 1a Provincia de Corrientes — Proyecto
RIEL—NEA

En 1982 se habilit6 una linea especial de asistencia
financiera al Banco de la Provincia de Corrientes con
destino a canalizar recursos para este proyecto, por un
monto en pesos de hasta el equivalente a la suma de
U$S 12.000.000.

Como se habia establecido oportunamente, los
fondos fueron recibidos por COFIRENE Banco de
Inversion S.A. en su cardcter de mandatario para la
gjecucion del proyecto.

La deuda acumulada después de la ultima
acreditacion en pesos argentinos, luego de haber
convertido cada una de ellas a nuestra moneda, era de
$a 60,9 millones.

Con posterioridad se ampli6 este préstamo en 3a 25 0
millones ascendiendo la deuda a §a 85,9 millones.
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La citada deuda se canceld el 12.12.83, con valor al
1.8.83, con cargo al “Bono Nacional de Consolidacion de
Deudas” emitido por el Poder Ejecutivo Nacional de
acuerdo a lo previsto en la Ley No. 22.749.

4.7.6. Recursos asignados para el otorgamiento de créditos
a la actividad agropecuaria

La asignacién de recursos para atender necesidades
financieras del sector agropecuario posibilité que el Banco
de 1a Nacion Argentina dispusiera de varias 1ineas por un
monto de $a 605 millones, durante 1983, con destino a
sufragar los gastos derivados de la siembra y cultivos de
granos finos v gruesos.

Por otra parte, al Banco de la Provincia de Buenos
Aires se le asign6 un margen de $a 40 millones con
similares finalidades.

4.7.7. Régimen de préstamos destinados ala adquisicién y
fusién de entidades de capital nacional

La asistencia financiera brindada durante el afio 1983
para concurrir a la consolidacion y fortalecimiento de la
banca privada nacional, posibilitando la adquisicién y
fusién de entidades, ascendio a $a 1.073,1 millones.

Los recursos adicionales asignados durante el afio para
permitir aumentar la capacidad operativa de las nuevas
entidades, a los fines de lograr un desenvolvimiento mds
eficiente en el mercado financiero, alcanzaron a $a 5,3
millones,

4.7.8. Régimen de préstamos destinados a extender plazos
de operaciones de crédito de empresas del sector
privado (Comunicacién “A” 22)

A partir de mayo y hasta diciembre de 1983, se
produjo pricticamente el recupero del 50 o/o de la deuda
gue, por el concepto mencionado, mantenian las entidades
y que ascendia globalmente a 3a 709,7 millones.

Ello, seglin lo que establecia la norma, en cuanto que
correspondia amortizar la mitad de lo adeudado al
cumplirse el segundo afio de la refinanciacion.

Cabe sefialar que, haciendo uso de una opcion
admitida por este Banco, la mayor parte de tales entidades
efectud fraccionadamente el reintegro de dicha
amortizacion, en cuatro cuotas memnsuales, iguales y
consecutivas, a partir de cada vencimiento.




4,7.9, Refinanciacion de las deudas en pesos que
mantienen las empresas del sector privado con el
sistema financiero, dentro de las previsiones de la
Ley No. 22,510

Durante 1983 se continué otorgando refinanciaciones
por $a 30,2 millones, con lo cual el total de la ayuda
crediticia concedida a las entidades dentro de este régimen
se elevo a $a 1,558,8 millones.

4.7.10, Régimen de financiamiento a Entes Piiblicos no -
Financieros (Comunicacion “A™ 181)

En el transcurso de 1983 se continud brindando
apoyo a las entidades financieras ptiblicas (nacionales,
provinciales y municipales) para posibilitar la atencién de
las necesidades crediticias de los entes ptiblicos no
financieros.

Los acuerdos efectivizados durante el ejercicio con
ajuste al citado régimen totalizaron $a 6.444 4 millones.

Cabe destacar que se extendio la vigencia de dicha
operatoria desde el 30.6.83 hasta el 30.6.84, excluidos los
entes pliblicos indicados en el Anexo [ de la Comunicacion
“A™” 282,

Por tiltimo, se destaca que la Ley No. 22,749 faculto
al Poder Ejecutivo a emitir un titulo de la deuda piblica
que se denomina ““BONO NACIONAL DE
CONSOLIDACION DE DEUDAS” por un monto de
$a 15.000 millones, a los efectos de cancelar créditos del
sistema financiero interno otorgados a entes ptiblicos no
financieros afectados por las entidades financieras a
préstamos recibidos del Banco-Central.

Los importes contabilizados en el presente ejercicio,
en funcién de las certificaciones de deudas elaboradas por
1as entidades financieras conforme con las instrucciones
impartidas por esta Institucion en la Comunicacion “B”’
755 del 11.8.83, alcanzaron a $a 5.052,0 millones.

4.7.11, Asignacién de recursos al Banco Hipotecario
Nacional

4.7.11.1. Para compra v rescate de Cédulas Hiporecarias

Mensualmente, durante el afio 1983, se le acreditaron
al Banco Hipotecario Nacional en forma global, los
importes que diariamente destind al rescate de las
Cédulas Hipotecarias Argentinas, mediante el mecanismo
de provisién de fondos establecido para tal fin,
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Con fecha 5.12.83 el Pader Ejecutivo Nacional
sanciond y promulgo 1a Ley No. 23.002 que autorizd a la
Secretaria de Hacienda a emitir un ‘“Bono Consolidado del
Tesoro Nacional — Banco Hipotecario Nacional 1983 a
favor de! Banco Central de la Repiiblica Argentina por el
cual el Gobierno Nacional se hace cargo de la deuda por
capital e intereses que registrd el Banco Hipotecario
Nacional con esta institucién a la fecha de la sancion de la
mencionada Ley ($a 3.416,2 millones).

4.7.11.2. Para el desenvolvimiento de su gestion operativa

El Banco Hipotecario Nacional recibi6é fondos por un
importe de §a 500 millones, en el ejercicio econémico que
comentamos, con destino al otorgamiento de créditos para
la vivienda. La distribucién de los recursos se ajustd al
cronograma confeccionado en forma compatible con las
posibilidades de la programacion monetaria.

4.7.12, Préstamo Congolidadc

Esta linea de préstamos representa una cifra global
del orden de los $a 14.150 millones a fines del ejercicio.

Cabe destacar que, ademads de las cancelaciones
efectuadas conforme con los cronogramas de pagos
oportunamente presentados por las entidades y a las que
provienen de pagos anticipados, se ha producido también
gl trasvasamiento de dendas imputadas a dicho [{mite,
como consecuencia de la apertura de algunas operatorias.

En tal sentido, merecen destacarse las operaciones de
seguros de cambio (Comunicacion “A™ 278),
Refinanciacion de deudas hipotecarias (Comunicacion
“A” 265), Industria frigorifica exportadora (Comunicacion
*“A™ 411} v Bono Nacional de Consolidacion de deudas de
la Ley No. 22.749,

4.7.13. Limite especial de préstamos (Comunicacion “A” E |
146 y complementarias) '

La deuda de capital que registraban las entidades por
el uso de esta linea al 31 de diciembre de 1983 alcanzaba a
$210.311.,9 millones.

4.7.14. Asignacion de recursos al Banco Nacional de
Desarrollo

4,714 1. Para la atencion de créditos derivados de su gestion
operativa

A mediados de 1983 se le otorgd al Banco Nacional
de Desarrollo un préstamo de $a 332,5 millones para la
atencion de créditos derivados de su gestion operativa.




La utilizacion de los recursos se programo en cupos
mensnales de agosto a diciembre.

El préstamo se cancelard en 5 afios, con
amortizaciones semestrales.

4.7 14.2. Con destine al financiamiento de deudas de empresas del
Estado Nacional originada en avales caidos

El Banco Nacional de Desarrollo recibié de este
Banco Central un préstamo por $a 1.330 millones, con
destino a financiar deudas de empresas del Estado
Nacional, originados en avales caidos.

Se destaca que dicho crédito ha sido cancelado
mediante su inclusion en el Bono de Consolidacién de
Deuda (Ley No. 22.749).

4.7 14.3. Para la financiacion del Complejo Petroquimico Balia
Blanca

A fines de 1983 se le habilitaron fondos a esta
entidad oficial por $a 70 millones para atender el
financiamiento del Complejo Petroquimico Bahia Blanca.

El plazo de la operacion se establecio en 11 afios
incluidos 3 afios de gracia.

4.7.15, Asistencia financiera a sectores afectados por
factores climaticos adversos ubicados en zonas de
inundacion

4.7.15. 1. Ayuda financiera adicional a los bancos de provincia

El Banco Central concedid asistencia adicional a
diversos bancos oficiales de provincias, para atender las
necesidades financieras derivadas de la prolongada
situacion de emergencia originada en factores climdticos
adversos e inundaciones, que complemento las medidas
adoptadas en los niveles gubernamentales de las propias
provincias y del Estado Nacional.

’ Los acuerdos brindados con ajuste a este régimen
durante el perfodo 1983 alcanzaron a $a 1,220 millones.

4,7.13.2. Refinanciacion de obligaciones con el Banco Central por
parte de bancos oficieles y entidades financieras privadas

Se otorgaron a los bancos oficiales y entidades
financieras privadas que operan en zona de inundacion
préstamos destinados a dar cumplimiento normal a lo
especificado para la amortizacion de las obligaciones con
esta Institucion correspondientes al Préstamo Consolidado,
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a la linea para la conversion a pesos argentinos de deudas
en moneda extranjera de productores agropecuarios y
gobiernos provinciales, la refinanciaciéon de deudas de
empresas nacionales del sector privado {Comunicacién “A*
22) y los préstamos para la atencion de las necesidades de
economiias regionales,

Los acuerdos habilitados a las entidades fueron de
Ja 689,4 millones.

4.7.16. Régimen de ajuste de precios (Comunicacion “A"
293)

La deuda existente al 31.12.83, en concepto de
apoyo financiero adicional a las empresas participantes del
régimen, alcanzd a §a 1.907,7 millones,

4,7.17. Industria frigorifica exportadora

La deuda total, en concepto de refinanciacién de
deudas y crédito adicional, al 31.12.83 ascendid a
$a 702,2 millones.

4,718, Créditos reciprocos

El Banco de Ia Nacion Argentina y el Banco de la
Provincia de Buenos Aires, recibieron fondos por un total
de $a 440 millones para corresponder a compromnmisos
contraf{dos con motivo de lineas de crédito reciproco con
entidades del exterior.

Con estas facilidades se trato de coadyuvar al
mantenimiento de Iineas de asistencia reciproca con
entidades del exterior, considerando que ello facilitaria el
periodo de transicién hasta que se recuperara la liquidez
externa del pais.

4,7.19, Necesidades crediticias de la Municipalidad de 1a
Ciudad de Buenos Aires

El Banco Central habilité una linea de crédito al
Banco Ciudad de Buenos Aires por $a 350 millones, con
destino a la atencion de necesidades crediticias de la
Municipalidad de la Ciudad de Buenos Aires, con cardcter
de excepcitn al régimen difundide por Comunicacién “A”
282,

Las condiciones fueron semejantes a las que rijen para
tas Comunicaciones “A” 181 y “A™ 338. Habiéndose
establecido el 30.6.84 como el dia de vencimiento de Ia
operacion.




4.7.20, Préstamo Compensatorio (Comunicacion “A’’ 366
y complementarias)

El importe acreditado para el préstamo a tres meses
alcanzé a $a 4.936 millones y en el caso del préstamo a
seis meses, a $a 5.530 millones.

4.7.21. Préstamos ligados al depdsito indisponible de la
Comunicacion ““A’* 376

Se destacd que el total asignado por este concepto
alcanzé una cifra del orden de los $a 2.344 millones.

4,7.22, Régimen de ajuste de créditos hipotecarios para la
vivienda (Comunicacién *A” 265 y
complementarias)

Se destaca, respecto de este régimen de créditos
hipotecarios para la vivienda {inica y permanente
instituido a fines del afio pasado, que durante el presente
gjercicio los fondos acreditados ascendieron a
$a 93,1 millones.

4,7.23. Apoyo crediticio alas exportaciones promocionadas

Continuaron vigentes en 1983 los regimenes
destinados a brindar apoyo crediticio a las exportaciones
promocionadas, ya existentes en el ejercicio anterior, los
que particularmente se destinan a financiar la produccién
de los bienes a exportar y su venta al exterior (Circular
OPRAC 1 Cap. I apartados 2.1. y 2.3. respectivamente).

4.7.24. Beneficios crediticios establecidos por la Ley No,
20.852 y el Decreto No. 133/81

Mantuvieron su vigencia los regimenes de
prefinanciacién de exportaciones aplicables —por .
disposicion de la Ley No. 20.852— a firmas locales
adjudicatarias de licitaciones internacionales, que cuenten
con financiacién de organismos internacionales (Circular
OPRAC 1 Cap. I apartados 2.2.1. vy 2.2.2.).

Ademis, por Comunicacion ‘A’ 337, se dispuso que
a dichas operaciones les alcanza el régimen de financiacion
previsto por Circular OPRAC 1 Cap. I apartado 2.3.

De acuerdo con lo establecido por el Decreto No.
133/81, se continud haciendo extensivo los mencionados
regfmenes a la produccién y venta, en el mercado local, de
unidades para el transporte terrestre internacjonal.
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4,7.25. Financiacién a exportadores

Mantuvo vigencia el régimen de financiacién a
exportadores establecido por Comunicacion ““A’* 228,
Ademds, por Comunicaciones ““B’” 646 v “B”* 860 se
prorrogd para los embarques que se realizaran hasta el
31.12.83 y 30.6.84, respectivamente, el otorgamiento de
dicho régimen crediticio a las firmas exportadoras de
preparados de carnes y de carnes bovinas, ovinas y porcinas
enfriadas y congeladas incluyéndose, también, por la
tltima disposicién comentada a las firmas exportadores de
menudencias.

4.7.26. Financiacion de exportaciones de productos cirneos

Mediante Comunicacion “B’’ 541 se prorrogo el
régimen transitorio de financiacién de exportaciones,
implantado por Comunicacion B’ 348, alcanzando a los
embarques que se realizaran hasta el 30,683 plazo éste que,
por Comunicacién “B” 860, fue nuevamente prorrogado
hastael 31.12.83.




PRINCIPALES NORMAS CREDITICIAS DICTADAS DURANTE 1983

Disposicién

Fecha

Contenido

' Comunicacién “A’" 268

. Comunicaeion “A™ 271

‘" Comunicacién “A" 276

Comunicacidn “A™ 280

" Comunicacién *A” 281

' Comunicacidn “A” 284

Comunicacion “A’ 293

Comunicacion A" 204

Comunicacion “A" 2986
Comunicacién “A™ 209
Comunicacion “A" 308

Comunicacion *A™ 310

Comunicacion “A 311

Comunicacién *A* 325

Comunicacién **A” 350

Comtinicacion “A" 351

Comunicacién A 855

Comunicacién “A’ 357

6.

10,

17,

28.

16.

17.

17.

22,

26.

29,

29,

31.

22,

29,

1.83

1.83

1.83

1.88

2.83

2.83

3.83

3.83

3.83

. 4,83

4,83

4,83

4,83

5.83

7.83

7.83

8.83

8.88

Adecuacion del indice que deben aplicar las sociedades de shorro y
préstamo para la vivienda u otros inmuebles para el ajuste de sus
créditos,

Aplicarion de los reeursos provenientes de la reduccion del efectivo
minimo en préstamos sujetos al requisito de tasa méaxima de interés
v a las normas generales sobre politica de crédito,

Recdlculo de ajustes a practicar en los casos de cancelaciones de
créditos afectados al limite especial de préstamos efectuadas durante
el primer afio de su vigencia,

Autorizacion pars aplicar la eapacidad de préstamo de los depasitos
a tasa regulada en la concertacion de préstamos interfinancieros.

Modificacion de las condiciones del régimen de ajuste de créditos
hipotecarios para vivienda {inica ¥ permanente difundido por la
Comunicacién “A" 265,

Cronograma de cancelacién del Préstamo Consolidado por los bienes
tomados en defensa o en pago de créditos,

Tratamiento a empresas incorporadas al régimen de ajuste de precios
(Resolucion M.E, No, 279/83), consistente en apoyo crediticio
adicional ¥ reduccién del costo financiero sobre deudas sujetas al
requisito de tasa maxima de interés.

Incorporacién de nuevos beneficiarios al régimen de ajuste de
créditos hipotecarios para la vivienda dado a conocer porla
Comunicacién “A’" 265,

Criterios para determinar el patrimonio del solicitante a los efectos
de graduar la asistencia crediticia.

Suspension por marzo de 1983 de las disposiciones que limitan el
crecimiento del Préstamo Consolidado,

Prohibicién de efectuar cancelaciones de eréditos imputados al
limite especial de préstamos durante el primer afio de su vigencia.

Refinaneiacion de la primera amortizacion de los préstamos
concedidos dentro del régimen de habilitacion de fondos para
contribuir al alargamiento de plazos de operaciones de crédito
(Comunicacion “A" 22),

Pasibilidad de diferir el pago de los excesos sobre el ineremento
admitido del Préstamo Consolidado.

Regulacion delautilizacion mensual del 1imite espeeial de préstamos.

Régimen de préstamos para facilitar 1a adquisicién v fusién de
entidades finaneieras de capital nacional,

Reduccion mensual de los importes que las entidades dehen ingresar
en concepto de exceso sobre el incremento admitido del Préstamo
Consolidado,

Modificacién del eriterio de imputacion de las cancelaciones
anticipadas de créditos hipotecarios para 1a vivienda a usuarios
finales y personales, amortizables en cuotas, afectados al Préstamo
Consolidado.

Reduccion ala mitad de las relaciones aplicables a las operaciones
con las personas fisicas y juridicas vinculadas a las entidades




Disposicidon

Fecha

Contenido

Comunicacién “A' 366

Comunicacion “A’ 368

Comunicacion ‘A’ 369

Comunieacion “A"” 371

Comunicacidn “A’ 372

Comunicacion “A' 375

Comunicacion “A" 376

Comunicacion “A' 377

Comunicacion “A* 380

Comunicacién *'A’ 382

Comunicacion “A"™ 386

Comunieacion A’ 389

Comunicaeion “A' 392

Comunieacion *A 402

Comunicaeién “A" 403

Comunicacidon “A" 411

Comunicacién ‘A" 415

Comunicacion “A" 416

Comunicacion “A" 426

40

10. 8.83

10, 8.83

10, 8.83

19. 8.88

19. 8.83

25, 8.83

28. 8.83

28, 8.83

3. 8.83

8. 9.83

13. 9.83

28. 9.83

30. 9.8B3

31.10.83

2.11.83

18.11.83

1.12,83

1.12.83

23.12.83

financieras, en materia de fraccionamiento del riesgo crediticio ¥
asistencia glabal al conjunto de tales usuarios,

Asipnacién de un préstamo compensatorio ¥ exigencia deun
depdsito indisponible con motivo de la eliminacidn del segmento
libre del mercado financiero.

Generalizacion de la regulacion de 1a tasa de interés de las
operaciones de crédito.

Elxmmacu:)n del sublimite “Tasa libre'’ del Préstamo Consolidado,

Mod1f1c:ac1on de los plazos de cancelacion del Prestama
Compensatorio y de liberacién del Depdsito Indisponible,

Reiteracian de las disposiciones aplicables en materia de politica de
crédito.

Autorizacién para aplicar fondos propios liguidos en créditos
ajustables,

Habilitacién de una linea de préstamaos relacionada conla
constitucién del Deposito Indisponible.

Modificacién de la determinacion del Préstamo Compensatorio y el
Depésito Indisponible.

Reduccidn a 180 dias del plazo minimo y durante el cual no se
admiten cancelaciones anticipadas de los créditos imputados al
limiie especial de préstamaos,

Régimen de préstamos para financiar la adguisicion de entidades en
estado de consolidacion ofrecidas en licitacion piblica,

Modificacién de las condiciones de los créditos dispensables a las
pequenas ¥ medianas empresas con afectacion del limite especial de
préstamos,

Modificacién de las condiciones del apoyo crediticio adicional
otorgable a las empresas incorporadas al régimen de ajuste de precios
(Resolucion M.E, 272/83).

Diferimiento parcial de la amortizacion del Préstamo Compensatorio
correspondiente a octubre de 1883.

Diferimiento parcial de la amortizaciéon del Préstamo Compensatorio
correspondiente a noviembre de 1983,

Aclaracitn sobre los alcances de la extension del plazo del erédito
adicional en el caso de las empresas excluidas del régimen de ajuste
de precios,

Régimen especial de apoyo financiero parala industria frigorifica
exportadora.

Diferimiento parcial de la amortizacion del Préstamo Compensatorio
correspondiente a diciembre de 1983,

Modificacidn del régimen especial de apoyo financiero para 12
industria frigorifica exportadora,

Derogacitn del régimen de ajuste de precios.




ANEXO ESTADISTICO

Recursos monetarios
Sistema financiero
Sistema monetario

Participacidn de los factores de creacion en el
aumento de los recursos monetarios
privados

Banco Central

Bancos y cajas de ahorro

Entidades financieras no bancarias

Fuentes de los recursos monetarios privados

Composicion de los activos financieros a interés
del sector privado

Principales activos financieros del sector privado
(En millones de pesos argentinos)

Principales activos financieros del sector privado
- (Estructura relativa porcentual)

Efectivo minimo. Situacion de encaje

Valor real de los agregados monetarios del
sector privado

Tasas de interés de depositos a plazo fijo
nominativos transferibles e intransferibles

Crédito bancario

Evolucion del crédito bancario en términos
reales

Financiacidon del Bance Central al sistermna
financiero

Emisién de billetes v monedas
Billetes deteriorados retirados de circulacian

43

45

46
47
48
49
50

50

51

52
53

54

25
36

57

58
59
39
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SISTEMA FINANCIERO (1)
Variaciones
Saldos a fin de:
CONCEPTO Absolutas Relativas
1882 1983 1882 1983 1982 1983
(En millones de $a.) (En o/o)
I. Origen de los recursos monetarios priva-
dos—TOTAL ........ .. 41.163 206.993 22,187 165.820 116,29 402.9
1, Sector externo (neto) (2} ....... —34.802 —183.762 —27.541 — 148.870 .
2. Sector oficial (neto) (3)(4) ..... 25,127 168.741 17.170 143,614 2i5,8 571,6
3, Bectorprivado . ... e v n 47,242 187.664 28,202 140,422 149,3 287,2
— Préstamos ... vee e 34.114 89,171 20,122 85.067 143,8 1907
1) Bancos y cajas de ahorro . . . . 30.289 92,349 18.2556 62.060 151,7 2049
b) Entidades financieras no ban-
carigs .. .. i i . 3.825 6,822 1.867 2.987 95,4 78,4
— Recursos devengados a cobrar . . 13.010 B87.761 8.106 74.761 165,2 5746
a) Bancos y cajas de ahorro . . . . ii.19z2 77.631 7.204 66.339 180,6 B92,7
b} Entidades financieras no ban-
carigs ... v i i i 1,818 10,230 901 8.412 98,3 462,7
— Valores . . .......00vu.nn 118 732 65 614 122,6 520,3
4, Regulacion monetarin . .. .., ... 774 29.314 301 28,640 63,6 3.687,3
5. Diversas cuentas (menos) (5) (6) .. —2.012 — 5,036 — 3,865 —2,124
II. Distribucion de los recursos moneta-
rios privados —TOTAL .......... 41,163 206.993 22.187 165.830 116,9 402.9
1. Mediosdepago ............ . 14.764 - 69,127 10,217 54,363 2247 368,2
— Billetes y monedas . ..,...... 8.636 45.516 h.6878 36.880 132.,0 427.0
— Cuentas corrientes . ........ 6.128 23.611 4,539 17.483 285,7 286,3
2.AROITO . ... i e i e s e 3.084 32.053 1.87b6 28,969 1566,1 839,3
3. Plazofijo ....... e e b e e 22.562 101.418 9.575 78.8566 78,7 349,56
4, Otros depositos . ......... .. . 753 4,395 520 3.642 223,2 4837
(1) Comprende el Banco Central de lz Repiblica Argenﬁ.nn,' los bancos comerciales, de desarrolio, de inversion, hipotecarios, 1as cajas de
ghorro ¥ de crédito, las compafifas financieras y las sociedndes de ahorro y préstomo para la viviends u ofros inmuebles, (2) Comprende

“0rp y divisas (neto)”, “Apartes a organismos intermacionales”, “Resultado de operaciones de cambio® y “Obligaciones con organismas
internaeionales®, (3) Créditos menos depdsitos, (4) Ineluye recursos devengados. (5) Incluye préstamos ¥ depositos en moneda extranjera
corzespondientes al gector privado, (6) Incluye recursog devengados sobre depdsitos (en pesos ¥ moneds extranjera) correspondientes al
sector privado. (.) No existe el concepto en el periodo correspondiente ¥ fo no puede ser obienido.
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SISTEMA MONETARIO (1)

Variaciones ;
Saldos a fin de:
CONCEPTO Absolutas "Relativas i
1982 1983 1982 1983 1982 1983
(En millones de $a.) (En o/o)
B Factores de creacidn de los recursos monetarios
o privados—TOTAL .............. e e 39.005 197.891 22,804 158 .B86 1408 407,3
7.1, Sector externo (neto) (2) .. ... ...... .. —34873 —183.715 —27.520 — 148.842 .
3. Sector oficial (neto) (3} (4) . ... ....... 24909 168.008 17.045 143.189 2167 574,8
73, Sector privado (3. . . . . e 41,592 170,591 25,518 128.999 1588 310,2
. 4, Regulacion monetaria ,,............. 774 29,314 301 28,540 63,6 3.687,3
“" B, Diversas cuentas (menos)(5)......... .. —6.603 —13.6083 —17.468 ~—17.000
" I, Distribucién de los recursos monetarios privados
—TOTAL .........000.. e b e 39.005 197891 22.804 158.886 140,8 407,32
1, Medios de pago (M1)...... N 14,864 69,9563 10.254 55.089 2224 370,86
— Billetes y monedas , , . ... e e 8.736 46,342 5.715 37.606 189,2 430,56
— Cuentascorrientes . . ............. . 6.128 23,611 4539 17.483 285,7 285,3
2, Otrosdepésitos ,..............¢00.. 24,141  127.938 12,560 103.787 108,3 430,0

(1) Comprende el Banco Central de la Repiblica Argentina, los bancos comerciales, de desarrollo, de inversién, hipotecarios ¥ las cajas de
ghorro, (2) Comprende “Oro y divisas (neto)", “Aportes & organismos internacionales’’, “Resultado de cperaciones de cambio® ¥ *Obli-
gaciones con organismos internacionales’, (3) Créditos menos depésitos, (4 ) Incluye recursos devengados, {5) Incluye préstamos y depdsi-
tos en moneda extironjera correspondientes ol sector privado, () No existe el congepto en el perfodo correspondiente ¥/o no puede ser ob-

tenido,
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) PARTICIPACION DE LOS FACTORES DE CREACION EN EL
AUMENTO DE LOS RECURSOS MONETARIOS PRIVADOS ()
1982 ' 1983
CONCEPTO
Total Total
anual 1 I III v anual
(En millones de $a.}

TOTAL: ........... e 22.187 15.724 24.159 33.062 92.885 165.830
Sector @Xterno .. ....« e e —27.641 —14.349 —17.278 —83.982 —93.261 _.148'870
Sector oficial (2)(3) ........ 17.170 17.602 10.722 27.944 87.348 143,614
Sectorprivado (3) . ....... e 28,292 15,454 22,494 34,381 68.093 140.422
Regulacidén monetaria .. ..... 301 3.657 11,211 15.798 —2,126 28.540
Diversas cuentas (menos) ..... —3.966 6.640 12,2980 11.079 —32.833 —2.124

(1) Comprende el Banco Central de ]z Repiblica Argentina, los bancos comereiales, de desarrollo, de inversidn, hipotecarios, las cajes de
ghorro v de crédito, las compaiifas financierss v las sociedades de ahorro vy préstamo parn la vivienda u otros inmuebles, (z) Créditos me-
nos deposites, (3) Incluye recursos devengados,
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BANCO CENTRAL

Variaciones % 3
Saldos a fin de: Ei
CONCEPTO Absolutas Relativas [‘
|
1982 1983 1982 1983 1982 1983 l
- (En millones de $a.) (En 0/0). - %
ACTIVOS g{
_ 0 1i-Sectorexterno(1) .......... — 4734  —20.608  —B3.602 — 24874
o 2 Sector oficial (neto} (2} (3) .. .. 10.674 128,287 6.347 117.623 1467 1.102,0
= :3. Repulacion monetaria . ... ... . 774 29.314 301 28.540 63,6 3.687,3
' "4, Créditos aentidades financieras (3)  47.840 139392 43651 91552 1.042,0 191,4
‘. — Bancos y cajes de ghorro . . . . 41.669 123.079 38.004 81,410 1.036,9 1954
) E S — Entidades financieras no banca-
L ras ... 0. e 6,171 16.313 5,647 10,142 1.077,7 164,3
) TOTAL: ........... e 54.554 267.395 46.707 212.841 595,2 390,1
) PASIVOS
y 1. Base monetaria , , ... .. e 43.324 197.646 38.191  154.322 7440 356,2
— — Circulacién monetaria . .. ... 11.696 66.138 7.648 54,542 193,86 470,4
n‘}: — Depésitos de entidades finan-
cieras en cuenta corriente , | ., ., 31.728 131.508 30.545 99,780 2,682,0 314,5
2, Patrimonionetoyotros . .. ., .. 11.230 69.749 8.616 58.519 -313,8B 521,1
TOTAL: . .......cuviinvnnn. b4,5b4 267.395 46.707 212,841 595,2 390,1

(1) Comprende “'QOro ¥ divigay (neto)”, “Aportes a organismos internacionales”, “Resultade de operaciones de cambio™ ¥ “Obligaciones
con organismos internacionales™. (2) Gréditos menos depdsitos, Incluye obligaciones por fondos del Bono Nacional de Consolidacian Eco-
odmico—Financiers — Ley 22,510, (3) Incluye recursos devengados a cobrar, (,) No existe el concepto en el perfodo correspondiente ¥io
oo puede ser obtenido.,
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BANCOS Y CAJAS DE AHORRO (V)

Variaciones
' Saldos a fin de:
CONCEPTO Ahsolutas Relativas
1982 1983 1982 1983 1882 1983
(En millones de §a.) (En ofo)
ACTIVOS
1, Sector externo (neto) .......... —30.139 —154.107 —23.937 —123.968
2. Bector oficial (2) . ... .. o0 22.6456 76.355 16.207 53.710 251,7 2372
— Préstamos ., . ... is e e 15,632 51.061 10.643 35.528 2177 298,7
a) Gobiernos . ..... . . '
b) Empresas . ... ...cuavo e
— Recursos devengados sobre présta-
MOS ..o vune v e 2,041 8.873 1.614 6.832 287,3 3347
— Valores . ......... Ch e e . 5.072 16,421 4,080 11.349 396,3 223.,8
3. Sectorprivado . ..... ... .. v 41,582 170.691 25,519 128.999 168,8 310.2
— Préstamos . .+ ..o n i v e on 30.289 02.349 18.25H5 62.060 151,7 2049
a) Generales ,.......... v .
by Vivienda ., , ... .. ...
— Recursaos devengados sobre présta-
MOS « v v s s v anens e 11.192 77.5631 7.204 66.339 180,6 5827
— Valores . .. .... e e 111 711 60 600 117,6 540,56
4, Otrascuentas . . ........ PR 7.574 118,463 7.328 110.889 2.978,9 1.664,1
— Disponibilidades . .. ...... s 31.903 142.479 29.848 110.5'76 1.452,6 346.,6
— Obligaciones con el BCRA (menos) 36.272 74,388 33.810 38.116 1.262,6 105,1
— Diversas cuentas (menos) (3). ... —11.943 —50.872 —11.090 — 3B.429
TOTALT . oo v v b ve v v annnannsan 41.672 211.302 25,117 169.630 151,7 407,1
PASIVOS
1. Depositos de particulares ... ... .. 30.269 151.548 17.089 121,280 129,7 400,7
— Cuentas corrientes , .. ... e 6.128 23.611 4,539 17,483 286,7 285,83
— Ahorro .. ....... e . 2.978 30.642 1.782 27,864 149.0 935,7
— Plazofiio ,...... e ‘.- 20.481 92.803 10.309 72,322 101,3 353,1
— Otros . ...... .. e i 682 4,293 459 3.611 2056,8 5295
2. Depdésitos oficiales{(4) .. ..... ... 8.253 34,794 5.392 26.541 1885 3216
— Plazofijo ......... bh e e 2,734 11,606 1.583 B.872 137,56 324.5
— Otros . ..o e Cra e 5.519 23,188 3.808 17.669 2227 320,1
3. Recursos devengados sobre depdsitos 3.150 24 959 2.636 21.809 512,8 692,3
— De particulares ....... e 2,010 23.090  2.436 20.180 5139 693,56
— Dficiales () .., ..o 240 1,869 200 1.628 500,0 678,8
TOTAL: ... v eveanrnn e 41.672 211.302 25,117 169.630 151,7 407,1

(1) Comprende los bancos comerciples, de desarrollo, de Inversion, hipotecarios y las cajas de ahorro. (2) Incluye créditos en moneda ex-
tranjera. (3) Incluye préstamos ¥ depositos en moneda extranjera correspondientes al sector privado. (4) _Inclu}’e moneda extranjera,
{...) El deto no ha sido compilado o elaborado en la fecha de 1a publicacién, (,) No existe el concepto en el pericdo correspondiente y/o no
puede ser obtenido,
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ENTIDADES FINANCIERAS NO BANCARIAS (1)

Variaciones
Saldos a fin de:

CONCEPTO Absolutas Relativas
1982 1983 1982 1983 1982 1983
(En millones de $a,) (En o/o}
ACTIVOS '
:_;.' 1. Sectorexterno{neto) ..,.....,........ —19 — 47 —12 — 28 .
¢ 9, Sector oficial (2) L. ............ el 301 752 206 451 ° 216,8 149,8
3. Sectorprivado .. ... ..., 5.650 17.078  2.773 11.423 96,4 202,2
S Préstamos .. ............. e 3.825 6.822 1.867 2,897 95,4 78,4
a) De compaiiias financieras , .. ...... 2,679 4,781 1.237 2,202 92,2 85,4
b) De sociedades de ahorro y préstamo ‘ _ .
para la vivienda u otros inmuebles , ., . 602 1,091 329 489 120,56 B1,2
¢) De cajas de erédito .. .......... . 644 950 301 306 87,8 47,56
— Recursos devengados sobre préstamos 1.818 10.230 901 B.412 98,3 462,7
— Valores . . ........00.0 e K 21 B 14 260,0 200,0
i1 4 Obrascuentas.................. ... —8.288 —5.594 —3.290 —2.306 .
. — Disponibilidades . . . ....... e 1.668 6.926 1,247 5.257 286,2 315,2
i 4 ~ Obligaciones con el BCRA (meneos) . ... 4,901 6.198 4,582 1,297 14364 26,5
L — Diversas cuentas (menos) {(3)......,... Bb 6.321 — 45 6.266 . 11.392,7
1 TOTAL: . ..t it e e et et eenns 2,644 12.184 — 323 9.5040 . 360,8
PASIVOS
7
3 1. Depésitos de particulares .. ... .. e e 2.258 9.928 — 580 7.670 . 339,7
" En compafifas financieras , .. ... . e 1.435 6,820 — 383 5.385 . 376,3
1 En sociedades de ahorro y préstamo para
la vivienda u otros inmuebles . , ., ..., .... 524 1.800 —1 1.376 . 262,68
5 En cajos de erédito .. ............ e 299 1.208 — 196 909 ) 304,0
& — AROITO .. .t iii i .. 106 1.211 93 1.105 715,4 1,042,5
— Plezafijo .................. Ve 2.081 8,615 -— 734 6.534 . 3140
1 .
— Otros ... i e ) 71 102 61 31 491.7 43,7
3
5 2, Recursos devengados sohre depositos ., ... 386 2,256 257 1.870 199,2 484 .4
8
UTOTAL: v ee e e 2.644 12,184 —323 9,540 ) 360,8
’1 .' L m——
— 7 {1) Comprende compafifas finaneieras, sociedades de ahorro ¥ préstamo para la viviends u otros inmuehles ¥ cajas de crédito, (2) Incluye
Bx- i créditos en moneda extranjers, (3} Incluye préstamos v depdsitos en moneds extranjern correspondientes al sector privado. (.) No existe
BT, Sy &l concepto en el perioda correspandiente ¥/o no puede ser obtenido,
| no D :
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FUENTES DE LOS RECURSOS MONETARIOS PRIVADOS (1)

CCOCNCEPTO

Composicion de las varizciones registradas en:

1982 1983
(En millones de $a.) {En millones de §a.)
Sector externo (neto) . ........... Che e e —27.541 — 148,870
Sector oficial (neto) . ............ e 17.170 143.614
— Créditos . ... o0 e e 24,127 177.930
Menos:
— Depésitos oficiales . .. ............ e 6957 34,316
Sectorprivado . ..., .. et v aans e e 28.292 140.432
Regulacién monetaria . ........... e 301 28,540
Diversas cuentas (menos) ......... e e — 3.965 —2,124
TOTAL: . oo v ovunvvnann e e 22,187 165.830

(1) Comprende el Banco Central de la Republice Argentina, los bancos comerciales, de desarrollo, de inversidn, hipotecarios, las cajas de
shorro ¥ de crédito, Ias compniiias finencleras v las sociedades de shorro y préstamo para la vivienda u otros inmuebles,

COMPOSICION DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS A INTERES
DEL SECTOR PRIVADO

1982 1983
Diciembre
1981
. I Semestre 11 Semestre I Semestre I Semestre
CONCEPTO
Snldos en | Estruc-| Saldos en | Estruc-| Saldos en | Estrue-| Saldos en | Estrue-) Saldos en [Estruc-
millones turn miliones tura millones tura millones turn millones | turn
de 3a. ojo de Sa. afo de 3a, ofo de §o. ojo de 5a. ojo
Depésitos a interés en bancos 11,368 100,0 17.106 1000 23.459 1000 49.863 100,0 123.645100,0
Ahorro .. ....... s 1,196 10,56 2,238 13,1 2,078 12,7 8.344 16,7 30.842 249
Plazofijo ........ e e 10.172 89,56 14.868 86,9 20.481 87,3 41,519 83,3 92.803 75,1,
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EFECTIVO MINIMO
Situacion de encaje 1
-
Enecaje (i)
PERIODO de efectivo Bancos y _. i .
minimo Total cajas de G‘ompf%mas f:ax:nfz para la Ca{arf de
financieras vivienda u erédito
ahorro .
otros inmue-
bles
(En ofo)
15,60 0,90 0,98 0,36 . 0,25 0,44
100 0,62 0,70 —1,.82 1,40 —0,76
s 1983
s * Diciembre (¥) ....... 86 — 0,42 —0,10 — 6,57 —1,79 — 16,35
Py
;I 1982
U Enero(*) ... ... 16,50 0,43 0,46 0,34 0,09 0,21
 Febrero (*) .. ... .. .. 16 0,28 0,30 0,12 0,07 0,70
- Mmrzo Y ..o 16,60 0,12 0,14 — 0,09 0,10 0,15
S Abrl(FY L 17 — 0,01 0,08 - — 0,38 — 0,45 —1,32
S Mayo (R} ... 15 1,27 1,48 — 0,37 0,06 0,11
Junio (*)........... 13,60 0,56 0,71 - 0,83 — 0,42 0,19
Julio(*) ........... 100 0
AgOSto (*). . .. un. .. 100 1,67 1,62 2,64 1,44 2,29
Setiembre (*)....,... 100 0,89 0,86 0,90 : 1,37 3,61
Octubre (*} . ........ 100 0,90 0,83 1,78 2,05 411
~ Noviembre (*) ....... 100 0,66 0,64 0,01 1,77 4,04
Diciembre (*) ....... 100 0,62 0,70 — 1,82 1,40 — 0,76
1983
Enero(*) .......... 99 0,73 0,85 —1,19 - —0,87 - —3,78
Febrero(*) ....... .. 94 0,12 0,23 —0,51 — 0,71 —9,38
Marzo (*) .......... 91 —0,22 — 0,07 —1,31 — 0,59 — 12,78
Abril (*) . ..o v 88 0,08 0,20 —2,17 0,07 —5,74
Mayvo(*)........... 89 0,03 0,12 — 2,23 0,26 — 1,62
Junio (*) .. ... ... ... 89 — 0,06 0,08 — 3,60 0,25 — 3,07
dJulio (%) . .......... 88 —0,18 — 0,02 — 3,21 0,08 — 7,84
Aposto (*)..,........ 87(2) — 0,04 0,17 —4.17 0,82 — 9,09
Setiembre (*), ....... 87 —0,14 0,10 - 5,83 0,38 - —17,78
Octubre {(*) .. ....... 87(2) — 0,43 — 0,12 - 7,34 — 0,82 — 13,14
Noviembre (*) .. ... ‘. 86 0,01 0,24 —4 82 - 1,08 — 12,33
Diciembre (*) ....... 86 — 0,42 — 0,10 — 6,567 —1,79 — 16,35
{*) Cifras provisionales, {1} Porcentaje de excedente (1) o de deficiencia (—) de efective con respecto sl fijado por el Baneo Central
sobre el total de depdsitos ¥ obligaciones sujetos a enecaje, {7) Por comunicaciones *“B' 771 v 8§48 se admitié una reduceitn de hastd el
1 o/o 6 2 o/o en la exigencin; los importes disminuidos debieron adicionarse a la del mes siguiente,
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VALOR REAL DE LOS AGREGADOS MONETARIOS
DEL SECTOR PRIVADO

PROMEDIO DEL PERIODO M1 M3

(En miles de $a, de 1970)

1081 vt e : 76,0 2824

1882 ..... e e e 557,1 1.953.,9

1983 ... i e e . 450,7 1.368,9
Enerc ......«... h e e a e 511,8 1.430,7
Febrere .......... e e e 464.8 1,419.9
Marzo........ e e s e e e 444 0 1.891,1
Abril ... e C e 4509 14341
Mayo .4 ano o e e Cee e 508,9 1.461.,6
Junio .. ... ... e N 469,1 1.441,8
Julio .. ... et b 472 4 1.435,4
Agosto ... e e e . 440,3 1,365,9
Setiembre . ..... e a4 397,86 . 1.242,0
Octubre . .......... C e e 396,56 1.2281
Noviembre ...... C s e e e 405,2 1.253 4
Diciembre . .. ....... P feeae . 447 4 1.324,6

NOTA: Las cifrus mensunles son promedios centrndos a mitad de mes, Las anuales son promedios simples de las eifras mensunles,
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TASAS DE INTERES DE DEPOSITOS A PLAZO F1JO
NOMINATIVOS TRANSFERIBLES E INTRANSFERIBLES

— Tasas de interés efectivas anuales (1) —

Plazo en dias

MES
30 60 90 180
{En o/o)
1982
.......... e 134,71 181,95 127,79 115,25
Febrero .. .... cueo v venrvs. RN 131,11 125,04 121,78 108,81
o MBIZO . 4wt h e e s e e e e 123,87 118,28 111,68 99,83
CUABED L e - 160,75 139,98 131,30 112,57
T MBYO L i e e s e e 138,32 125,02 111,21 103,41
Junio ... .. i e e . e 99,88 94 97 93,66 87,80
S qulio L. ..., e 83,31 82,14 B1,21(2) 83,04(2)
CTABOSEO L .. e e PN 80,68 88,40 89,77 93,32
Setlembre . ..ot vee i e e 127,25 138,52 139,87 147,22
“Octubre ... ... e e e, 127,57 130,66 14425 136,40
Noviembre ...........00 i en.n 169,31 174,29 173,27 173,15
Diclembre .. ......... .. i unn 169,64 174,50 176,09 174,65
1983
82, T 236,56 244 49 249,86 251,48
Febrero .. ... ...t e, 218,69 218,66 218,80 218,66
o 218,70 218,68 218,78 218,83
Abril ., ... . e e e e e 218,68 218,71 218,73 218,78
L 218,70 218,68 218,76 218,82
JUIIO .. o i e e 182,02 182,01 182,07 181,97
Julio ... . e 236,85 236,69 236,80 236,72
ABOSEO ... ... i i 275,86 275,65 275,88 276,72
Setiembre ., ,.............. e e 405,49 410,88 412,44 3986,46(3)
Octobre ........ e e 419,23 41B,95 419,18 .
_— Noviembre .............ccoc.o... 419,24 418,95 41915
Diciembre . .......... .0 ennrn, 419,26 418,91 418,17

obtenido,

{1} Las cifrns corresponden al promedio ponderado del mes respectivo y surgen de ln “Encuestn diaorin sobre tasas de interds pasivas™ que
se xealiza a base de une muestra de 18 bances que suministran informacién de sus casas bancarias ubicades en Capital Federal y Gran
Buenos Alres, ({2) Desde el 6,7.82 hasta el 9.8,83 no se incluyen depdsitos intransferibles a tasa libre, A partir del 10,8.83, por Comuni-
eacion A" 364, lay entidades finaneieras no podrin captar imposiciones dentro del sistema de **Depdsitos & Plaozo Fijo Nominative In-
trunsferible a Tesa Litwe®. (3) Incluye hasta el 8,9,83. A partir del §,9,83, por Comunicocién A" 383, no se coptan depdsitos a tasa
cierta cusndo el plazo de log mismos eg superior a 120 dins, (.) No existe el conczpto en el perfodo correspondiente v /o no puede ser
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CREDITO BANCARIO(")

Sector
FIN DE: Total
Privado Oficial
{En millones de (o/o sobre {En millones de (o/o sobre
%a, corrientes) el total) $a. corrientes) el total)
1981 ... ... ... 32.984 22,197 67,3 10.787 327
1982 ,........ 103.717 68.528 66,6 34,789 33,56
1883 ..., .. 503.087 290,793 57.8 212,294 42,2
JoT - IR 119.681 74,750 62,5 44,931 37,5
Febrero ............. ... 131.349 82.781 63,0 48.568 37,0
Marzo ......... e e 145,010 91.413 83,0 53.597 37,0
Abril L. i e 160,368 101.115 63,1 59.253 36,9
Mayo .o vvvvnvinnn v Ve 176.420 112,239 63,6 64.181 364
D T 194,666 123,063 63,2 71.603 36,8
Julio ... ... il 215.232 136.295 63,4 78.937 36,6
Agosto . ..., .. o oo, 244,742 153.842 62,9 90.900 37,1
Setiembre .. ......onui.nnn 283.114 174.518 61,7 108.596 38,3
Qetubre ., ... .. v vuna s 325.042 203,347 62,6 121.695 37,4
Noviembre ......... Ve 385,129 243974 63,4 141.1565 36,6
Diciembre .. .... ... .00 503.087 290,793 57,8 212,254 42,2

(1) Comprende el Banco Central de la Remiblica Argentina, los bencos comerciales, de desarrollo, de inversién, hipotecarios v Ins cajus de
ghorro, .
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EVOLUCION DEL CREDITO BANCARIO EN TERMINOS REALES

Seetor

o : PROMEDIO DEL PERIODO Total
' Privado Oficial

;:e {En miles de $a. de 1970)

¥ S T 3 R 5.156,5 3.754,1 1.401,9
1982 ..., 4,594,8 3.012,3 . 1.581,8
1983 .. .ii.iii.... 3.631,2 2.283,5 1.346,9
T Enero, L e e 3.849.6 2.480,2 1.366,1
CUFEBIEIO i e cen 3.825,9 2.400,4 1.426,5
UMEIZO L e 3.798,1 2.394,0 1.404,1
CUAbRL L . 3.926,8 9.475,7 1.451,1
Mayo 3.929,4 2.488,7 1.440,6
IO L. 3,781,5 2,398,1 1.383,3
Julio ... e 3.727,0 2.358,1 1.368,9
AROSED | .ottt e 3.661,3 9.246,9 1.314,4
Setiembre . ... ........0iuei.... 3.282,6 2.043,4 1.239,0
Octubre ... ovvvin e en . 3.235,6 2.009,3 1.226,2
Noviembre ... .........cenoeuon.. 3.249,7 2.045,8 1.203,8
Diciembre . ... .o v vttt tin e 3.407,2 2,061.8 1.340,0

dosde | bty L i mensusles son gromedios seamétrices con dutos do saldos s i de sada mes ¥ s amules o promedios simples de los
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FINANCIACION DEL BANCO CENTRAL AL SISTEMA FINANCIERO

CONCEPTO

Deuda a fin de:

19832 1983

10.

11.

12.

13.

14.

16,

i6.

17.

18,

19.

20.

23.

. Redescuento deiliguidez .. ... ......... ... Ve

. Redescuentos y Adelantos subsistentes del régimen an-

terior ....... e e e PN PR

. Banco de la Provincia de Carrientes (Proyecto Riel—

Nea)....... e et e .

. Recursos asignédos al Sector Agropecuario ..., ....

. Adquisicion y fusion de entidades financieras — Redes-

cuento operativo de nuevas entidades . ... .......

. Préstamo externo plazo empresas Sector Privade {Co-

municacion ¥A™22) . ........ e e e e e

. Refinanciacién deudas de empresas del Sector Privado

(Ley 22.510) . ...... e e e s,

Financiamiento a entes piiblicos no financieros . .. ..

. Asignacion de recursos al Banco Hipotecario Nacional

— Compra y rescate de Cédulas Hipotecarias . . . . .. .
— Préstamo para el desenvolvimiento dela gestion ope-

ativa . ... 0 e e e
Préstamo consolidado . ........ e r ey .

Préstamo n sectores afectados por factores climéticos
adversos .. .....c0 00 e s ey

Necesidades est, de la produccion agropecuaria y econo-
miasregionales. . ........ e e .

Refinanciacion de créditos hipotecarios para la vivienda
Limite especial de préstamo (Circular REMON 1 — 23)

Conversién y refinanciacién de deudas de productores
agropecuarios. . ... ... e e

Apoyo financiero a empresas incorporadas al régimen
de ajuste de precios {Comunicacién “A' 293) ... ..

Préstamo compensatorio (Comunicacion “A" 366) . . .

Necesidades erediticias de la Municipalidad de la Ciudad
de Buenos Ajres ., ...... e e e .

Préstamo ligado al depésito indisponible (Comunica-
cion “A”376) ... e a e e e v

Banco Nacional de Desarrclio — Atencidn de créditos
derivados de su gestién operativa . . ... ..... ...

. Compromizos contraidos por lineas de crédito reciproco

. Apayo financiero a la industria frigorifica exportadora

Financiacion complejo Petroquimico Bahfa Blanca .

Total + .. v v v v e enneannn v

(En millones de §a)

3229 2.719,1

0.9 0,1
14,6 —

185,0 637,0

24 3 1.097,6

694,8 354,8

1.480,4 1.469.6

3.697,0 3.226,4
619,0 —

0,5 500,0

26.848,3 141474

- 1.822,4

— 24334

- 82,7

— 103119

— 337,4

— 1,907.7

— 4.796,5

— 350,0

— © 260,0

_ _ 4400

_ 702,2

— 70,0

33.8817,7 47.656,2
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EMISION DE BILLETES Y MONEDAS

Billetes Monedas

Unidades Pesos argentinos Unidades Pesos argentinos

{En millones)

© n) Lines Pesos (Ley 1B.188)

1979 461,1 760,2 . 4482 3.6
1980 316,3 1.717,2 257,2 2,2
1981 262,2 2.691,0 161,4 1,5
1982 391,2 8.B71,6 56,5 0,4
1983 187,3 5.437.9 1,5 _

b) Liinea Peso Argentino ($a)

1983 3416 556.132,2 2424 56,0

BILLETES DETERIORADOS RETIRADOS
DE CIRCULACION

Billetes

ANOS
Unidades Pesos argentinos

{En millones)

a) Linea Pesos (Ley 18.188)

1978 259,3 13,6
1980 313,5 94,6
1981 4430 224,9
1982 233,65 314,2
1983 972,3 489,7

b) Linea Peso Argentino ($a)

1983 - 0,1
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O — EL SISTEMA FINANCIERO

BI establecimientos financieros 1. EVOLUCION DE LA ACTIVIDAD FINANCIERA

A E:';;sm de foclores .

" Fp mitos de $a 4 pregios de 1970 Durante el afio 1983 la actividad del sector

— financiero, medida a través del Producto Bruto Interno,

mostro un descenso en su nivel en 31,4 ofo. Esto indica una

acentuacion de la tendencia evidenciada durante los aiios

— 300 1981 y 1982 con registros de — 10,5 ofo y — 27,5 ofo,
respectivamente.

|

N

_ 00 Las operatorias tradicionales del sector (préstamos y
depositos en términos reales) disminuyeron en promedio
durante 1983. Este comportamiento influyé en la
variacidn del Producto Bruto Interno de establecimientos
financieros que declind en forma constante a lo largo del
afio.

s

AT

LA | l Los movimientos experimentados por ambas

1979 1980 1981 1982 19€3 operatorias fueron acompafiados por un alza en la tasa de
inflacion a partir del tercer trimestre que, de haber
estimulado las expectativas inflacionarias mas alld de los
niveles alcanzados por las tasas de interés reguladas, pudo
haber deprimido los rendimientos financieros esperados por
las unidades econdmicas que operan en el sistema.

e e e

La caida en los niveles de depdsitos en términos reales,
experimentada durante el segundo semestre de 1982, estuvo
acompafiada por una redistribucion entre tipos de depésitos
—favoreciendo una mayor participacion en el total de las
cuentas corrientes— y también entre categorias
institucionales de entidades, observindose un avance en la
participacion de las entidades bancarias. Durante 1983 se
evidencid una tendencia a revertir el proceso redistributivo
mencionado entre tipos de depdsitos y a estabilizar el
correspondiente a entidades.

A

R S e

PBI Establecimientos Financieros

T T

Variacion porcentual respecto a igual
periodo del afio anterior

TRSFuia

(A precios de 1970) §

Perioda 1981 1982 1983 %

Total: . v oo e v rnvnsnns —10,5 —3275 —314 ;
) 97 — 28,2 —34,3
5 S — 46 —21,8 —320
10 SR — 19,9 — 97,0 — 276
IV e e —23.1 —33,3 —31,2
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Con el descenso en [os niveles de actividad del sector
financiero se produjo una disminucién en el nimero de
entidades en funcionamiento. El nimero de entidades
financieras no bancarias disminuyé en 17, mientras que el
de las entidades bancarias aumentod en 6. Esta
reestructuracion fue acompafiada por un aumento de 277
filiales, en especial de entidades bancarias, que representd
una expansion del 6,4 ofo respecto de diciembre de 1982.

Evolucion del niimero de entidades
financieras en funcionamiento

Clase de entidad 31.12.82 | 31.12.83 | YAnacion
neta
Bancos y Cajas de Ahorro . . . . . 204 210 B
Compafiias Finanecieras ... ... 111 102 —8
Cajasde Crédito . .. ...... . 76 71 — 5

Sociedades de Ahorro y Préstamo
para la Vivienda u otros Inmue-
bles . ....vveeurnnn 22 18 —3

TOTAL: . ...... ... . ¥ ) 402 —11

Paralelamente a lo acontecido con el nlimero de
sucursales, la dotacidon de personal ocupado en el sector
financiero en su conjunto aumento, aunque levemente.
También a nivel de subcategorias de entidades el proceso de
recomposicion fue similar para ambos conceptos,
aumentando el nivel de ocupacion en el segmento de
entidades bancarias y disminuyendo en el de las no bancarias.

Niimero de filiales en el sistema financiero

Clase de entidad 31.12.82|31.12.83| Veracien
neta
Bancos y Cajas de Ahorro, . .. . \ 4,092 4373 281
Compaiifas Financieras ... .. .. 214 208 —6
Cajas de Crédito . ... .... Ve 23 24 1

Sociedades de Ahorro y Préstamo
para la Vivienda u otros Inmue-
bles e e 35 36 1

TOTAL: « oo vn e e 4.364 4.641 277




—

de

as.

2. SUPERVISION DE ENTIDADES FINANCIERAS

Durante el transcurso del afio, el seguimiento de la
gestion de las entidades comprendidas en el régimen de
la Ley 21.526, se llevd a cabo con ajuste a la metodelogia
e instrumentos de andlisis oportunamente definidos, que
fueron sistemadtica vy permanentemente adaptados para
compatibilizarlos con los cambios normativos producidos.

El resultado de esa gestion fue el siguiente:

Entidades declaradas en estado de liquidacidn: 4
Entidades intervenidas cautelarmente: | 10
Planes de saneamiento solicitados: 23
Planes de adecuacion por efectivo minimo: 12
Planes de adecuacidn por relaciones técnicas: 17

Con el propésito de evitar un agravamiento de la
situacion de los intermediarios financieros, que
eventualmente pudiera hacer aplicables otras medidas
previstas en las disposiciones legales vigentes, se
dispuso requerir, en 19 casos, la presentacién de
programas e accidén tendientes a revertir estados
econdmicos deficitarios.

2.1. Inspecciones de Entidades ¥Financieras

El programa de visitas cumplido, asign6 prioridad a
determinados casos donde se evidencid la afectacion de la
solvencia y/o liquidez, y a los pedidos de transformacion
en entidades de distinta clase, inchityendo también
algunas fusiones por absorcion.

Fueron inspeccionadas 80 entidades, de las cuales 42
estdn registradas con domicilio en la Capital Federal y el
resto en el interior del pais.

Se efectuaron inspecciones a agencias de cambio que
solicitaron convertirse en casas de cambio o por haber
comunicado la transferencia de acciones representativas
de su capital social.

También se practicaron en los bancos piblicos de la
Nacion, las auditor{as previstas en el articulo 25 “in fine”
de la Carta Orgdnica de este Banco, sobre la base de los
papeles de trabajo de las respectivas auditorias externas.

Conforme a las normas que rigen los planes de
saneamiento, se implantaron veedurias en 5 entidades y
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continuaron su cometido las destacadas con anterioridad en
otras 5 entidades. De estas gestiones, 3 concluyeron su
actuaci6n al aprobarse los planes de saneamiento
presentados por las entidades involucradas, 4 en razon de
sendas intervenciones cautelares dispuestas con ajuste a lo
prescripto por la Ley No. 22,529 y otra al resolverse el
retiro de la autorizacién para funcionar y la respectiva
liquidacion.

2.2. Autorizaciones

Se autorizaron las transformaciones en bancos
comerciales de 9 compaiifas financieras y una sociedad de
ahorro y préstamo para la vivienda u otros inmuebles, y en
compafifa financiera de una sociedad de ahorro y préstamo
para la vivienda u otros inmuebles.

Se incorpord al Banco Continental S.A. enla nomina
de bancos comerciales privados locales de capital nacional,
cambiando su cardcter de banco comercial local de capital
extranjero.

Se autorizaron 432 filiales: 391 de bancos comerciales
(de los cuales 22 correspondieron a establecimientos
adjudicados en licitaciones de casas de entidades financieras
en liquidacién}; 2 de cajas de ahorro; 30 de compaiflias
financieras; 3 de cajas de crédito y 6 de sociedades de
ahorro y préstamo para la vivienda. Se resolvio prorrogar el
plazo concedido a un banco extranjero para instalar una
filial en la Capital Federal y se autoriz6 a un banco
comercial a establecer una oficina de representacién en el
exterior.

2.3, Actividades iniciadas en 1983 (habilitaciones)

Inicid actividades la Sucursal Buenos Aires del Banco
de la Reptblica Oriental del Uruguay, que habia sido
autorizada en 1981,

A raiz de las transformaciones autorizadas en el
periodo, fueron habilitados 8 bancos comerciales (Banco
Vicente Lopez Cooperativo Limitado, Banco Argenté
S.A., Banco Los Tilos S.A., Banco Sdenz S.A., Banco
Finamérica S.A., Banco Asfin S.A., Banco Argentaria S.A.
y Banco Velox 5.A.). También inicié actividades Pérez
Artaso Compafifa Financiera S.A. por transformacion de la
sociedad homdnima de ahorro y préstamo para la vivienda
u otros inmuebles.

En el transcurso del afio fueron habilitadas 283 filiales
correspondiendo 279 a bancos comerciales, 1 a bancos de
desarrollo, 1 a cajas de ahorro, 1 & cajas de créditoy 1 a
sociedades de ahorro y préstamo para la vivienda u otros
inmuebles. '
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2.4 Concentracion

Se concretaron 4 absorciones autorizadas en el periodo
anterior (el Banco Rio de la Plata S.A. incorpord al Banco

Delta 5.A.; el Banco Regional de Cordoha Cooperativo Ltdo.

al Banco Sierras Cooperativo Ltdo.; el Banco del Oeste S.A.
a Participar Compafiia Financiera S.A. v la Cooperativa de
Crédito Lida. Bet—Am de Lamis a Nueve de Julio de Lanis
Cooperativa de Crédito Ltda.).

Ademais fueron resueltos favorablemente 6 proyectos
de fusion de entidades, de los cuales se concretaron 3
absorciones (de Lacar Compafiia FFinanciera S.A. por el
Banco del Iguazi S.A.; de Italcredit Viviendas S.A. de
Ahorro y Préstamo para la Vivienda por Crediball
Compaifa Financiera S.A. y de Pincén Compafifa
Financiera S.A. por Sdenz Compaiifa Financiera S.A.; esta
iltima simultdneamente con la transformacion de la
incorporante en banco comercial).

Se autoriz6 v concret6 la transferencia parcial del
fondo de comercio de la sucursal local del Bank of America
National Trust and Savings Association a favor del Banco
Internacional S.A., el que adoptd la denominacion de Bank
of America §.A. También se autorizd --ad-—referendum del
Poder Ejecutivo Nacional—, la de Caja de Crédito Ideal
S.A. a favor de The First National Bank of Boston.

Asimismo, y juntamente con Ia iniciacidn de sus
actividades, el Banco Velox S.A. adquiri6 la parte del fondo
de comercio de Organizacion Velox S.A., que inclufa los
sectores de moneda extranjera v T{itulos, caducando la
autorizacion de esta nltima para actuar como casa de
cambio.

2.5. Sumarios

Se iniciaron 34 sumarios (13 a bancos vy los restantes a
entidades no bancarias) que comprendieron a 496 personas
fisicas.

En ese lapso fueron dictadas resoluciones en 14
actuaciones sumariales (4 atinentes a bancos), disponiéndose
105 multas, 50 inhabilitaciones, 64 absoluciones y 10
extinciones de la accidn,

También se tramitaron los recursos (Judiciales v
administrativos) interpuestos por 2 entidades y 69 personas
fisicas contra resoluciones finales dictadas en sumarios.
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2.6. Intervenciones cautelares

Se adoptaron esas decisiones respecto de las siguientes
entidades:

Banco: Espafiol del Rio de la Plata Ltdo.
S.A.

Compafifas Financieras: Afisa S.A., Interplat S.A. y
Amersur S.A.

Cajas de Crédito: Coop. del Foro de Créd., Viv. y

Cons. Ltda., Martinez Soc. Coop.
Ltda., “Baron Hirsch™ de Bs.As,
Coop. Ltda., Escalada S.A., de los
Centros Comerciales Soc. Coop.
Ltda. y Versailles Coop. Ltda.

Finalizaron las intervenciones en las siguientes
entidades: Bancos del Interior y Buenos Aires S.A. y
Espaiiol del Rio de la Plata Ltdo. S.A.; Afisa Cia. Financiera
S.A.; Cajas de Crédito Martinez Soc. Coop. Ltda., “Barén
Hirsch” de Bs, As. Coop. Lida. v Escalada 5.A.

2.7. Liquidacion de entidades

Se continud con los procesos de liquidacion de
entidades financieras v se iniciaron los correspondientes a las
siguientes entidades:

Compaiija Financiera: Afisa S.A.

Cajas de Crédito: Martinez Soc. Coop. Ltda,, Escalada
S.A.y “Bar6n Hirsch” de Bs. As,
Coop. Ltda. '

Finalizaron las tareas de liquidacion de las Cajas de
Crédito Mariano Acosta de Crédito, Consumo y Vivienda
Ltda. y Dos de Mayo Cooperativa Ltda. y de la Sociedad
Comercial Casimiro Polledo S.A.

3. DISPOSICIONES VINCULADAS CON EL
FUNCIONAMIENTO DE LAS ENTIDADES
FINANCIERAS

3.1. A fin de posibilitar la orientacién de los fondos
excedentes hacia el otorgamiento de asistencia al sector
privado v de tal modo mantener o incrementar el nivel de
financiamiento alcanzado por dicho sector mediante una
adecuada canalizacidn de los recursos de las entidades, a
principios de agosto de 1983 se dispuso limitar la
concrecion de nuevas inversiones de esos intermediarios en
Bonos Externos de la Reptiblica Argentina al monto
nominal que registraban al 5.8.1983.
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Complementariamente, v en el marco de las reformas
al sistema financiero adoptado en ese mes, se resolvid que
las entidades no debian mantener inversiones en los
aludidos valores por importes superiores a sus recursos
propios, netos de inmovilizaciones, determinados al 31.7.83,
sin superar la tenencia mdxima antes indicada. En cuanto a
los titulos que determinaran excesos a esta limitacion
correspondia su realizacion antes del 31.8.1983.

3.2. Posteriormente, se dictaron normas con el objeto
de facilitar la intermediacion de las entidades en
transacciones financieras entre terceros residentes en el pais
(mercado de aceptaciones). Fundamentalmente se dispuso:
excluir a esas operaciones de la exigencia de efectivo
minimo; fijar un plazo miximo de 90 dias; prohibir la
emision de participaciones; establecer el valor nominal
minimo de cada documento en $a. 2.500.000 y limitar el
monto efectivamente transado a una relacion con respecto
al nivel de los depdsitos sujetos a tasa 1inica de efectivo
minimao.

La implementacion de las nuevas condiciones de la
operacion tiende al propodsito de revertir hacia el sistema

financiero institucionalizado los fondos canalizados en el
llamado “mercado interempresario’, a costa del menor

~ desplazamiento posible de recursos del mercado regulado.

El citado importe minimo luego fue rebajado
sucesivamente a $a. 1.500.000y a $Sa. 1.000.000, procurando
con ello posibilitar la concurrencia al mercado que nos
ocupa al mayor ntmerc de inversores y tomadores a que
estd destinado, como asimismo ampliar el espectro de
entidades que tienen acceso al mismo, frente a la restriccién
que impone la existencia de una norma regulatoria sobre
fraccionamiento del riesgo crediticio basada en la
responsabilidad patrimonial de éstas.

3.3. Se reglamento la participacién de los bancos
comerciales, de inversion y de desarrollo y de las compaiiias
financieras en una nueva modalidad de financiamiento
facultdndolos —siempre que estuvieran autorizados por la
Comision Nacional de Valores para actuar como agentes de
Mercado Abierto—, a intervenir en la colocacion de
obligaciones empresarias negociables emitidas en pesos
argentinos a plazos no inferiores a tres afios, garantizados o
no por las entidades intervinientes, cuya oferta ptiblica
cuente con el acuerdo de aquel Organismo. Los valores
transados no estdn amparados por el Régimen de Garantia
de los Depdsitos.

De ese modo, se crea el encuadre apropiado para que
las empresas cuenten con una fuente alternativa de
financiamiento a largo plazo, posibilitando la vigorizacidn
del mercado de capitales, ya que la participacion de las
entidades financieras alentard el desarrollo de esa modalidad,
dando fluidez y transparencia al mercado.
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La reglamentacion adoptada se inscribe en esos
lineamientos, Por ello se facilita la participacidn del
sistema financiero admitiendo la prefinanciacion de las
emisiones de esos valores a través del uso del limite especial:
de préstamos habilitado por el Banco Central y ia aplicacién’
de los recursos propios de las entidades, v se posibilita la
negociacion secundaria de las obligaciones autorizando su
adquisicion, con cardcter de inversion, por parte de las
entidades, participen o no en la prefinanciacion.

3.4. En materia de depdsitos a plazo fijo ajustables, se -
instituyd, a partir del 1.4.1983, un nuevo régimen '
denominado “Depdsitos a plazo fijo nominativo
intransferible ajustable con cldusula délar estadounidense™,
brindando una nueva alternativa de inversion que
coadyuvara al propdsito de favorecer las colocaciones en
activos nominados en moneda local.

Las normas que los regulan prevén que pueden Ser
titulares de las imposiciones las personas f{sicas y juridicas
de cardcter privado, elevindose, a partir del 1.11.83,a 120
dias el plazo minimo de constitucidn que inicialmente se
fij6 en 90 dias. El valor de cada deposito se actualiza
aplicando durante la vigencia del contrato la variacidn que
experimente la cotizacion del délar estadounidense tipo
vendedor a clientes, registrado en el Banco de la Nacién
Argentina para la transferencia al exterior de servicios
financieros. Se dispuso asimismo que sobre el capital
ajustado se puede abonar la tasa de interés que libremente
se convenga con el depositante.

En relacion con los depésitos a plazo fijo sujetos a
tagas de interéds mdximas, se resolvid que los que se
constituyan desde el 9.9,1983 a plazos superiores a 120
dias, quedan sujetos a la condicién de que la tasa a regir por
cada periodo de 120 dias siguiente al inicial, serd la vigente
al primer dia de cada uno de esos perfodos para los
depdsitos de igual naturaleza a plazos de 30 dias y mis
compatibilizando el rendimiento de la operacion con la
inflacion esperada. :

Dentro del conjunto de medidas adoptadas en agosto
de 1983 para reducir el costo del dinero a los tomadores de
crédito, se resolvio que a partir del 10.8.1983, Ias entidades
financieras no deben captar imposiciones dentro del _
sistemna de “Depo6sitos a plazo fijo intransferible a tasa libre™,
eliminando este segmento de operaciones.

3.5. Con motivo de las inundaciones en la region del
Litoral, se autoriz6 con cardcter de excepcion la devolucién
anticipada de los depésitos a plazo fijo cuyos titulares
estuvieran radicados en las zonas declaradas de desastre por
el Poder Ejecutivo Nacional.
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Igual criterio se siguid con las imposiciones en caja de
ahorro especial que no hubieran permanecido depositadas
el lapso minimo de 30 dias que establece la norma
correspondiente,

3.6. En materia de retribucién de depésitos, se hizo
saber a las entidades financieras, que debe materializarse
exclusivamente a través de las tasas de interés y de los
ajustes de capital autorizados, por lo que no cooerresponde
implementar incentivos especiales tendientes a promocionar
su captacién,

3.7. En relacién con las cuentas integrantes del sistema
de cheque postal a que se refieren las disposiciones
contenidas en el articulo 38 de la Carta Orgdnica de Ia Caja
Nacional de Ahorro y Seguro (Ley No. 21.963), se dispuso
que regirdn complementariamente las normas aplicables a la
cuenta corriente bancaria.

3.8. Con el proposito de homogeneizar el indice de
actualizacion de los valores patrimoniales con el que se
emplea para ajustar los activos de las entidades financieras,
se procedid a tomar también en consideracion el {ndice de
precios al por mayor, nivel general, a los fines de la
correccién de los capitales minimos, a partir de Ia posicidn
al 30 de junio de 1583. También desde esta fecha fueron
incrementados los capitales minimos exigibles a las casas y
agencias de cambio autorizadas a funcionar como tales, que
en adelante se regirdn por una pauta semestral de
actualizacion andloga,

A mediados de 1983 fueron sustituidas las
disposiciones sobre capitales minimos que deben
cumplimentarse en los casos de transformacion de entidades
financieras en otras de distinta clase. Al comenzar a operar
en la nueva clase debe hallarse integrada la totalidad de la
responsabilidad patrimonial actualizada vigente a ese
momento, o bien dentro de los 30 dfas corridos a contar de
la fecha en que ésta se comunique, si enfonces no se conoce.
Cuando simultdneamente tenga lugar 1a fusién, absorcidn o
compra del paguete accionario o fondo de comercio de
otras entidades financieras, al comenzar a operar debe
integrarse por lo menos el 75 o/o de la aludida
responsabilidad patrimonial, en tanto ¢l resto de la suma
exigida se integrard en un lapso médximo de dos afios.

Las medidas adoptadas sobre capitales minimos
también contemplan mayores plazos para la integracion de
las actualizaciones correspondientes al 31.12.82 y 30.6.83,

3.9. Durante 1983 se mantuvo en suspenso la
aplicacién de cargos por los eventuales excesos de las
entidades financieras a las relaciones técnicas (Articulo 30
de la Ley No. 21.526).
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3.10. A raiz del cambio operado en la unidad
monetaria {(Ley No. 22.707 y su Decreto reglamentario
1025/83), se procedio a la adecuacién de las normas
aplicables a las entidades financieras, dictdndose al efecto
disposiciones transitorias sobre todo en lo referente a la
adaptacion y utilizacion de formularios de cheques, érdenes -
de pago bancarias, libretas de ahorro, boletas de depositos,
etc.

3.11. Con la emision de la Circular Liquidez y :
Solvencia —LISOL— 1 {Comunicacion “A™ 414) se concretd
la publicacion del primer texto ordenado de las
disposiciones vigentes que deben observar las entidades
financieras en materia de relaciones técnicas sobre pasivos
financieros, fraccionamiento del riesgo crediticio e
inmovilizacion de activos, como también las directivas para
ponderar la evolucién de las carteras de préstamos y otras
acreencias financieras de cumplimiento irregular y las
atinentes a la responsabilidad patrimonial de esos
intermediarios, que se utiliza para la determinacion de
aquellas relaciones.

PRINCIPALES RESOLUCIONES VINCULADAS CON
LAS ENTIDADES EN PROCESO DE LIQUIDACION O
INTERVENCION

_ Durante el afio 1983 fueron transformadas en
liquidaciones las intervenciones oportunamente
dispuestas de las siguientes entidades: Caja de Crédito
Martinez Soc. Coop. Ltda., Caja de Crédito Baron
Hirsch de Bs. As. Coop. Ltda. y Caja de Crédito
Escalada S.A.

_ Finalizaron los procesos licitatorios de: Banco del
Interior y Buenos Aires S.A.: el 18.4.83 se procedio a
la venta en licitacion ptblica del 87,65 ofo del capital
del mismo, resultando adjudicado al Banco Palmares
S.A.; Banco Espafiol del Rio de la Plata: el 2.1 1.83 el
Banco Central concret6 la venta en licitacion puiblica del
94,15 ofo del paquete accionario de dicha entidad,
resultando adjudicado al Banco Comercial del Norte
S.A.

_ Afisa Cfa. Financiera S.A.: Frente a las irregularidades
detectadas por la inspeccion destacada en la entidad, que
ponian en peligro su normal funcionamiento y al
considerarse afectada su solvencia, por Resolucion del
Directorio No. 344 del 5.10.82, se dispuso su
intervencién cautelar, medida que fue suspendida
judicialmente ante la solicitud de nulidad interpuesta por
la compafira.
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Dado que por las informaciones posteriores producidas
por la inspeccion que continud destacada en la compaiifa,
se evidencid un marcado proceso de agravamiento de la
sitnacion expuesta, por Resolucion del Directorio No, 128
del 21 de abril de 1983 se dispuso la intervencion cautelar
de la entidad, determinacién que fue nuevamente
suspendida en instancia judicial, designdndose a la vez
veedores en [a entidad.

Finalmente, de acuerdo con lo informado por la
Veeduria, el Directorio del Banco Central con fecha
5.8.83 dispuso revocar la autorizacién para funcionar,
acordada a Afisa Compafia Financiera S.A. y procedera
su liquidacion de acuerdo con lo previsto en el inciso a)
del art. 45 de la Ley No. 21.526, modificado por el art.
30 de la Ley No. 22.529,

PRINCIPALES NORMAS FINANCIERAS DICTADAS DURANTE 1983

Disposicién

Fecha

Contenido

" Comunic, “A" 269

Comunic, “A’ 279

“RJF. No, 1504

Comunic, “A* 286

" Comunie, “A’ 298
Comunic, “A™ 313
R.F. 1508
Comunic, 47 317

. .'.Comunjc. AN AT

~ Comunic, A" 322

8.

28,

11,

25,

30,

19.

20.

23.

27.

1.83

1.83

2.83

3.83

5.83

5.83

5.83

5.83

5.83

Normas aplicables a las cuentas integrantes del sistema de cheque
postal.

Establece en 90 dias el plazo minimo de permanencia de las
“Depasitos a plazo fijo nominativo intransferible a tasa libre’,

Prarroga hasta el 30.6.83 de la disposicién que exceptud a las
entidades financieras de liquidar cargos por los apartamienios de las
regulaciones técnicas (pasivos finaneieros en pesos, inmovilizacién de
activos y fraccionamiento del riesgo erediticio),

Hace extensiva a las personas juridicas de caricter privade la
posibilidad de acceder al régimen de “Depdsitos a plazo fijo
nominativo intransferible ajustable a mediano plazo”, Al mismo
tiempo, las excluye de las disposiciones del punto 1. del apartado TF
de la Circular REMON — 1 — 23 (Comunieacion A" 212),

Reglamentacion del sistema de **Depésitos a plazo fijo nominative
intransferible ajustable con cldusula délar estadounidense’,

Informa acerca de las disposiciones adoptadas con el cbjeto de
adaptar el funcionamiento de las cuentas de depésitos, uso de
formulas y otras cuestiones complementarias, a las disposiciones de
la Ley No, 22,707 y Decreto 1025/83 (cambio de unidad monetaria),

Actualizacion de los capitales minimos de las-entidades financieras
al 30.6.82. Se otorgan mayores plazos para la integracion de las
actualizaciones correspondientes al 31,12.82 y 30.6.83.

Medidas de excepcion relacionadas con el plazo de permanencia de
depdsitos a plazo fijo y en caja de ahorros especial, en virtud de las
inundaciones que afectaron la zona litoral del pafs.

Comunica nuevas normas vinculadas con la cuenta Especial, en
reemplazo de las dadas a conocer por Comunicacian “A* 206.

Instrucciones vinculadas con el movimiento de la cuenta “Especial”,
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Disposicidn

Fecha

Contenido

Comunie,

Comunic.

Comunic,

R.F, 1507

Comunic.

Comunic,

Comunic,

Comunic,

Comunic,

Comunic,

Comunic,

Comunie,

R.F, 1508

74

“A™ 324

IIAH 326

IIA!’ 333

NAP! 344

‘iAi! 345

“A!! 354

ﬂlA” 363

llA’f 364

llA!! 368

ilA!i 380

llAn 383

31.

31.

10,

1.

18,

18,

10,

5.83

5.83

6.83

7.83

7.83

7.83

8.83

. 8.83

. B.B3

8.83

. 9.83

. 9.83

. .83

Incorpora a las personas juridicas de cardcter privado enfre quienes
pueden ser titulares de “Depésitos a plazo fijo nominativo
intransferible ajustable con cliusula délar estadounidense™,

Comunica, con motivo del cambio en la unidad monetaria, las
magnitudes a utilizar en las informaciones que las entidades
financieras deben remitir al Banco Central,

Informa que la retribucién de los dep6ésitos debe materializarse
exclusivamente a través de las tasas de interés y de los ajustes de
capital autorizados,

Nuevas disposiciones para la integracidn de capitales minimos de las
entidades financieras en casos de transformacion en otras de distinta ©
clase y cuando simultineamente tenga lugar la fusion, absorcidn o
compra del paquete accionario o fondo de comercio de otras,

Incorpora al servicio de recaudacién de aportes con destino al

Registro Nacional de la Industria de 1a Construccion, ademds de los
previstos en el art, 12 de la Ley No, 22,250, los del art. 6o, inc, e) de |
dicha norma legal,

Se dan a conocer aclaraciones vinculadas con el régimen de
“Depdsitos a plaze fijo nominativo intransferible ajustable con
clausula délar estadounidense®,

Informa que las entidades financieras no podran aumentar sus
tenencias en Bonos Externos de la Repiiblica Argentina por sobre el
monto nominal que registraron al cierre del 5,8.83. Las transacciones
que realicen a partir del 8.8.83 con esos titulos no podrdn exceder
aquel Iimite,

Comunica normas complementarias de las disposiciones dadas a
conocer por las Circulares CAMEX —1—62y 1 —63
{Comunicaciones “*A™ 361 ¥ 362), relacionadas con los depdsitos
indisponibles que las entidades financieras deben constituir a nombre
de los titulares de las operaciones de pase, con fondos provenientes
de la compensacion de tipos de cambio por su renovacion,

Estahlece que a partir del 10,8,83, las entidades finaneieras no
podran eaptar imposiciones dentro del sistema de “Depdsitos a plaze
fijo nominativo intransferible a tasa libre™,

Ademads de regulaciones sobre tasas de interés, establece que las
entidades financieras no podrin mantener inversiones en BONEX
por importes superiores a sus recursos propios, netos de
inmovilizaciones —determinados al 31.7.83-- sin superar la tenencia
maxima admitida en Ias normas difundidas par Comunieacion “A"
354,

Dispone fijar en 120 dias el término minimo de permanencia de los
“Depdsitos a plazo fijo nominativo intransierible ajustable a
mediano plazo" v correlativamente, un plazo no inferior a 180 dias
para los correspondientes créditos.

Comunica que los dep6sitos o plazo fijo sujetos a tasas de interés
maxima que se efectiien a partir del 9.9.83 & plazos superiores a

120 dias, deberdn constituirse con la condicion de que la tasa g
regir por cada periodo de 120 diss siguiente al inicial, sera la vigente
al primer dfa de cada uno de los periodas para los depésitos de igual
naiuraleza a plazos de 30 dias y més,

Prorroga, hasta el 31,1283, Ia no tributacién de cargo por
apartamientos que las entidades financieras registren a la observancia
de las relaciones técnicas.
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“ Disposicién

Fecha

Contenido

itnic, “B" 823

inic, “A™ 399

Comunic, A" 401

‘i m’unic. HATA05

- Comunic. *A* 413

* Comunic, “A" 414

: ébmunie. HAM 419

Comunic, “A™ 423

7.10.83

27.10.83

31.10.83

7,11.83

17,11.83

22,11,83

25.11.83

5,12.83

9.12.83

Comunica el texto de la Ley No. 22.937, y el pertinente mensaje de
elevacion al Poder Ejecutivo Nacional, mediante Ia cual se esiablecio
la prorroga de los vencimientos de depésitos a plazo fijo v 1a
indisponibilidad transitoria de las cuentas a la vista en moneda

ex tranjera,

Da cuenta de las modificaciones introducidas al régimen de
intermediacidn en transacejones financierss entre terceros residentes
en el pais. '

Se eleva a 120 dias el plazo minimo de permanencia de los
“Depositos a plazo fijo nominativo intransferible ajustable con
cldusula délar estadounidense,

Informa que a partir del 8.11.83, el valor nominal minimo de los
documentos que se negocien en el mercado de transacciones
financieras entre terceros residentes en el pafs queda estableeido en
%a. 1,500.000,

Comuniea el nuevo indice a utilizar para el ajuste de los capitales
minimos de las entidades financieras, a partir de su actualizacién al
30.6.83, inclusive.

Se reduce a $a, 1.000.000 a partir del 23.11,83, el valor nominal
minimo de los documentos que se negocien en el mercado de
transaceiones financieras entre terceros residentes en el pais.

(Circular LISOL — 1) — Primer texto ordenado de las disposiciones
que las entidades financieras deben observar sobre pasivos
financieros, fraceijonamiento del riesgo crediticio e inmovilizacién
de activos, como también en materia de préstamos y acreencias
financieras de cumplimiento irrepular v las correspondientes a la
responsabilidad patrimonial de esos intermediarios, que se utiliza
para la determinacion de aguellas relaciones técnicas,

Regula la intervencion de las entidades financieras en la colocacion
de obligaciones empresarias,

Da cuenta de las condiciones en que deberén suseribirse los

convenios de cancelacion de la cuenta “Canje de Valores" en
localidades donde no funcionan Cdmaras Compensadoras,
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ANEXO ESTADISTICO

Indices de personal ocupado por 12 actividad
financiera

Evolucién del niimero de establecimientos
financieros en funcionamiento

Entidades financieras (Bajas v altas)

Entidades financieras (Resumen del movimiento
entre el 31.5.77 v el 31.12.83)

Liquidaciones
Intervenciones

Estructura de depdsitos seglin grupo
de entidades

Participacion de los depositos en
cuenta corriente
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INDICES DE PERSONAL OCUPADO POR LA ACTIVIDAD FINANCIERA (#)

CLASE DE ENTIDAD

1982 1983

T trim. |II trim. |ﬁ1 trirn.|IV trim, | I trim, |II trim, III[ trim.| IV trim.

Helalesde laNaeldn ..., ..o vvev.ns.
Ficiales de Provinefas , ., .., ..........
Yiciales de Municipalidades . ,.........

: E;(trzmjems e e e
“Privados Nacionales de Capital .........
Privados Nacionales del Interior . , ., .....

: "_:T'otal Bancos Privados: . .............

-'dompaﬁfas Financieras Privadas Nacionales
wrdeCapital . ... ... .0 i

““ Compafiias Financieras Privadas Nacionales

CiidelInterior ... ...

| .- Total Compaiifas Financieras: . . .. . .....

:=._Cajas de Crédito Privadas de Capital ... ...
7+ Cnjas de Crédito Privadas del Interior . . ..,

" Total Cajas de Crédito: . .............

Sotiedades de Ahorro y Préstamo para la Vi-
vienda u otros Inmuebles de Capital . .. ..
Sociedades de Ahorro ¥ Préstama para la Vi-
vienda u otros Inmuebles del Interior . ...

Total Sociedades de Ahorro y Préstamo para
la Vivienda u otros Inmuebles: ........

Has: ., ...t innnns b e e e et

TOTAL: ... it it

100,59 99,99 099,89 98,62 99,13 100,82 9959 99,31
99,89 99,46 99,24 99,11 89,03 89,83 100,09 101,42
97,21 102,53 102,20 102,44 102,87 102,85 104,08 104,84

100,06 99,82 99,65 99,06 93,89 95,03 100,06 100,69

124,60 121,62 122,85 120,74 114,06 115,566 113,29 113,05
83,64 86,77 91,89 94,31 78,75 81,05 111,60 117,22
98,13 94,60 98,48 97,13 126,43 127,90 90,06 91,69

101,49 100,60 100,71 100,62 106,18 107,97 102,61 105,38

100,68 100,16 100,11 99,73 99,20 100,62 101,16 102,71

91,64 89,86 83,84 77,03 7873 7756 71,86 61,34

98,76 9404 89,44 86,18 B8506 83,986 80,12 76,88
96,07 92,14 86,89 82,02 82,18 81,06 176,36 69,79

104,02 89,96 93,78 79,02 77,41 976,31 72,99 7249
108,82 108,92 91,08 100,21 96,60 93,42 72,82 68,58

105,59 96,05 92,91 8582 83,57 B81,80 72,94 71,23
96,20 92,21 91,21 8841 83,94 BZAl B2,8B 74,82
100,00 100,00 8889 97,22 91,67 91,67 83,33 91,67
96,29 92,39 91,15 88,61 84,12 8282 82,89 7521

97,43 92,72 88,35 83,51 8266 81,41 176,84 70,78

100,46 99,65 99,30 98,63 98,07 99,31 99,60 100,54

(*) Periodo base: 1981/1 : Indiee =100,
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ENTIDADES FINANCIERAS
~- Bajas y altas —

CONCEPTO

Nimero de entidadaes

NTIDADES EXISTENTES AL 315,77 .

P I R B R B R SR}

‘BAJAS(21+22+2.3+24+25+26+27) ......... .
Por revocacion y liquidacién .. ... . L o e e e

Por cancelaciénasupedido .......... ... 000 e
Por transformacién individual , . ... ... ... o 0o

23, 1.EnBancoComercial .................. e
2.3.2.En Compaiiia Financiera , ...... e e

233.EnCajadeCrédito . ............... . e

, Por fusién y transformaeidén .. ........ . NN
2.4.1.En Banco Comercial ............... e e e
kB 2.4.2.En Compaiiia Financiera . .. .. ... 0. uv e
.Porabsorcién . ......... Ve e e e e e
2.5.1.PorBanco Comercial . , ... v vttt nevennnenns .
2.5.2.Por Sociedad de Crédito para Consumo . . ...... e
2.5.3.Por Compaiija Financiera , . . . ........... e e
] 2.54.PorCajadeCrédite . . .......... e e

. 2.5.5.Por Sociedad de Ahorro y Préstamo para Ia waenda u
E ofrosInmuebles . . .....c vt it onarna
2.8. Por cambio de calificacion ...... e Ve e e e
9 7. Por transferencia de activo v pasivo a Banco Comereial . ., . ..
2.8, Por transferencia de Fondo de Comercio a Compaiiia Financie-
a...... e et e e et e e s
3. ALTAS(31+32+33-+34) ..., .

3.1. Por autorizacién de nuevaentidad . ... ... .. e i
3.2. Por transformacidn individual . .. ....... .. ... ...,
3.2.1.DeBancodeInversion . . .. . v v vt vt v e et e a s :
3.2.2.De Compafiia Financiera . .......,.............
3.2.3.De Sociedad de Crédito para Consumo ............
324 DeCajadeCrédito ..... ... v
3.2.5.De Sociedad de Ahorro y Préstamo para la Vivienda u
otrosInmuebles ... ....... ... .0 iinan
3.3. Por fusién y transformacién ... ..o i i h i e PPN
3.3.1.De Sociedad de Crédito para Consumo . ....... . .

3.32.DeCajadeCrédito . ...... ¢ i it enns .
3.3.3.De Compafia Financiera .. ............. ... ‘e

3.4. Por cambio de calificacion .. ... . e et .
4. ENTIDADES EXISTENTES AL 31.,1283(1—2+3) ........

' ————

726
563
97
13
134
70
61
3
235
233
2
€5
53
3
B
3
.
2
1
230
51
133
2
25
60
432
4
40
1
38
1
6
402
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ENTIDADES FINANCIERAS
Resumen del movimiento entre el 31 de mayo de 1977 y el 31 de diciembre de 1983

Existentes . Existentes
CLASE DE ENTIDAD al 31.5.77 Bajas Altas al 31.12.83
BANCOS COMERCIALES ........ e 110 40 133 203
— Piiblicos dela Nacién ........... e 1 - 1 2
— Piblicos de provineias . ... ... . e e 24 — - 24
— Piiblicos de municipalidades . ... ... i ee e 4 — 1 B
— Privados locales de capital nacional .. ........ 64 a7 113 140
— Extranjeros .. ... ...cco0esesns e 17 3 18 32 (M)
BANCOSDEINVERSION . ........ e 5 3 1 3
— Pablicosdeprovineia ., . ... ... . PN 1 — - 1
— Privados locales de capital nacional ........ - 4 3 — 1
— Locales de capital extranjero. .. ... .. ... PR - - 1 1
BANCOS HIPOTECARIOS . ......... .. . 1 o — 1
— Piihlicos de la Nacién ... ... e e 1 —_ —
CAJASDE AHORRO .......... et r e e 1 - - 1
— PdblicasdelaNacion . . ., o oo o v v e 1 — -
BANCOSDEDESARROLLO ............. Ces 2 - - 2
— PiiblicosdelaNacién .. ....... e e e 1 — — 1
— Piiblicos de provineia . . .. .. e P 1 — - 1
COMPARNIAS FINANCIERAS ............ Ce s 79 71 94 102
SOCIEDADES DE CREDITO PARA CONSUMO ... 69 69 - —
CAJAS DE CREDITO ....... e e . 423 ass 3 7L
SOCIEDADES DE AHORRO Y PRESTAMO PARA
LA VIVIENDA U OTROS INMUEBLES ....... as 16 -— 19

TOTAL: ..... e e e e 725 564 231 402

(*) Corresponden 9 & bancos cometceinles locales de capital extranjero y 23 a sucursales locates de entidades extranjeras,




LIQUIDACIONES

Compaiifas| Cajas Sociedades
SITUACION Bancos C_omp:%mas de ahorro de de Crédito Soc1edaldes Patrimoniocs Total
financieras . P pAra Comerciales | desafectados
y Préstame| crédito
Consumo
" Iniciadas con anterioridad
- alafio1983 ... ..... 36 34 4 35 8 2 3 119
Iniciadas durante el afio
0 1 0 3 0 o 1 5
o 0 0 —32 0 -1 0 —3
...... 36 35 4 36 6 1 4 121
INTERVENCIONES
SITUACION Bancos Compaiias Cajas de Total
financieras crédito
Iniciadas con anterioridad al
afio 1983 ...... . e 1 2 ] 3
Iniciadas durante el afio 1983 1 3 8 10
Terminadas durante el afio
1983 ... . .. —2 —1 —3 —6
Totales . ............... 0 4 3 7

33




ESTRUCTURA DE DEPOSITOS SEGUN GRUPO DE ENTIDADES

ENTIDADES 30.6.82 31,12.82 31.12,83
(Millones de $a.) (En o/0) {Millones de $a.) (En o/o} {Millones de $a.) (En o/o)
Banearjas .. ..... 25.530,8 88,75 44.712,6 94,48 222.663,3 94,96
No Bancarias . .. .. 3.237,2 11,25 2.612,6 5,52 11.814,9 5,04
Total .......... 28.768,0 100,00 47.325,2 100,00 234.478,2 100,00
PARTICIPACION DE LOS DEPOSITOS EN CUENTA CORRIENTE
DEPOSITOS 30.6.82 31.12.82 31.12.83
{Millones de $a.) (En ofo} (Millones de $a.}) (En o/o) (Millones de $a.}) (En ofo)
Cuentas Cormrientes 2.632,0 B,80 '6.128,3 12,95 23.611,0 10,07
Total .......... 28.768,0 100,00 47.325 2 100,00 234.478.2 100,00
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" ‘Balance de pagos 1983 *

Concepio

Trimestres Total

il

anual

I ! 111 | v

R

{En millones de ddlares)

v 1.Trunsacciones
: pgorrientes . .

a) Mercancias

- 583
9567

b) Serviciosy
transferen-
cins unila-
terales . ,

. p.Capitales no
: compensaio -
Hos (1) ... i62
- 3. Exoresy omi-
"siones . ... -15
'4.I’ngoa inter-

nacionales (2} - 446

a) Variaeién
de reservas
internacio-
nales (3) .,

Capitales
compensa-
torios (@)

Asignacion
de dere-
chos espe-
ciales de

giro (4). . -

d) Ajustes por
cambio de
paridad (4 } ]

834
b

—

-1,288

[

<)

471 - 757 -616-2.437
922 BOG 636 3.320

-1,6560-1,393-1,662-1.252-5,757

449 453 -2.467 -1.403

-52 -87 -210 -364

=74, -391-3.293-4,204

16 - B67 262 244

-80 496-2,328-3,202

-8 -20-1,226-1,246

(1) Ingresos (+). (2} D&Hcit (<), (3) Disminucién (-).
(4 } Ingresos {-). (*) Cifras provisionales,

Pagos internacionales

Er mutlones de délares

— 4,000

- 3000

[%79 1980 1951

1982 ¢ ]953*

* Provisionat

III — SECTOR EXTERNQO

1. EL BALANCE DE PAGOS

El balance de pagos de 1983 siguid reflejando la critica
situacion derivada del endeudamiento externo, las altas tasas
reales de interés y Ias restricciones de financiamiento en el
mercado internacional.

Fl saldo del balance de pagos fue deficitario en Dis.
4204 millones. Si se excluye el efecto negative de Dls. 1.528
millones derivado de la cancelacién de pasivos del Gobierno
Nacional dispuesta por Ley No. 23.015 (1), operacién que
desde el punto de vista economico debe ser imputada a
perfodos anteriores (2), el saldo negativo de pagos
internacionales seria de Dls. 2.676 millones, 47 o/o inferior
al registrado el afio anterior.

Esta mejora obedecié al distinto comportamiento de
las transacciones de capital de cardcter no compensatorio
que, de un saldo negativo de Dls. 2.323 millones en 1982,
pasod a uno positive de DIs, 125 millones. Este resultado se
explica bdsicamente por la refinanciacién de obligaciones
que se habfan registrado como atrasos a fin del afio anterior,
por el ingreso neto de anticipos y préstamos de
prefinanciacion de exportaciones, y por las refinanciaciones
dispuestas para las oblipaciones privadas con tipo de cambio
asegurado, )

A pesar de la disminucion del valor de las
importaciones y de los mayores volimenes de los embargues
al exterior, el saldo en cuenta corriente fue mas deficitario,
va que pasod de un resultado negativo de Dls. 2.358 millones
en 1982 a Dls, 2,437 milones en 1983. Ello fue
consecuencia de la caida de los precios de las exportaciones
y de los mayores pagos de intereses,

El déficit del balance de pagos fue financiade con
préstamos del Fondo Monetario Internacional por Dls.
1.22]1 millones, la colocacidn neta de Bonos Externos por
Dls. 492 miilones, la acumulacion de atrasos en los pagos
por Dls. 291 millones y el ingreso neto de préstamos de
bancos del exterior por Dls, 1.230 millones,

(1} De acuerdo a |o dispuesto por la Lev No. 23.0185, el Banco Central procedid
a contabilizar una reduccidn de reservas por Dis. 1,528 millones come
contrapartida de cancelaciones de ablizaciones del Gobigrno Nacional,
Simultineamente s¢ revalugron los tenencias de oro de Dls, 42,22 a Dls. 325 1a
anza troy, lo que significd un sumento contable de las reservas internacionales
por Dls. 1.236 millones. (2) A los efectos del andlisis de la evolucién del balance
de pugos se excluye esta operacidn,
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Asimismo, en el afio, las reservas internacionales del
sistemna monetario aumentaron en Dis. 244 millones. Sise
excluyen los efectos contables de la Ley No. 23.015, este
aumento es de Dls. 536 millones.

1.1. Intercambio comercial

El saldo positivo del balance comercial pasé de Dls.
2287 millones en 1982 a Dls. 3.320 millones en 1983. El
monto de las exportaciones, Dls. 7.835 millones,
experiment6 una mejora del 2,8 o/o luego de la fuerte
caida de 1982, El nivel de las importaciones cay 0 por tercer
afio consecutivo, alecanzando a Dls. 4.515 millones, monto
15,4 o/o inferior al de 1982.

El mayor valor de las exportaciones de mercancias
resultd de aumentos del 9,0 o/o en el volumen embarcado y
de una caida del 5,7 o/o en los precios promedio.

Estos resultados se alcanzaron en un contexto
econémico mundial donde persistieron, aunque algo-
atemperadas, las caracteristicas recesivas del afio anterior.
1as elevadas existencias de granos, carnes y otros productos
primarios originaron situaciones de sobreoferta y fuerte
competencia por la conquista de los mercados, perjudicando
las condiciones del comercio y provocando la caida de los
PTecios. '

Las ventas externas de cereales alcanzaron volimenes
sin precedentes, superiores en 71 o/o a los envios de 1982,
pero los precios medios obtenidos resultaron 6,8 ofo
inferiores.

La exportacién de semillas oleaginosas disminuyé por
los menores saldos exportables y porque se desting un
mayor porcentaje a la industrializacién dada la sostenida
demanda mundial por aceites vegetales. La colocacién de
estos Gltimos experimentd un crecimiento de 46 ofo
respecto de 1982.

Los volitmenes exportados de frutas frescas
disminuyeron con respecto al afio precedente; también los
precios denotaron caidas; en parte por la menor calidad
media de la manzana —principal componente de estas
exportaciones— que resultd afectada por el clima adverso,




ctos

mdo
0s

nes
82,

por

le

los

§0.

Las ventas de carnes experimentaron un fuerte
descenso, debido a la menor disponibilidad de hacienda
vacuna provocada por fa reversion del ciclo ganadero
iniciada en el segundo semestre de 1982, Ademas,

_ influyeron las bajas cotizaciones internacionales debido a

la activa competencia de la CEE, Brasil y Uruguay.

Los envios de lanas continuaron disminuyendo, por
caldas en el volumen y en los precios debido a la débil
demanda internacional y al exceso de disponibilidad de esa
materia prima en poder de los paises productores
exportadores. Las ventas al exterior de cueros curtidos
también cayeron, pues [a mencionada menor faena de
ganado vacuno limitd la oferta local de cueros crudos,

El valor total de las exportaciones de productos de la
industria manufacturera registrd en el afio una declinacién.

En los productos metalirgicos la baja se debid tanto a
las condiciones desfavorables mostradas por el mercado
siderirgico mundial como a Ia necesidad de derivar mayores
voliimenes de produccién hacia la atencion de la demanda
del mercado interno, que experimentd un repunte en
distintos sectores consumidores de hierro y aceros
(industrias de maquinarias, tractores, automotriz,
ferroviaria, naval, de artfculos para el hogar, entre otras).

El rubro de maquinarias también denotd declinacion
en sus colocaciones externas, atribuible a las menores
posibilidades de compra de aquellos paises a los que
normalmente tiene acceso la industria argentina; la
excepcion la constituyd la rama de mdquinas y aparatos de
cdlculo, contabilidad y para oficina, que mantuvo el alto
nivel anterior.

Resultd menor, asimismo, el volumen exportado de
derivados del petroleo; estas operaciones no tienen
regularidad, dependiendo en buena medida de la _
disposicion de excedentes de combustibles pesados; en
algunos casos, las entregas se efectiian en canje por
combustibles livianos,

Ademads, disminuyd con respecto de 1982 la
exportacién de material de transporte, y también las ventas
externas de productos quimicos, pldsticos v papeleros.

Importaciones

Las importaciones de mercancias alcanzaron Dls. 4,515
millones, resultando inferiores en 15,4 ofo a las verficadas
en el afio precedente; la merma obedece en mayor grado a
la caida del volumen, 10,4 ofo, en tanto que los precios
internacionales declinaron 5,6 o/o. Se observo asi la
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continuacién de la tendencia decreciente iniciada en 1981
luego de los muy altos niveles de 1980. Gravitaron
fundamentalmente en la caida de las importaciones las
restricciones impuestas por las autoridades econdmicas al
ingreso de bienes considerados prescindibles y a los pagos al
exterior, como consecuencia de la situacion de las reservas y
de los compromisos externos del pais. Ademads, continud el -
proceso de sustitucién de mercaderias importadas por las
de fabricacién nacional, revirtiéndose los efectos de [a
apertura de la economia, verificados en los citados ailos.

En términos relativos, la baja de mayor relevancia se
verificé en bienes de consumo, 44,3 ofo, en razdn de que
una buena parte de los art{culos cuyo ingreso quedd
suspendido, estd comprendida en este rubro.

El valor de las importaciones de combustibles y
lubricantes declind 31,5 o/o, debido al menor volumen
26,9 ofo, v a la baja en los precios internacionales, 6,3 ofo.
No se adquirié en el exterior petréleo crudo, y mermo la
entrada de derivados, que se circunscribio al kerosene y
algunos lubricantes. Resultd menor la compra de carbdn
mineral, en tanto las de gas natural —principalmente de
origen boliviano— se constituyeron en las mds relevantes,
tanto en volumen como en valor, manteniéndose
pricticamente en el mismo nivel que en 1982,

También fueron mads bajas las importaciones de bienes
de capital, 15,8 ofo; la politica de contencion aplicada por
el sector estatal y el nivel de capacidad ociosa de la industria -
en general (pese al crecimiento de la actividad manufacturera
en el afio), ademds de las restricciones generales expuestas
anteriormente, desalentaron el ingresc de estos bienes.

La importacién de materiales de utilizacién intermedia
declind en 8,6 ofo, caida que se reflejo en casi todos los
rubros. Como en afios anteriores, las mayores importaciones
correspondieron a preductos quimicos, productos
metaliirgicos, repuestos y partes para maquinarias y material ©
de transporte, productos minerales, papel y pasta de papel y
pldstico y caucho.

1.2. Servicios reales y financieros

El saldo nepativo de las cuentas de servicios del balance
de pagos aumento en 23 ofo en 1983, totalizando Dls.
5.773 millones,

Los servicios reales fueron negativos en Dls. 365
millones frente al saldo positivo de Dis. 42 millones del afio
precedente, debido primordialmente a los mayores egresos
en concepto de regalias y de transacciones oficiales por
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gastos del Gobierno Nacional en el exterior y a los menores
ingresos en concepto de turismo y viajes. En materia de
regalias influyeron los mayores gastos en concepto de
peaje devengados por el transporte de gas por el Gasoducto
Centro--Oeste.

El aumento con relacion al afio anterior de los
servicios financieros devengados, reflejo el incremento del
endeudamiento externo, el mayor “spread” promedio
pagado por el pafs y la regularizacién de intereses de deudas
atrasadas. Estos factores absorbieron los efectos de la baja
de la tasa de interés que en promedio se observd en los
mercados internacionales. También declinaron los ingresos
de intereses como consecuencia del menor nivel de
colocaciones del Banco Central v de 1a caida de las tasas de
interés internacionales. Por otra parte, fueron mayores las
utitidades y dividendos devengados por capitales de no
residentes invertidos en el pafs.

El débito por intereses alcanzé a Dls. 5.423 millones,
representando el 69 ofo de las exportaciones y el 163 ofo
del saldo comercial del afio. El crédito sdlo alcanzé a Dis.
440 millones, por lo que el saldo neto fue negativo en Dls.
4,983 millones.

1.3. Capitales no compensatorios

Las operaciones de capitales no compensatorios se
desarrollaron en un marco de estricto control cambiario y
de ausencia de nuevas fuentes de financiamiento externo,
excepto bajo la forma de anticipos y préstamos de
prefinanciacién de exportaciones. No obstante ello, las
cuentas del balance de pagos muestran los efectos de
refinanciamiento de obligaciones registradas como atrasos a
fin de 1982 y de los correspondientes a fondos que habian
sido bloqueados con motivo del conflicto en el Atldntico
Sur. Asimismo, se registraron las transformaciones de deuda
derivadas de las disposiciones adoptadas por las autoridades
econdmicas para hacer frente a los vencimientos de
préstamos privados con seguros de cambio y pases.

Por esos motivos, el saldo de las operaciones de
capitales de cardcter no compensatorio resultaron positivas
en Dls. 125 millones (3).

El menor costo relativo del endeudamiento externo en
un contexto de tipo de cambio relativamente alto y de
elevadas tasas de interés internas, incentivo el ingreso de
anticipos y préstamos de prefinanciacion de exportaciones
en el transcurso del primer semestre que, en alguna medida,
se cancelaron con las exportaciones del segundo semestre.
En ¢l afio el financiamiento por exportaciones fue positivo
en Dls. 304 millones.

(3} Excluyendo la cancelacidn de pasives del Gobiemo Nacional por Dls. 1.528

miltones dispuesta por Ley No. 23.015. Incluyendo esta operacion €l salde es
negativo en Dls, 1,403 millones.
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Préstamos financieros al sector
privado

En millones de dalares

— — 400

- — 600

1983

El financiamiento neto por importaciones fue negativo
en Dls. 650 millones, producto en parte de la caidaen el
nivel de importaciones. El saldo negativo se acentud en el
segundo semestre por los efectos de los sucesivos
acortamientos de los plazos minimos de financiacion de
las importaciones del sector privado, que se adoptaron en
el transcurso de la primera parte del afio.

Las operaciones correspondientes a préstamaos
financieros del sector privado incluyeron la transformacion
de obligaciones de pase de corto a largo plazo por Dls.
1.423 millones (4) de acuerdo con lo dispuesto por las
Comunicaciones “A” 327 y 328; la refinancjacion a corto
plazo de atrasos del sector por Dis. 146 millones, la
transformacion en deuda piiblica de Dis. 1.408 millones de
vencimientos de deudas privadas de largo plazo con seguro
de cambio (5) y la transformacidn a largo plazo dentro del
régimen de la Comunicaciéon “A’ 137 (seguros de cambio),
de operaciones de corto plazo con vencimiento en el
primer trimestre del afio. En términos netos, los
préstamos financieros privados significaron para ese sector
una reduccién de sus pasivos por Dls. 1.323 millones, como
consecuencia de amortizaciones de corto plazo por Dls.
1.783 millones e ingresos de largo plazo por Dls. 460
millones.

Los préstamos netos a empresas publicas resultaron
positivos en Dls. 216 millones, que se explica porla
refinanciacién de obligaciones contabilizadas como atrasos
al 31 de diciembre de 1982, por el ingreso neto de Dls. 61
millones de préstamos de organismos internacionales y por
la cancelacién en divisas de Dis. 105 millones de otros
préstamos.

Dentro de las restantes operaciones de corto plazo
de las empresas, se incluyé el aumento neto de activos
sobre el exterior de residentes privados que se produce por
la disminucién de depdsitos locales en moneda extranjera
por Dls. 340 millones, y el ingreso por la aplicacidn por
parte de algunas empresas pablicas, de activos en moneda
extranjera para la cancelacion de atrasos por Dls. 166
millones.

Entre las operaciones del Gobierno Nacional
contabilizadas en el balance de pagos de 1983 (6), merecen
destacarse el aumento de sus obligaciones por la emision
de bonos y pagarés para la cancelacion de deuda privada
con seguro de cambio, la amortizacién de Dis. 138 millones
de obligaciones de corto plazo, Bonex y otros empréstitos
externos del Gobierno Nacional; la refinanciacion de fondos
blogueados al Reino Unido por Dis. 271 millones, y el

(4) Incluyen la renovacién de Dls. 193 millones sin cobertura del Banco Central,
(5) En el balance de pagos se registed [a transformecion de deuda privada

nsegurads, en deuda piblica por el monto entregado de Bonos Nominativos y
Obligaciones del Gobierno Nacional, en concepto de coneelecidn en garantia de
1a deuds, Al finalizar 1983, quedaban pendientes de transformacién operaciones
con sepuro de cambio vencidas por un monto estimado en Dls. 3,358 millones.
(6) Excluyen la cancelacién de Dls. 1.528 millones realiznda segin lo establecido
porla Ley No, 23.015. :
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ingreso de préstamos de Organismos Internacionales por

Dls. 31 millones. Las operaciones de capital no ‘
compensatorio del Gobierno Nacional totalizaron un ingreso
neto de Dls. 1.558 millones (7). ‘

En el sector bancario se incluyé fundamentalmente
la cancelacién de pasivos del Banco Central en concepto
de fondos blogueados por Dls. 386 millones, parte de los
cuales fueron refinanciados por el Gobierno Nacional, y de
préstamos obtenidos por residentes cedidos a la Institucidn
por Dls. 73 millones. Dentro de las transacciones de Bancos
Comerciales, se destacd la disminucién neta de Dis. 484
millones en los depdsitos locales en moneda extranjera
operada en el segundo semestre del afio. En los primeros
seis meses se habia registrado un aumento neto de Dls.
144 miliones.

En concepto de inversiones directas, se registraron
ingresos netos por Dis. 183 millones, frente a Dls. 257
millones del afio precedente, los ingresos del afio por este
concepto correspondieron fundamentalmente a la
reinversion de utilidades. )

. 1.4. Capitales compensatorios

El déficit del balance de pagos se financié bisicamente
con préstamos del Fondo Monetario Internacional y de
bancos del exterior v la colocacién de Bonos Externos.

Las operaciones concretadas con el F M.I. consistieron en el
ingreso de DEG 520,1 millones del préstamo compensatorio
por fluctuacién de exportaciones y de dos tramos del
préstamo stand-by por DEG 300,7 v 299,8 millones. Los
préstamos compensatorios de instituciones bancarias del
exterior consistieron primordialimente en el ingreso neto

de un préstamo puente por Dls, 750 millones y de Dls. 500
millones de un préstamo a mediano plazo. La colocacién de
Bonex para el pago de obligaciones totaliz6 Dls. 492
millones.

En materia de atrasos, a fin de 1983 el Banco Central
registré obligaciones pendientes de pago por Dils. 3.222
millones monto superior en Dls. 291 millones al de 1982,

Los atrasos en los pagos externos, se redujeron en los
tres primeros trimestres. Con posterioridad, la falta de
desembolsos de los préstamos del FMIy de los bancos
comerciales, el reducido nivel de reservas disponibles, que
habia llegado a un nivel critico, y el déficit que se observaba
en los flujos de fondos, determinaron nuevas acumulaciones
de atrasos.

Del monto de atrasos registrado al finalizar el afio,
correspondieron Dls. 2.027 millones a obligaciones
piiblicas y privadas parantizadas, y Dls. 1.195 millones a
obligaciones privadas. El 55 o/o de los atrasos correspondid
a deudas comerciales, 27 ofo a intereses financieros v €l
resto a otras obligaciones por capitales y servicios.

(7) Excluyendo la cancelacién de Dls. 1.528 millones realizada segin lo
establecido por la Ley No. 23.015.
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1.5. Reservas internacionales (8)

En el mes de diciembre, se procedid de acuerdo con lo
dispuesto por la Ley No. 23.015 sancionada y promulgada
el 7.12.83, a la revaluacion de las tenencias de oro del Banco
Central llevindolas de Dls. 42,22 a DIs. 325 la onza troy.
Esta operacion implicé un aumento de reservas de Dls. 1.236
miliones que no alterd el resultado del balance de pagos, ya
que metodoldgicamente se compensa con los Ajustes de
Valuacidn por cambios de paridad respecto del dolar
estadounidense. Simultineamente se contabilizd en el
balance de pagos la cancelacidn de pasivos externos del
Gobierno Nacional por Dis. 1.528 millones con el Banco de
la Nacion Argentina, sucursal Nueva York, La adquisicién
de las correspondientes reservas al Banco Central fue
financiada con fondos provistos por esta Institucién por un
monto de §a. 30.839 millones.

Si se excluye el efecto de estas operaciones, las reservas
internacionales del sistema monetario aumentaron en Dls.
536 millones,

Al finalizar 1983, el stock de reservas internacionales
computando el oro a su nueva valuacion, fue de Dls. 3.470
millones, de los cuales, Dis, 3.205 millones correspondieron
a tenencias del Banco Central y el resto a la posicién de
cambios de las entidades financieras.

1.6. Posicion a término

La posicién deudora a término del sistema monetario
disminuyé en 7 ofo con respecto a la registrada a fin de
1982, totalizando DIs. 8.342,4 millones. Esto fue
consecuencia esencialmente de la disminucién neta de los
compromisos a término del Banco Central por Dls. 647
millones producto de la renovacion de operaciones de pase
sin cobertura a término del Banco Central, y de la
cancelacién neta de operaciones con seguro de cambio.

1.7. Déuda externa

De acuerdo con los relevamientos establecidos
en las Comunicaciones “A” 407, “A™ 418, “A”
455 y complementarias, las obligaciones del sector
piblico al 31.12.1983 y las del sector privado al
31.10.15983, en concepto de capital e intereses
vencidos, alcanzarian a Dis, 30.107,8 millones y

(B) La definicidn de Reserves Intemacionales del Banca Central computa las
tenencias de: Oro, divisas, colocaciones realizables en divisas (valores piibkcos,
aceptaciones bancarins, depdsitos a plnza fijo, a la vista, Bonos del BIRF y del
BID), Derechos especinles de giro, posicion de reservas en el FMI, Ifneas de
crédito diversas y lns cuentas activas y pesivas de
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Dls, 14.268,9 millones, respectivamente, conforme con la
definicion segin sector deudor de Gltima instancia {9).

La deuda externa en concepto de capital (incluyendo
los intereses vencidos impagos), a fines de 1983, fue
estimada en un monto levemente superior a Dls. 45.000
millones. La cifra representa alrededor de un 3 ofo de
incremento respecto de cifras provisionales disponibles
registradas para el 31.12,1982 (10).

1.8. Metas del sector externo en el acuerdo de crédito
contingente firmado con el F.M 1.

En el Memordandum de Entendimiento firmado con el
Fondo Moretario Internacional a principios de 1983, se
acordaron distintas metas trimestrales relacionadas con el
sector externo. En materia de variacién de *‘reservas
internacionales netas’ (saldo del balance de pagos) (11), se
acordd gue en los primeros tres meses la disminucién no
fuera mayor a Dls. 400 millones, que esa caida no fuera
superior a DIs. 220 millones en el primer semestre y que al
cabo de los primeros nueve meses se lograse un superdvit de
Dls. 20 millones. Para el afio, se acordd que las reservas
internacionales netas no cayeran en mds de Dls. 500
millones. Solo en los primeros dos trimestres del afio se
alcanzaron las metas convenidas.

(9) Definicion segiin sector deudor de dltima instancia: Comprende las deudas
directas con los acreedores del exterior y las deudas indizectas contrajdas con el
sistema financiero local por aplicacion de lineas de crédito. (10} 8i se excluye de
la deuda af 31.12.82 Dis. 1.528 millones correspondientes o los pasivos del
Gobierno Nacional que se cancelzron en diciembee de 1983 conforme alo
dispuesto por In Ley No. 23,015, el aumento en ¢l endeudamiento extemo

en 1983 serfa de 8,3 a/o. (11) La definicién de “Reservas Intemacionales
Netas™ (saldo del balance de pagos) del FMI abarca los componentes dela
definicidn de reservas internacicnales empleada por este Banco Central, excepto
los activas por linea de crédito diversas. Pero deduce los pasivos por: 1)
préstamos otorgados por el FMI, b) préstamos de apoyoala balanza de pagos
{(por ejemplo: préstumas de residentes y préssamos puente ¥ a mediano plazo
de ta Banca Comercial), c) obligaciones ventidas pendientes de pago (atrasos);
d) opetaciones de pase (swaps); e} bonos externos entregados conira pesos,
emitidos para cancelar obligaciones exiernas; ¥ f) otres obligaciones en moneda
extranjera del Bunce Central, que incluyen, por ejemplo, los fondos bloqueados
durante el conflicto con Gran Bretafis. La citada definicidn de Reservas
Intemacionales Netss {saldo del balance de pagos) difiere del concepto de
pagos internoeionales utilizado como indicador del resultado del balance de
pagos en las estimaciones del Banco Central, en que para aquélla, lay
cancelaclones con reservas de las operaciones de pase, de los préstamos de
residentes cedidos al Banco Central y de los fondos bloqueados a residentes del
Reino Unido, no alteran el resultado del balance de pagos. Lo mismo ocurre
cuundo ingresen reservas por operaciones de este tipo. Ello se debe a que estas
transacciones no son consideradas en el balance de pagos del Banco Central
como movimientos de capitales “compensatorios”. En cambio, Ins varinciones de

. reservas internacionales de las entidades autorizadas para operas &n cambios y de

1os saldos de lineas de créditos diversas del Banco Central, alteran el resultado
en lo definicién del FMI y no lo hacen en la definicion del Banco Central.
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Exchuye cancelacion de pesives del Gohiemnao Nacional
Ley No. 23.015, por Dis. 1,528 miflones

Variacion de reservas internacionales netas en 1983

Periodo Convenidas Registradas
(En millones de Dls.}
Al30383....... ~— 400 — 382
Al306.83.,..... —220 — 210
Al30983....... 20 —414
Al3012B3...... - —5600 —2.,181

(*) Excluye cancelacion de pasivos del Gobierno Nacfonal Ley No, 23.016 por
Dls, 1,528 millones.

El acuerdo también contemplaba que antes del 30
de junio de 1983 se regularizarian las obligaciones vencidas
pendientes de pago (atrasos). Esta meta no fue alcanzada.
Al finalizar el primer semestre, se registraron atrasos por

" Dls. 2.040 millones, monto que se redujo a Dis. 1.144

millones al 30.9 y que se elevd a Dls. 3.222 miliones a fin
de 1983.

Con relacién al endeudamiento externo del sector
ptiblico, (12) el acuerdo con el F M.L., contemplaba que el
stock de dichas obligaciones no aumentase en ningin
mormmento en mds de Dis. 2.000 millones. Ademas, con
relacion al perfil de vencimientos de estas obligaciones, se
convino que los vencimientos de los 36 meses siguientes a
fin de cada trimestre, no fueran superiores en Dis. 600
millones, Dis. 1.200 millones, Dls. 1.800 millones y Dis.
2.400 millones respectivamente, a los vencimientos en los
36 meses siguientes seglin la deuda al 31.12.82. Estos
objetivos fueron alcanzados.

(12} A los fines de la medicién del cumplimiento de 11 meta, se excluyen los
atrasos, las colocaciones de Bonex contra pesos y los aumentos de deuds
piiblica por transformeciones de la deuda privada asegurada y los pasivos de
reservas del Banco Central entre los que se encuentran las oblignciones
conisafdas para financiar el déficit del bulance de pugos.
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En materia de politica cambiaria se acordd que no
se aplicaran nuevas restricciones a los pagos externos, la
liberacion de las existentes para la compra y venta de
cambio a partir de la regularizacion de atrasos, la paulatina
disminucion de los plazos minimos de financiacién de
importaciones del sector privado hasta su eliminacin a fin
de 1983, y la modificacion del sistema de tipos de cambio
miitiple, solo en el sentido de reducir la diferencia entre
los tipos de cambio efectivo y oficial del mercado.
También se preveia la aplicacion de [imites a ciertas ventas
de cambio para prevenir salidas encubiertas de capital y la
revision, en el segundo trimestre, del sistema cambiario y
comercial a los efectos de programar la eliminacion de
restricciones a los pagos externos y el sistema de cambios
multiple. En general, hasta el segundo trimestre del afio se
cumplieron los compromisos acordados en materia de
politica cambiaria,

2, PARTICIPACION DEL SECTOR PUBLICO EN EL
MERCADG INTERNACIONAL DE CAPITALES

~ Durante el altimo trimestre de 1982 se gestiond con
el Fondo Monetario Internacional, el Banco de Pagos
Internacionales, los bancos centrales de los principales
paises acreedores e instituciones financieras privadas, un
programa para atender las necesidades financieras
inmediatas que enfrentaba el pais, Algunos aspectos del
mismo comenzaron a concretarse a partir de los primeros
meses de 1983.

Con el Fondo Monetario Internacional en el mes de
enero se concreté un Acuerdo Stand-by por DEG 1.500
millones —utilizable en el periodo comprendido entre el
24.1.83 vy el 23.4.84— y el uso de recursos mediante el
mecanismo de financiamiento compensatorio por caida
de exportaciones por DEG 520,1 millones.

Las gestiones ante el Banco de Pagos Internacionales
concluyeron el 28.1.83 con el otargamiento de un crédito
al Banco Central por Dls, 500 millones utilizable como
anticipo de los desembolsos del Fondo Monetario
Internacional v de otras fuentes de recursos.

Este crédito a cuatro meses tenia como tasa de
interés bdsica la LIBOR mds un margen de 1/2 o/o anual,
pagaderos a su vencimiento. No se hizo uso de esta facilidad
crediticia. '
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El programa negociado en 1982 comprendia diversas
operaciones con instituciones privadas internacionales. La
primera fue un préstamo puente por Dls. 1.100 millones
firmado el 31.12.82 y desembolsado en tres etapas el
6.1.83,¢e128.1.83 yel 74 8 83. Los recursos asi obtenidos
fueron aplicados a la cancelacion de pagos atrasados,
especialmente intereses del sector ptiblico. Con fecha
31.1.83 y 30.11.83 se efectnaron dos amortizaciones
por Dls. 200 millones y Dis. 350 millones,
respectivamente.

Qe concretd también un preéstamo a mediano plazo
por Dis. 1.500 millones a favor del Banco Central, con
garantia de la Repiiblica, sindicado por un grupo de 288
bancos acreedores del sector publico, con amortizaciones
a partir de octubre de 1986, en siete cuotias trimestrales.
Los desembolsos son en ddlares estadounidenses y otras
siete monedas y las tasas de interés incluyen trece
opciones entre tasa LIBO (para libras esterlinas, marcos
alemanes, unidades monetarias europeas, francos suizos y
dolares estadounidenses); diversas tasas domésticas (para
francos belgas, ddlares canadienses, chelines austriacos,
marcos alemanes, francos suizos, y dolares
estadounidenses) y tasas fijas (para marcos alemanes y
francos suizos). Los médrgenes aplicados sobre las opciones
LIBOR son de 2 1/4 ofo anual y sobre tasas domésticas
2 1/8 ofo anual. E1 30.11.83 se concreto el primer
desembolso por Dls. 500 millones destinindose los fondos
a amortizar parcialmente el préstamo puente (D1s. 350
millones) v a cancelar deudas atrasadas del sector puiblico.

Completando el programa global se avanzé en la
preparacion de la operatoria de refinanciacidn de las cuotas
de capital vencidas en 1982 (impagas) y en 1983
correspondientes a la deuda externa garantizada de los
sectores publico y privado. Se preveia que las operaciones
afectadas por este programa de reestructuracion fueran
principalmente préstamos financieros obtenidos de
instituciones bancarias internacionales cuyos vencimientos
se extenderian por un plazo de sicte afiosa pariir de la
firma de cada contrato, con tres anos de gracia. Los pagos
de intereses vy las amortizaciones serfan trimestrales,
otorgdndose la opcién de utilizar diez monedas diferentes
asi como una gama de veintidos tasas bdsicas (LIBO,
domésticas y fijas, para diversas monedas). Los mérgenes
previstos sobre tasa LIBO eran de 2 1/8 of anual y sobre-
tasas domésticas de 2 ofo anual, excepto para el yen
japonés al que se aplicaria 1,7 ofo anual. La refinanciacion
contaria con Ia garantfa de la Reptiblica y la participacion
del Banco Central en cada uno de ios contratos a firmar.

Dentro del marco del programa convenido se
instruy® a los prestatarios del sector piblico para que,
hasta tanto se firmaran los respectivos contratos de
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refinanciacion, procedieran a renovar las cuotas de
amortizacidn refinanciables por sucesivos periodos
trimestrales. Estas renovaciones técnicas se han efectuado
durante 1983 aplicando mdrgenes similares a los previsios
para la operatoria en general, es decir 2 1/8 ofo anual
sobre LIBO v 2 ofo anual sobre “prime rate™ para los
préstamos originalmente concertados a cada una de esas
tasas, respectivamente.

Los prestatarios piiblicos comprendidos en el
programa trabajaron en la conciliacién de las deudas que,
por sus caracteristicas, estaban incluidas en el esquema
propuesto.

Originariamente se considerd que el primer
prestatario que negociaria sus obligaciones seria Aerolineas
Argentinas y que se elaboraria un contrato modelo que
luego serfa aplicado por los demds prestatarios previa
adecuacion a las caracteristicas que cada uno presentara.
De esta forma se negocié un modelo de contrato y [a
adaptacion al caso especifico de Aerolineas Argentinas,
firmdndose el mismo el 16.9.83 por un monto de Dls.
216,6 millones y DM.9 millones. Se preveia concluir la
firma de todos los contratos antes del 15.10.83,

Con posterioridad a la suscripcion del convenio de
Aerolineas Argentinas la operatoria se interrumpio a raiz
de un dictamen judicial de no innovar en la firma de
nuevos contratos de refinanciacién de la deuda externa.
No obstante haberse levantado dicha medida las firmas de
nuevos convenios fueron sucesivamente postergadas.

Las autoridades que asumieron el 10 de diciembre
han anunciado su intencién de revisar todos los aspectos
relacionados con lo actuado en materia de atencién de la
deuda externa.

3. POLITICA CAMBIARIA

Las medidas cambiarias adoptadas por el Banco
Central en el transcurso de 1983, estuvieron inscriptas en
el marco de los controles impuestos para hacer frente a la
crisis que afronta el sector externo.

En el contexto del acuerdo firmado a principios de
afio con el F.M.1., el Banco Central dispuso la reduccién
de los plazos minimos de financiacién de importaciones
de bienes corrientes a 150 dias para las mercaderias
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embarcadas a partir del 18 de marzo, y a 120 dias para
aquellas embarcadas a partir del 19 de abril. La evolucion
de l1a situacion externa determind la imposibilidad de
cumplir el programa proyectado a principios del afio,
amplidndose nuevamente a 180 dias el plazo minimo de
financiacidn para las mercaderias embarcadas a partir del
21 de octubre. Para las importaciones de productos
provenientes y originarios de los paises integrantes de la
ALADI, como aquéllos provenientes y originarios de

los paises integrantes del Mercado Comtin
Centroamericane, Cuba, Haiti, Panam4, y Repiiblica
Dominicana, se establecieron plazos minimos menores que
para las importaciones de cardcter general.

A partir del 13 de mayo se establecio la
obligatoriedad de negociar en el mercado oficial de
cambios, las sumas netas percibidas o acreditadas a favor
de personas fisicas o ideales domiciliadas o residentes en el
pais en concepto de fletes, seguros, gastos de buques o
aeronaves v arrendamientos de buques o aeronaves y de
espacios o depositos en puertos argentinos.

Las ventas de divisas para atender gastos de viajes,
fueron restringiéndose en forma progresiva hasta su
eliminacion el 30 de setiembre, momento en que se
suspendieron las ventas por todo concepto sin la previa
autorizacién del Banco Central. Esta medida fue
flexibilizada para las importaciones embarcadas y con
créditos documentarios abiertos con posterioridad al 21 de
octubre, para las cuales se establecié que los pagos se
podfan cursar sin ese requisito.

Debido a que los ingresos previstos de divisas no
permitian afrontar los vencimientos del afio de las
operaciones con seguro de cambio y pases, se tomd una
serie de medidas complementarias de las adoptadas a fines
de 1982, para refinanciar tales vencimientos. E1 19 de
junio se dispuso la renovacién obligatoria de los préstamos
externos del sector privado por los que se hubieran
concertado pases con el Banco Central. Se establecio que
serdn amortizados dichos préstamos en cuatro cuotas
semestrales iguales a partir de los 540 dias del altimo
vencimiento; salvo los relacionados con operaciones de
importaciones, que se amortizardn en tres cuotas
trimestrales a partir de los 270 dfas posteriores al
vencimiento del contrato de pase. El régimen contemplé la
renovacion parcial a los tipos de cambio de mercadoyla
constitucion de un deposito indisponible para atenuar
el efecto monetario expansivo derivado de la aplicacion
de tasas de futuro menores a la tasa de devaluacién. De la
constitucion de este depdsito, fuleron exentas las
operaciones renovadas a los plazos minimos establecidos
sin 1a cobertura del Banco Central. Con respectc a los
seguros de cambio, se implement0 su transformacién en
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* Tipo vendedor, ciere del Banco de la Nocion Argentina

deuda publica a través de la emision de Bonos

Nominativos y de Obligaciones del Gobierno Nacional en
dolares estadounidenses para su enirega en page o en
garantia de los seguros de cambio vencidos en 1982y 1983,
Estas refinanciaciones se fijaron a un plazo de 5 afios con
472 meses de gracia, a la tasa de interés LIBO o PRIME mis

un spread de 2 y 1 7/8 puntos porcentuales,

respectivamente.

Durante todo el afio el Banco Central {ijo
diariamente en el mercado tinico de cambios los tipos de
cambio comprador y vendedor. Su ajuste se realizd por
medio de devaluaciones diarias, no registrindose
maxidevaluaciones en todo el perfodo. El tipo de cambio
respecto al dolar estadounidense experimento una
devaluacién de 379 ofo.

El tipo de cambio efectivo de las operaciones
comerciales siguid en lineas generales, el comportamiento
del tipo de cambio nominal, dado que bdsicamente no se
registraron modificaciones en los derechos y reembolsos,
excepto respecto al derecho de exportacion aplicable al
trigo, que el 16 de diciembre se redujo del 25 o/o al
18 ofo.

4. OPERACIONES CAMBIARIAS
4.1. De las entidades autorizadas para operar en cambios

Las transacciones en moneda extranjera convertibles
realizadas por las Entidades Autorizadas con sus clientes,
tuvieron por resultado una demanda neta de divisas por
valor de Dls. 272,6 millones, originada por ventas de Dls.
8.904,9 millones y compras de Dls. 8.632,3 millones.

Este déficit fue cubierto por el Banco Central.

4.2, Del Banco Central

Las ventas netas de divisas convertibles a las
entidades autorizadas para operar en cambios, sumaron
Dis. 370,7 millones (13}. En las operaciones imputables a
los convenios de pago y otros créditos sobre el exterior, se
registrd un déficit de DIs. 68,9 millones.

(13) La diferencia entre esta cifra y la comentada en el apartado anterior, Dis.
277 6 millones, responde 2 incrementos en la posicidn de cambios de las
entidades ¥ a diferencins resultantes de Ias distintas fechas de contabilizacidn
en ¢l Banco Central y en las Entidades Autorizadas.
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4.3, De cuentas especiales
a) Convenios de créditos reciprocos
— Sistema de la ALADI

Los convenios de crédito recfproco suscriptos por el
Banco Central dentro del marco de la Asociacién
Latinoamericana de Integracién, luego de efectuadas las
compensaciones multilaterales, arrojaron un saldo negativo
de Dls. 405,7 millones.

Al no haber participado Bolivia en la segunda y
tercera compensacion multilateral del afio, los saldos a
nuestro favor de Dls, 25,9 millones y Dls. 56,6 millones,
respectivamente, resultantes de las mismas, se convino la
forma de cancelacion entre ambas partes.

La Reptiblica Dominicana no participé en la primera
y tercera compensaciones del afio y los saldos resultantes
a nuestro favor de Dls. 0,1 millén y Dls. 0,9 millén,
respectivamente, fueron cancelados bilateralmente.

En cuanto a Brasil, del saldo resultante a nuestro
cargo de 1a segunda compensacién quedaron pendientes de
pago Dis. 83,6 millones, de los cuales se abonaron Dls.
37,6 millones con la tercera compensacion, conviniéndose
bilateralmente la forma de cancelacién del saldo de Dls.
46,0 millones.

No particip6 Perii en la tercera compensacion del
afio, por lo que el saldo resultante a nuestro favor de
Dis. 3,9 millones, se convino bilateralmente en su forma de
cancelacion,

En marzo se abonaron al Banco de México S.A.
Dis. 1,7 millones y Dls. 3,5 miliones, y en abril Dls, 1.0
millan, utilizando el sistema de uso multilateral de “linea
de crédite” con los bancos centrales de Venezuela, de
Reserva del Perti y de Chile, respectivamente.

En noviembre se dio nuestra conformidad al Banco
Central do Brasil para utilizar Dis. 6,85 millones de su
crédito con este Banco, para reducir su saldo deudor con
el Banco de México S.A., utilizando el mismo sistema.

— Banco Nacional de Cuba

Las cuentas del convenio de crédito reciproco con
el Banco Nacional de Cuba arrojaron saldos cuatrimestrales
positivos por un total de Dls. 23,3 millones, que fueron
cancelados en la forma que prevé dicho instrumento, )
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b/ Lineas especiales de crédito
— Para financiar exportaciones promocionadas

Se concretaron nuevos convenios mediante los cuales
se establecieron lineas de crédito con los bancos centrales de
Costa Rica, Nicaragua, Honduras y Guatemala, en cada caso
por Dls. 15 millones.

Por otra parte, se aprobé la ampliacién de la linea de
crédito existente acordada al Banco Central de Bolivia, hasta
Dls. 100 millones y se acordaron prorrogas para la
utilizacién de las lineas de crédito otorgadas a China, Cuba,
Repiblica Dominicana, Uruguay y Checoslovaquia.

c) Otros

— Financiamiento con Bolivia

A fin de cumplimentar los compromisos existentes
para continuar con las obras ferroviarias en Bolivia, nuestro
pais efectud anticipos por Dis. 1,0 millén. Las
amortizaciones se efectiian de acuerdo con lo establecido
en los documentos suscriptos entre ambos gobiernos.

5. RELACIONES CON INSTITUCIONES
INTERNACIONALES Y POSICION ARGENTINA

5.1. Fondo Monetario Internacional

— [Ftilizacién de recursos
— Tramo de reserva

Para hacer frente a dificultades de balance de pagos
se procedio el 7 de enero a girar el saldo de nuestro tramo
de reserva en el Organismo por DEG 91,0 millones.

— Servicio de Financiamiento Compensatorio por
Caida de Exportaciones

El Directorio Ejecutivo del FMI aprobé el 24 de
enero la utilizacién de recursos al amparo del Servicio de
Financiamiento Compensatorio por Caida de
Exportaciones, 1a que se concretd el 27 de ese mes por DEG
520,1 millones.
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— Acuerdo Stand—-by

El Directorio Ejecutivo del F M.L. aprobd el 24 de
enero un Acuerdo Stand—by a favor de nuestro pais por
DEG 1.500 millones por el perfodo 24.1.83 al 23.4.84.

Dicho monto equivalia al 186,9 o/o de la cuota de
Argentina (DEG 802,5 millones) y se financiaba con
recursos ordinarios del Fondo (DEG 745,7 millones) v
con fondos obtenidos en préstamo por la Institucién
(DEG 754,3 millones).

Durante el afio 1983 se realizaron solamente dos
giros bajo este Acuerdo Stand—by, en lugar de los cuatro
previstos; uno el 31 de enero por DEG 300,7 millones y
otro el 31 de mayo por DEG 299.8 millones.

4

— Cargos

En virtud de las utilizaciones de recursos se pagaron
cargos por las tenencias de pesos argentinos en poder del
F.M.I en exceso de nuestra cuota (Financiamiento
Compensatorio y Acuerdo Stand—by — recursos
ordinarios) al cierre de los trimestres cuyos vencimientos
operanel 31.1,304,31.7,y 31.10, por un total de
DEG 39,9 millones, a la tasa del 6,6 o/o anual para el
gjercicio 1.5.83 al 30.4.84.

Se abonaron cargos correspondientes a la parte del
Acuerdo Stand—by relativa a los recursos obtenidos en
préstamo por el F.M 1, al vencimiento de los semestires
del 30.6 y 31.12 por un monto de DEG 20,0 millones a
una tasa de 10,76 o/o anual, variable semestralmente.

Al cierre del ejercicio del FM.I. el 30.4, y del
trimestre finalizado el 31.10 se pagaron cargos netos por la
utililizacion de la asignacion acumulativa neta de DEG
de la Cuenta de Tenencias de DEG (DEG 318,4 millones),
por la suma de DEG 8,5 millones, a una tasa variable
semanalmente, a partir de agosto del 8,72 o/o anual.

También en enero se pagaron cargos por servicio
por DEG 4,1 millones y por el Acuerdo Stand—by por él
primer afio de vigencia por DEG 3,8 millones. Se recibid
un reembolso de este ultimo cargo al realizarse el primer
giro de dicho Acuerdo por DEG 939.781. En mayo se
recibid otro reembolso por el segundo giro por DEG
936.750.

— Adquisiciones de derechos especiales de giro

Para poder cumplir con los pagos anteriormente
mencionados, y dada la utilizacion total de nuestro
pars de sus tenencias de DEG de [a Cuenta Especial de
Giro, en julio y en octubre se procedid a adquirir de
otros paises participantes, cOn la asistencia del F. M L.,
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la suma de DEG 11,7 millones, y DEG 21,6 millones,
respectivamente, contra el pago de dolares estadounidenses.

— Incremento de la cuota

Por Ley No. 22.982 del 18 de noviembre, se aprobd el
aumento de DEG 310,5 millones de la cuota argentina en el
Organismo, conforme a la Octava Revision General y se
autorizd al Banco Central a realizar, en nombre y por cuenta
del Gobierno Nacional, los aportes correspondientes, lo que
se concreto el 28 de diciembre. La cuota del pais en el FMI
asciende a DEG 1.113 millones.

5.2. Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento

Durante el ejercicio el BIRF otorgd un créditoala
Direccién Nacional de Vialidad por el equivalente de Dis.
100 millones, destinado a la construccion de caminos.

En virtud de la ejecucion de proyectos por parte de las
empresas prestatarias argentinas, el BIRF efectud
desembolsos por Dls, 56,5 millones (14). Las empresas
amortizaron en concepto de capital Dis. 40 millones (14).

a) Asociacion Internacional de Fomento

Estd en curso de realizacion la 6a. Reposicion de
Recursos del Organismo. El aporte de Argentina de Dls, 25
millones fue autorizado por la Ley No. 22.372 del 13.1.81,
y ha sido completado durante el periodo mediante la
suscripcién de un pagaré por Dls. 8,3 millones que se
abonard entre 1986 v 1990, de acuerdo con las necesidades
de recursos de la Asociacién.

b) Corporacion Financiera Internacional

Otorgd un crédito por Dls. 21 millones a la empresa
Petroquimica Cuyo SACI para la produccién de
polipropileno en Lujdn de Cuyo, Mendoza, ademds de
disponer una inversién de capital por Dis. 4 millones.’

5.3. Banco Interamericano de Desarrollo

El BID otorgd préstamos a nuestro pais por un total de

" DIs. 78,5 millones, destinados a un proyecto de educacion

técnico—agropecuaria, a cargo del Ministerio de Educacion.
Los desembolsos efectuados totalizaron el equivalente de
Dis. 113,1 millones, y los reembolsos el equivalente de Dis.
44,0 millones.

Se concretd el pago de la cuarta cuota de la ampliacion
del aporte al capital autorizado del Banco por un total de

(14} En los primeros 11 meses,
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Dis. 19,5 millones, como también la 3a. y 4a. cuotas
correspondientes al aumento de la contribucidn argentina al
Fondo para Operaciones Especiales, por un total de Dls.
48 0 millones, con las que se cumplimentaron los
compromisos asumidos bajo la V Reposicion de Recursos
del Organismo, autorizada por Ley No. 22.141.

5.4, Fondo Financiero para el Desarrollo de la Cuenca del
Plata

Al finalizar su 6° ejercicio el 30.6.83 hab{a concedido
préstamos a los paises miembros por Dls. 43 millones, de los -
cuales al tiltimo correspondieron Dls. 18 millones. '

En noviembre, los paises miembros decidieron
aumentar el capital en el equivalente de Dls. 100 millones,
elevando el mismo al equivalente de Dls. 200 millones.
Argentina deberd comprometer la realizacién de un aporte
equivalente de DIs. 33,3 millones, pagadero en pesos
argentinos entre 1985 y 1992.

Durante el ejercicio, el Banco Central efectivizé un
aporte por cuenta del Gobierno Nacional equivalente a Dls.
2,7 millones con imputacion al capital autorizado de
Fonplata previo al aumento de 1983.

En febrero el organismo otorgd dos créditos a la
Provincia de Formosa, uno de ellos por Dls. 7,1 millones,
destinado al proyecto de ‘“Defensa de Costas y Construccion
Portuaria” en la cindad de Formosa, a 18 afios de plazo,
incluidos 3 1/2 afios de gracia, con un interés del 8 ofo
anual; v €l otro por Dls, 9,2 millones para el proyecto de
“Desarrollo Integral de la Regién Sudeste de la Provincia de
Formosa”, en similares condiciones que el anterior.

5.5. Fondo comiin para los Productos Basicos

Con fecha 24 de junio fue promulgada la Ley No.
22.840, mediante la cual se aprueba el Convenio Constitutivo
del Fondo Comtin de Productos Bdsicos y la incorporacion
de nuestro pais al mismo. El Fondo, creado bajo los
auspicios de las Naciones Unidas, tiene entre sus objetivos el
de: **... Facilitar la celebracion y el funcionamiento de
convenios o acuerdos internacionales de productos bdsicos,
en particular con respecto a aquellos de especial interés para
los paises en desarrollo™.

La citada Ley dispone que el Banco Central suscriba la
cuota asignada al pafs, cuyo monto asciende
aproximadamente a Dls. 1,8 millon. Dicho aporte se hard en
nombre y por cuenta del Gobierno Nacional, en moneda
libremente convertible, de conformidad con lo establecido
en el Convenio Constitutivo del Organismo.
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6. POLITICAS REGIONALES EN MATERIA
MONETARIA Y FINANCIERA INTERNACIONAL

6.1. Integracion econémico—financiera regional

La Asociacion Latinoamericana de Integracion
{ALADI) evalud el funcionamiento y las medidas destinadas
al perfeccionamiento del Convenio de Pagos y Créditos
Reciprocos.

La Tercera Reunion de la Comision Asesora de
Asuntos Financieros y Monetarios se celebro a fines de
enero en Montevideo, Uruguay. A principios de mayo tuvo
lugar en Boston, EE.UU., la Cuarta Reunion del Consejo
para Asuntos Financieros y Monetarios.

En setiembre se realizé en Montevideo, Urnguay, Ia
Cuarta Reunion de la Comisién, y la Quinta Reunion del
Consejo se celebro en Caracas, Venezuela.

Respecto del Segundo Mecanismo del Acuerdo de
Santo Domingo, Ia Tercera Reunion de la Comision se
llevd a cabo en Montevideo, Uruguay, en setiembre v en ese
mismo mes se realizd la Tercera del Consejo en Caracas,
Venezuela, en la que se aprobd la disposicion solicitada por
el Banco Central del Ecuador.

6.2. Seguridad Econdmica Regional

La necesidad de armonizar una politica frenteala
vulnerabilidad externa de la region, se viabiliz6 en un
comienzo, mediante la creacion de Comités de ayuda
especifica a determinados pafses (ej. Comité de Ayudaala
Reptiblica Argentina _CAARA— dentro del marco del
SELA), para adquirir luego, un contexto mas amplio como
programa de Seguridad Econdmica Regional, el que fue
aprobado durante el IX Consejo de dicho organismo,
(setiembre 1983).

6.3. Conferencia Econdmica Latinoamericana

A efectos de considerar aspectos de la crisis
internacional, se lievd a cabo una reunion a nivel de
Presidentes y/o representantes personales de los mismos en
la Repiiblica Dominicana, en agosto de 1983. Como
resultado en dicho evento se suscribio el Compromiso de
Santo Domingo por el cual los paises de América Latina y el
Caribe expresaron su disposicion politica para adoptar un
plan de accién a efectos de promover la solucion de los
problemas que se le presentan a la regidn,

Dentro de ese contexto se aprobo la realizacion de una
Conferencia Econdémica Latinoamericana la que se llevard a
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cabo en los primeros dias de enero de 1984 en la ciudad de
Quito, Ecuador. En este esquema, los temas monetarios y
financieros adquieren singular relevancia particularmente el
referido a deuda externa.

6.4. CIES — OEA

En setiembre se llevd a cabo en Caracas una
Conferencia Extraordinaria del Comité Interamericano
Econdmico y Social de la OEA. Aprobo un documento
“Bases de Entendimiento™ y se convino en constituir una
Comisién Especial sobre Comercio y Financjamiento la
gue entenderd en temas de deuda externa, comercio y
finanzas, cuyas labores deberdn concluir en marzo de 1984.

6.5. Sexta Conferencia de las Naciones Unidas sobre
Comercio y Desarrollo (VI UNCTAD)

Nuestro pais prestd especial atencion al estudio y
glaboracién de propuestas que permitieron una
participacién particularmente activa en materia monetaria y
financiera en el campo internacional.

Dichas posturas, juntamente con las adoptadas en otros
topicos econémicos, conformaron la estructura conjunta
sostenida por los pafses latinoamericanos en sus reuniones
del GRULA (Cartagena, febrero/83) (15), como también
las del G—77 (Buenos Aires, marzo—abril/83) (16) para la
VI UNCTAD (Belgrado, junio/83), con la finalidad de
entablar un didlogo constructivo con los paises desarrollados
en temas sustanciales, que permitieron alcanzar algunas
soluciones a urgentes problemas a nivel internacional.

Al marpen de los resultados de la VIUNCTAD la
disposicion de los paises en desarrollo para concurrir a
dicho evento con temas concretos suficientemente
analizados con sustento técnico, ha permitido delinear una
serie de aspectos que mantienen plena vigencia y validez
constituyendo un piso de propuestas que han sido resumidas
en la “Plataforma de Buenos Aires’ aprobada por los G-77
en su reunion de Buenos Aires.

(15) Reunién de Coordinacion TLatinonmericana previa a la VI UNCTAD.,
(16) Quinta Reunién Ministerial del Grupe de los 77 (G—77).
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6.6. Grupo intergubernamental de los 24 scbre asuntos
monetarios internacionales (G—24) (17)

Nuestro pais desempefio la Vicepresidencia 2da. del
G—24 (Presidente Egipto y Vicepresidente 1ro. India).
Estos cargos son por perfodos anuales por lo que Argentina
pasard a ocupar la Vicepresidencia 1ra. en 1984 y la
Presidencia en 1985. En virtud de las funciones que tiene
asignadas, ha colaborado en la preparacion de la '
documentacién y Agenda comentada de las reuniones del
G—24 ( a nivel de Suplentes y de Ministros), que se
realizan por lo general, en los dias previos a las de los
Comités, Interino v de Desarrollo (FMI y BIRF).

Durante 1983 se realizaron reuniones en febrero, abril
y setiembre, que tienen por finalidad compatibilizar la
posicidn de los pafses en desarrollo frente a los temas que
son motive de discusion en los mencionados Comités.

Asimismo, el G—24 proyectd un informe sobre
revision de la Reforma al Sistema Monetario y Financiero
Internacional donde, entre otras cosas, se propone la
realizacion de una Conferencia Monetaria Internacional,
recogiendo la opinién generalizada de los pafses en
desarrollo, expresada tanto en reuniones regionales como
durante la V Ministerial del G—77 celebrada en abril
ultimo en Buenos Aires.

6.7. Oiras participaciones internacionales

A principios de mayo se celebraron en Bosten,
EE.UU., las reuniones de Gobemadores de Bancos Centrales
del Continente Americano y Latinoamericanos v de Espafia.

En setiembre, tuvieron lugar en Caracas, Venszuela, las

Reuniones de Gobernadores de Bancos Centrales
Latinoamericanos y de Espafia, la de Gobernadores de -
Bancos Centrales Latinpamericanos, de Espafia y de
Filipinas ante el FMI y el BIRF y de la Junta de Gobierno y
Asamblea del Centro de Estudios Monetarios
Latinoamericanos (CEMLA).

{17) E1 G—-14 ¢5 el encargado dentre del G—77 de tratar los ssuntos manetarios
internacionales,
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PRINCIPALES NORMAS CAMBIARIAS DICTADAS DURANTE 1983

Disposicion Fecha Contenido
Comunic. “A™ 272 11. 1.83 Complementaria de la Comunicacion “A” 251 del 17,11.82 que
CAMEX 1—45 establecid la transformacion en deuda piblica de la detida privads

asegurada {Com, “A" 31 y complementarias}. Dispuso que si
prestamistas y prestatarios deciden mantener la relacién directa al
vencimiento del seguro, pueden acordar la renovacién de la
obligacién, como minimo, a los plazos establecidos para la
amortizacién de los Bonos Nominativos u Obligeciones del Gobierno
Nacional en délares estadounidenses emitidos para afrontar tales
vencimientos, El deudor puede entregar en garantia los mencionados
tftulos u obligaciones del Gobierno Nacional,

Comunic, A" 277 25, 1.83 Establecis la posibilidad de la cancelacién voluntaria de los contratos -
CAMEX 1 —46 de seguros de cambio, estableciendo la devolucidn de las tasas de
' futuro abonadas,
Comunic, “A'" 278 26. 1.83 Implementd la emision de 1a primera serie de los Bonos de Absorcién’
CAMEX 1 —47 Monetaria v de los Bonos Nominativos en dblares estadounidenses y

de las Obligaciones en délares estadounidenses del Gobierno
Nacional, El Bono de Absorcion Monetaria estd destinado a
esterilizar el efecto monetario expansivo de la renovacion de los
seguros de cambio de la Com. “A’ 31 por la Com. “A” 137, Los dos
filtimos estdn destinados a su entrega en pago o garantia de los
vencimientos de seguros de cambio conforme a lo previsto en las
Circulares CAMEX 1 — 44 (Com, “A" 251 del 17.11.82)y 1 — 45
{Com. "“A” 272 del 11.1.83).

El Bono de Absoreién Monetaria —primera serie— tiene un plazo de
L duracion de b afios a partir de la fecha de emisidn (26.11.82). El
capital se ajusta de acuerdo a la evolucidn del tipo de cambio cierre

f del Banco de la Nacién Argentina (aplicable a ingresos de préstamos
financieros), Las amortizaciones se producen a partir de los 2 afios
de la fecha de emision, en siete cuotas semestrales: las seis primeras
del 14 o/o v la Gltima del 16 o/o, La renta es pagadera por semestre
vencido a una tasa anual del 8 ofo sobre el capital ajustado,

1,05 Bonos Nominativos en délares estadounidenses ~-primera serie—
tienen un plazo de duracién de & afios a partir de la fecha de emisién
§ (26.11.82) con 42 meses de gracia. La tasa de interés es variable y

5 pagadera por semestre vencido. Las amortizaciones se efectian en 4
i cuptas semestrales de 25 o/o cada una.

: Las Obligaciones en délares estadounidenses del Gobierno Nacional
se emitieron entre el 26,11.82 y 1 31,3,83. La amortizacién se
realizard en cuatro cuotas semestrales de 25 ofo cada una, la primera
de ellas a los 42 meses de 1a fecha de emision, La tasa de interés es
variable y pagadera por semestre vencido,

Comunie, *A” 288 2. 3.83 Dispuso la emisidn de la segunda serie de los Bonos de Ahsorcién
CAMEX 1— 48 Monetaria con fecha 1.3.83, aplicindose el mismo régimen gue el
establecide pars la primera serie (Comunicacidn “A™ 278 del
26.1.83).
Comunic, A" 289 2. 3.83 Estahlecié que ante eventuales demoras que pudieran producirse en
COPEX1—36 la recepcién de los cobros por exportaciones, los exportadores

pueden efectuar ia pertinente presentacién en el momento del
ingresa de las divisas, a efectos de que se considere la aplicacion del
- tipo de cambio por Ia fecha de liguidacion.

Comunie. “C*’ 670 8. 3.83 Implementaba a partir del 7.7.83, la renovacidn de operaciones de
C.T, No. 4822 pase sin vencimiento fije, suspendiendo el cobro de las tasas de
futuro correspondientes,

Comunie, “A' 292 17. 3.83 Redujo a 150 dias, el plazo minimo para pagos de importaciones de
COPEX1—38 bienes corrientes no provenientes de 1a ALADI, con fecha de
emhargque posterior al'18.3.83.
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cgmunic. YA 304
‘pOPEX 1—39

Comunie, A’ 315
- CAMEX 1 — 51

Comunic, “A" 320
SEFEX1—1

. Comunic, *A’ 327

Comunie, '“A™ 328
CAMEX 1—53

18. 4.83

13. b5.83

26, 5.83

1. 6.8B3

1. 6.83

Redujo a 120 dias, el plazo minimo de finaneiacion correspondiente
a embarques de bienes corrientes no provenientes de la ALADI que
se realicen a partir del 19,4.83.

Dispuso la obligatoriedad de negociar en el mercado finico de
cambios las sumas netas percibidas o acreditadas por las personas
ideales o fisicas domicilindas o residentes en el pais por: fletes y
pasajes panados por hugues y aeronaves argentinas, seguros y
renseguros, siniestros, gastos en el pais de bugques y aeronaves
extranjeras, arrendamientos de bugues o aeronaves y de espacios o
depositos en puertos argentinos.

Se establecio que las solicitudes de pagos al exterior, por cualguier
concepto, del sector piiblico o del sector privado con garantia estatal
se deberian presentar en férmula 4008 H. Asimismo, se redefinio el
usa de las restantes formulas,

Estahlecio las condiciones de renovacion de las operaciones de pases
financieros concertados por las Comunicaciones ** A’ 129 y “A' 136
cuyos vencimientos operaron a partir del 5,3.83, fijando un plazo de
3 afios a partir del Gltimo vencimiento, con amortizaciones
semestrales de 26 ofo, y la primera con vencimiento a los 540 dias
de la fecha de renovacién. Se renuevan por periodos parciales de 180
dias, aplicindose en cada uno el tipo de cambio vendedor vigente en
la fecha de renovacifn,

La tasa de futuro se fijo como un diferencial entre 1a tasa de interés
interna y la tasa PRIME mds 2,625 puntos o LIBO mds 2,75 puntos
porcentuales anuales, Como tasa de interés interna, se computa la
tasa libre aplicada por el Banco Nacion en operaciones a 30 dias,
reducida en seis puntos anuales,

En cuanto al monto resultante de la compensacién entre los tipos

de cambio de contrato y de mercado vendedor {neto de la tasa
futuro adeudads) el valor en pesos de los intereses asegurados en
moneda extranjera y el importe de los impuestos y gravimenes, se
dispuso la constitucién de un depésito indisponible. El tenedor tuvo
la opcifin de realizarlo por el 90 o/o 6 &l 100 o/o de la diferencia de
cambio, aplicindose distintas condiciones de amortizacién. Dicho
depésito tiene el mismo ajuste que el aplicado a las operaciones de
pase y devenga un interés del 6 o/o anual sobre el capital ajustado.
La norma también contempla la posihilidad de renovacion de las
operaciones de pase sin cobertura a términe del Banco Central a los
plazos minimos mencionados anteriormente. En este caso, el monto
resultante de la compensacién entre el tipo de cambio del contrato y
el tipo vendedor vigente en el mercado de cambios a la fecha del
vencimiento, es de libre disponibilidad. '

Reglamentd la renovacion de operaciones de pase concertadas para
cubrir &l pugo de deudas comerciales (Comunicaciones “A" 162 y
“A" 9(5), cuyos vencimientos hubieran operado a partir del 5.3.83.
Establecid la renovacién por 450 dias con cancelaciones parciales
trimestrales de 33 o/o las dos primeras ¥ 34 o/o la Glfima, Las
operaciones se renuevan al tipo de cambio vendedor del mercade por
perfodos parciales y sucesivos, el primerc a los 180 dfas, y los
restantes cada 90 dias.

La tasa de futuro se calcula segiin la Comunicacion “A™ 327.
También se dispuso la constitucion de un depdsito indisponible por
el 100 o/o de la compensacion entre tipos de cambio neto de primas
e intereses y el importe de los impuestos y gravimenes fiscales. El
plazo es de 450 dins con una amortizacidn de 3 cuotas de 33 o/fo las
dos primeras y 34 o/o Ia Gltima; la primera a los 270 dias de la fecha
de la primera renovacion, E] depésito indisponible se ajusta
aplicando el mismo indice del cdlculo de la tasa de futuro de las
operaciones de pase y devenga una tasa de 6 ofo anual sobre el
capital ajustado,
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1, 6.83

16, 6.83

12. 7.83

14, 7.83

21, 7.83

9, 8,83

9, 8.83

9. 8.83

9. B.B3

15. 8.83

15, B.83

19, 8.83

Se refiere a la operatoria dada a conacer por las Comunicaciones
wpA” 951 del 17,11,82, “A" 272 del 11,1.83 y *A™ 278 del 26.,1.83
(BONOD vy Promissory Naotes), A solicitud, el B,C.R.A, emitird los
titulos a nombre de los deudores titulares de seguros de cambio
quienes los endosardn a favor de los acreedores, Cumplidos tales
requisitos, el B.C.R.A, entregard los Bonos y Obligaciones por cuenta
del deudor local, Se establecié que los acreedores pueden elegir la
tasa de interés: Tasa LIBO mds un *‘spread” de 2 puntos
porcentuales o tasa PRIME mas un “gpread’ de 1 7/8 puntos
porcentuales,

Dio a conocer el texto del Deereto del Poder Ejecutive Nacional No.
1387 del 31.5.83 que determiné que los pagos al exterior en i
concepto de regalfas, asistencia téenica y utilidades y dividendos a
inversores extranjeros registrados, se hardn mediante la entrega de
Bonos Externos.

Comunicd gue el Banca Central no considerard solicitudes de pago
en divisas o Bonos Externos por obligaciones originadas en el uso de
tarjetas de crédito,

Dispuso la emision de la tercera serie del Bono de Absorcidon
Monetaria con fecha 1,6.83, cuyas modalidedes san similares a las
anteriores (Comunicaciones *A'' 278 y A" 288),

Extendio al transporte terrestre, la obligatoriedad del ingreso de las
divisas devengadas por los conceptos sefialados en Comunicacion
“AM315.

Establecid una reduccién de dos puntos mensuales en las tasas de
futuro de las operaciones de seguro de cambio {Comuniecacién “A”
137 — CAMEX 1 — 26), devengadas a partir de abril, para las
empresas adheridas al régimen de concertacion de precios,

Dispuso la emisién de la primera serie de Bonos Nominativos y de
Obligaciones en délares estadounidenses del Gobierno Nacional
{Decreto No. 1336/82), para la cancelacién de seguros de cambio
{Comunicacion ‘A’ 31 y normas complementarias) cuyos
vencimientos se operaron hasta el 30.9.83,

Estahlecid normas complementarias a la Comunieaeion “A' 327
{operaciones de pases finaneieros), en relacion al depasito
indisponible que se debe constituir por las diferencias de cambio
resultantes de las renovaciones parciales,

Dio a conocer normas complementarias a 1a Comunicacion “A” 328
{operaciones de pase comerciales}), en relacién al depdsito
indisponible,

Dio a conocer la Resolucion del Ministerio de Economia No, 899 del
10.8,83 por la cual, se dejaron sin efecto a partir det dia 15, las
medidas dispuestas por los Decretos Nros. 786 y 787 del 20.4.82 que
disponen el pago de utilidades, dividendos, regalias y asistencia
técnica con Bonos Externos.

Comunicd que se considerardn solicitudes para transferencias por
montos superjores a los establecidos por la Comunicacién “A™ 199
del 6.8.82 en concepto de becas y gastos de estudio, ayuda familiar,
tratamientos médicos v gastos de vinje.

Con referencia a las disposiciones de la Comunieacion “A” 370, fijé
montos méximos anuales para atender gastos de viaje al exterior en
Dis, 300 v Dls. 1,500 para pafses sudamericanos no limitrofes y
otros no limitrofes, respectiva.mente.
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-
Comunic, *C* 1041 19, B.83 Establecid que las ventas de cambio para atender gastos de vinje al
.T. No, 4829 exterior, s6lo podian ser cursadas presentando pasaporte y pasaje
_ emitido ¥ ahonado en el pais,
Comunic, “A’ 378 30. B8.83 Intredujo modificaciones en la base del céleulo de los indices

. CAMEX 1—65 utilizados para la determinacion de la tasa de futuro de seguros de.

: cambio y pases (Comunicaciones “'A" 829, “A™ 327 y “A" 328,
respectivamente). En relacién a los seguros de cambio, se apl:cara la
tasa resulfante de la diferencia por cociente entre las tasas de
variacion que registren el indice de la tasa de interés maxima fijada
por el Banco Central para depésitos 2 plazo fijo a 30 dies y mis, ¥y la
tasa LIBO para eurodélares a un mes. Para el caleulo del fndice de
ajuste aplicable a las operaciones de pase, se dispuso considerar la
tasa maxima fijada por el Banco Central para operaciones de crédito
en pesos argentinos. En este iiltimo easo, se establecid un descuento
de 2 puntos porcentuales mensuales cuando el titular de la operacisn
de pase sea una entidad financiera,

Comuniec, “A" 379 2, 9,83 Dispuso la emision del Bono de Absoreidn Moneiaria —cuarta

CAMEX 1— 68 serie—,

“ Comunice, *C'" 1082 8. 9.83 Con relacién a las ventas de divisas para atender gastos de viaje al
© C.T, No. 4838 exterior, establecid que los Iimites anuales y por dia de duracidn del
viaje, eran aplicables sdlo para mayores de 12 afios de edad; los
limites se reducfan al 50 o/o para viajeros de 6 a 12 afios y no se
L podrian realizar operaciones a favor de menores de 6 afios.
s Comunic, “A” 385 13. 9.83 Comunicd que los pagos al exterior por gastos consulares se pueden
wi COPEX 1—41 cursar contra documentacion de embargue,
. REFEX1—8
Comunie, “C” 1103 15, 9.83 Fij6 montos méximos para atender gastos de viaje al exterior en Dls,

C.T. No. 4943 200 y Dls, 1.000 por afio para pafses sudamericanos no limitrofes y
otros no limitrofes, respectivamente,

- Comunie, A" 387 16. 9.83 Complementaria de la Comunicacién A" 199 del 6.8.82, Establacic

CAMEX 1—467 que las ventas de cambio en concepto de gastos de viajes debian ser
transferidas al exterior a nombre de sus titulares, Las entidades
autorizadas, debian exigir una declaracion jurada en la cual el
comprador se comprometia a presentar dentro de los 10 dias
corridos a partir de la fecha de regreso, la doecumentacién gue
justifique la duracién del viaje,

Comunic, **A’ 388 22, 5,83 Amplid a 90 dias = contar dal embarque el plazo para ingresar las

COPEX 1—42 divisas por exportaciones de fruta fresea (NADE 08.06.00.00).

Comunic. A’ 391 30, 8.83 Suspendi6 las ventas de cambio destinadas a atender gastos de viajes
CAMEX 1—68 al exterior ¥ dispuso gue las que por cualquier concepto se realicen,
deben contar con la previa autorizacién del Banco Central,
‘Comunie, “C"” 1151 5.10.83 Establecid que las entidades autorizadas para operar en cambios no
podian efectuar canjes o arbitrajes en moneda extranjera a residentes
en el pais, lus gque s0lo podian responder a necesidades técnicas de la
posicion de cambio de las entidades.
Comunic, “A* 363 11,10.83 Modificd las disposiciones de 1a Comuniecacign “A' 128 punto 2.1, ¥

COPEX 1—43 punto 3. estableciendo que el valor FOB o C. v F, de las
importaciones de ALADI se podian abonar sdlo a plazos no
inferiores a 120 dias contados a partir de la fecha de embarque,
incluyendo el valor de los intereses de financiacion.

" Comunie, A" 396 17.10.83 Incluye en el tratamiento cambiario dado por Cemunicacion ' A"

COPEX 1 —44 388 alas posiciones NADE 08.02,00,00 (tinicamente frescas),
08.04.01.01, 08.07.00.00 ¥ 08.09.00.00.

' -;' Comunie, A 397 21.10.83 Establecid que el valor FOB o C. y F. de los pagos por importaciones

embarcadas con posterioridad al 21,10,83 sé6lo se pueden abonar a
plazos no inferiores a 180 dias a contar desde la fecha de embargue,
incluyendo los intereses de financiacion, Dicho plazo se reduce a 50
dias para productos provenientes de ALADI y negociados en su
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dmbito; en tanto que para aguellos no negoeiados originarios de
AT/ADT, del Mercado Comiin Centroamericano y de Cuba, Haitf, * *
Panamd vy la Repiiblica Dominicana alcanza a 120 diss. Los pagos dg’
importaciones con fecha de embarque y crédito documentario
abierto eon posterioridad al 21,10.83, podrin efectuarse _
directamente con ajuste a las normas de cardcter general vigentes,

Modifico el régimen informativo de las obligaciones con el exterior
del sector privedo a partir del 1.11.83 e incluyd el relevamiento de
las deudas existentes al 33,10.83, Se suspendld la recepcion de
declaraciones de obligaciones con el exterior (Comunicacion A"
21 — REFEX—1-), excepto para las obligaciones contraidas antes
del 1.11.83, como también aquellas modificaciones pactadas desde
el 1.11.83 que dieran lugar a vencimientos antes del 31.12,83, ¥
cuyo maonto original por operacion supere los Dls, 15.000 o su
equivalente en otras monedas,

Condiciones aplicadas a la cancelacion de los seguros de cambio
concertados segiin los regimenes de las Comunicaciones “A” 81 v
"4 137 y sus normas complementarias, mediante la emisién con
fecha 1,10,83 de la segunda serie de Bonos Nominativos en ddlares
estadounidenses por un monto en valor nominal de Dls, 100
millones, ¥ de obligaciones del Gobierno Nacional en délares
estadounidenses con fechas desde el 1,10.83 hasta €] 31.12,83, con
primer servicio de amortizacion a los 42 meses contados de la fechs
de emisidn. Ambos devengan una tasa anual igual a la tasa LIBO
para depositos en eurododlares a 180 dias mas una sobretasa de 2
puntos porcentuales anuales, Se reglamentd la emision de 9 series de
Bonos Nominativos en délares estadounidenses; con fechas de :
emision entre el 26,11,82 hasta el 1,12.83 por un monto de Dls, 100
millones de valor nominal cada una, con 4 cuotas semestrales de
amortizacion de 25 o/o, 1a primera a los 42 meses de la fecha de
emisidn; v de obligaciones del Gobierno Nacional en ddlares
estadounidenses. Estos tiltimos devengan una tasa equivalente a la
tasa PRIME con una sobretasa de 1 7/8 puntos porcentuales,

Para los seguros de cambio de las Comunicaciones “A” 31 y “A’*
137 que no se hubiesen regularizado, se establecid una ecorrelacion
de suscripciones con opeion a tasa PRIME o LIBO, para los seguros
vencidos desde el 26.11.82 hasta e 1,12.83.

Se autorizd la emisién de Bonos y obligaciones 2 nombre del deudor
para su entrega en caucidon o garantia al acreedor. Para los seguros
pendientes, se dispuso la constitucidén de un depdsito en el Banco.
Central por el monto de los servicios de interés devengados con las
signientes caracteristicas:

a) Intereses vencidos a la fecha de entrega del titule, cuando ésta sea

anterior al 15,12,83,

Monto: 100 o/o de los intereses. .

Amortizacion: 10 o/o el 15,12,83 y 90 o/o alos 180 dias dela
constitucién del depdsito,

b) Intereses vencidos a la fecha de entrega del titulo cuando ésta sea

posterior al 15.12.83,

Monto: 90 oo de los intereses,

Amortizacion: A los 120 dias desde la fecha de constitucidn,

¢} Intereses devengados y no exigibles a la fecha de entrega del
titulo.

Monto: 90 o/e de los intereses devengados ¥ no exigibles a la
fecha de entrega.

Amortizacién: A los 120 dias contados a partir de la fecha en que
venea el servicio inmediato siguiente a la fecha de
entrega,

Los dep6sitos constituidos segtin a), b) ¥ ¢} devengardn un interéds
equivalente a 1a tasa LIBO para depdsitos & 3 meses mds un punto
porcentual anual pagaderos t:rirnestl'xflmfel'ltE en el caso de depbsitos a
180 dias; para los depositos a 120 dias el pago se efectuard a su

vencimiento,
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10.11.83

22.11.83

5.12.83

23.12.83

Estos depdsitos se instrumentaron mediante un certificado .de -
depdsito expedido por el Banco Central.

Las Ohligaciones del Gobierno Nacional en délares estadounidenses
llevan una leyenda dejando constancia del pago, mediante depdsito,
de los servicios vencidos y de la instruccién de efectuar el depasito
por el monto previsto en el apartado c) respecto del servicio
corriente, '

Habilitd un registro de deudores eon el exterior, en el cual deben
inseribirse mediante formulario No, 5000, desde el 21.11.83 hasta el
2,12.83, las personas fisicas o ideales del sector privado que hubieran
mantenido obligaciones at 31,1282 o al 31.10.83 y lasno
comprendidas en esta situacién que contrajeron nuevas obligaciones
a partir del 1,11.83. De acuerdo con la Comunicacifin “A™ 400 del
28,10.83, se deben declarar todas las obligaciones que superen los
Dls, 15.000 incluidas aquellas contraidas en pesos argentinos cuya
cancelacion se hubiera convenido en moneda extranjera. Ademais,
deben inseribirse las entidades financieras antorizadas para operar en
cambios, para declarar sus propias obligaciones y de las emergentes
de las I{neas de crédito recibidas por sus corresponsales,

Se incluyen ademds, las deudas cubiertas total o parcialmente con
sepuro de cambioc, cuyas cuotas se encontraran vencidas a la fecha
del relevamiento, en tanto no se hubiera recibido de los acreedores,
las cartas de pago o documentacion que acreditara la cancelacion de
la obligacitn de deuda exierna.

Dejé sin efecto las disposiciones de la Comunicacion “C" 1151,
autorizando a las entidades a efectuar arbitrajes en monedas
extranjeras vy canjes y arbitrajes en billetes y cheques de viajero
contra divisas; prohibiendo arbitrajes contra oro amonedado o en
barras.

Dispuso emitir 1a quinta serie del Bono de Absoreién Monetaria con
fecha 1.12.83, conforme a las eondiciones y modalidades estipuladas
en la Comunicacion “A’ 278 del 26.1.83.

Dispuso el relevamiento de la deuda externa del sector privado (en el
primer caso en razén de requerimientos judiciales y en el segundo,
como punto de partida de una nueva sistematizacién de la
informacion), por obligaciones cuyo monto original sea no menor a
Dis. 15,000, El cumplimiento del relevamiento es requisito
indispensable para la futura cancelacién de las obligaciones externas,
La deuda sujeta a declaracion es la contratada directamente o bien a
través de una entidad autorizads con cargo a lineas de crédito, ya
sean de pago diferido o de pago contado cuya concrecion haya sido
diferida por acuerdo entre las partes o por no haber sido canceladas
como consecuencia de encontrarse su pago pendiente de aprobacidn
por parte del Banco Central (solicitudes de pago presentadas en
Forms. 4008 6 3687), Asimismo se establece la declaracién por las
obligaciones por capital o interés con cobertura pareial o total de
seguros de cambio vencidos, que carezcan de carta de pago o
documento de fndole similar que acredite la cancelacion de la deuda
a la fecha de la encuesta, Las entidades autorizadas deben declarar
sus propias operaciones y las emergentes de las 1fneas de crédito. En
cambig, se excluyen del relevamiento los anticipos de exportacion o
prefinanciacién de exportaciones, siempre que no se hubieran
transformado en préstamos segiin los términos de la Comunicacidén
*“A" 132, los depdsitos en moneda extranjera en entidades autorizadas
y los préstamos con cargo 4 los mismos.

La norma establecid una serie de requisitos de certificacidn,
incluyendo un informe de Contador Pablico acerca de las deudas a
cada fecha de vencimiento.

De acuerdo a la derogacién del régimen de ajuste de precios
establecido por Resolucion No. 279/83 del Ministerio de Economia,
quedd sin efecto a partir del 1.1.84, la Comunicacion "A’ 358 del
9.8.83,
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Comunie, “A'" 428
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27.12.83

Establecid los procedimientos de la emisién y atencion de los
servicios financieros de los Bonos Nominativos en délares
estadounidenses y de las Obligaciones en délares estadounidenses
del Gobiernoc Nacional (**Promissory Notes™).

Dispuso el pago con imputacion a la cuenta "“Resultado de
Operaciones de Cambio®, del monto correspondiente al impuesto a
las gananecias y al impuesto Ley No, 22,815 que corresponda al
importe de los intereses de los titulos.




ANEXO ESTADISTICO

Balance de pagos — Afios 1979/83

Balance de pagos de 1983 — Tablas
complementarias:

— Servicios reales y financieros
— De las empresas a largo plazo
— De las empresas a corto plazo
— De gobiernos
— Del sistema bancario
— Capitales compensatorios

Variacion de valor, volumen y precio de las
exportaciones de 1983

Variacion de valor, volumen y precio de las
importaciones de 1983

Composicion de las exportaciones de mercancias
Composicion de las importaciones de mercancias
Intercambio comercial argentino

TFuentes y usos de las reservas internacionales del
Banco Central de la Repiiblica Argentina

Reservas internacionales

Deuda externa registrada al 31.12.81

Denda externa regisirada al 31.12.82

Deuda externa del sector piiblico al 31.12.83
Deuda externa del sector privado al 31.10.83

Cotizacion del dolar estadounidense en los
mercados de cambio durante 1983
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BALANCE DE PAGOS
CONCEPTO 1979 1980 1981 1982 (*) 1983 (*)
(En millones de dolares)
- TRANSACCIONES CORRIENTES ............ —536,4 —4.7678 —4.714,0 —2.357,7 —2.4375
1, Mercancias . ...... . e e 1.109,9 —2.519,2 — 287,0 2.286,8 3.320,0
a} Exportaciones (FOB) ......... e e e 7.809,8 8.021,4 9.143,0 7.623,7 7.835,0
b} Importaciones (CIF) . ......... veeres.. —B6700,0—10.540,6 —9.4230,0 —5.336,9 —4.515,0
CBBEVICIOS L oyt e . —1.681,3 —2271,5 —4404,6 —4.676,0 —5.772,9
a) Serviciosreales . ... ... .. ...t —761,3 —740,1 —704,9 42.5 — 365,0
b) Servicios financieros (1) ... ............. —920,0 —1.531,4 —3.699,7 —4.718,65 —5.4079
3. Transferencias unilaterales . ...... . e 35,0 22,9 — 22,4 31,6 15,4
. TRANSACCIONES DE CAPITALES NOCOMPENSA-

TORIOS (2) & ettt inennn e rneannenenns 4.686,9  2.551,7 1.489,7 —2.323,6 — 1.403,0
1. Delasempresas ............ e . 4.183,1 1.968,1 -—1,051,3 — 3.066,3 —1.344,3
a) LargoplaZo . . ... ... .¢cii e runns e 2.,734.2 3.827,0 7.500,4 1,732,7 161,7
byCortoplazo . . ........0ivvivvenunn 14482 —1.968,8 —8551,7 —4.793,0 -1.506,0
2. DelGohierno . . ......... e 528,68 933,8 2,674 —381,0 29,7
a) Gobiernoslocales .. .................. 43 243,4 156,8 12,1 2,6
b) Gobierno Nacional ........... e e e aa 5243 690,4 2.380,6 —393,1 271
3. Del sistema bancario . . . . . . e eeeiie..... —248 —350,2 3,6 11178  —884
.ERRORESYOMISIONES . ,........0nnvue.n. 227.6 —208.4 -~ 2088 — 399,3 ) — 363,8
PAGOSINTERNACIONALES (3) .. ... .o venn 4378,1 —25145 —3.433,1 —5.080,68 —4.204,3
1. Reservas internacionales (4)-............... 44424 -2796,1 —23.806,6 —851,1 2437
2. Movimientos de eapitales compensatorios (5) . . . . 140,4 142.5 79,6 —4.535,0 —3.202,2
a) Banco Central de la Repiiblica Argentina , . . , . — — — —2951,2 —32.7104
b) Gobierno Nacional . ............c...... 1404 1429 79,6 —1.5683,8 — 4081,8

3. Asignacién de Derechos Especiales de Gira (5) . . — 72,8 — 173,56 ' —B9,5 - —
4, Ajustesdevaluacién (6} ... ... ............ — 131,89 212,9 363,3 105,6 —1.24538

- (*) Cifras provisionales. (1) Comprende el rubro “Ingresos ¥ egresos provenientes de inversiones”, (2) Egresos (—). (3) Déficit (—). (4)
_: Disminuciones (—). (5) Ingresos {—). (6) Comprende los ajustes de los rubros IV - 1 ¥ 2. Aumento del activo neto (—).
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BALANCE DE PAGOS DE 1983 (*) — TABLA COMPLEMENTARIA

Servicios reales y financieros

PARTIDA Crédito Débito Saldo
(En millones de délares)
TOTAL: ......... e e e 2,146,5 79194 —5.7729
Serviciosreales . . ... ...... ... e e . 1.700,6 2.065,6 — 365,0
Fletes y SBEUTDS . . v v v v v W ™ e et v 556,5 — 556,5
Fletes . ......... et e e e e 508,5 - 508,5
Seguros. ..... et e e et r e 48.0 — 480
Viajesal ydelexterior . . .. ... vt i iy . 454.2 507,6 —534
Transportes diversos ......... et et e, 4145 558,5 —145,0
Pasajes ..o v e s aenaa e et . 1214 176,56 — 55,1
Gastosdepuerto .. ..... .o rean e s e 292 3 312,7 — 20,4
Fletamentosaplazo ..o v v h v v v v v v v avnv s e 0,8 70,3 — 69,6
Transaceiones del Gobierno no incluidas en otras partidas 50,4 1973 — 1469
Servicios diversos . ..... e e st e e 225,0 8012 — 576,2
Servicios finanecieros .. ........... e e ey e 7459 5.853,8 — 56,4079
Utilidades v dividendos ., ... ............ e e 6,0 430,8 - — 4248
T0tereses . .. vt v i v r s e e e e e 4399 5,423,0 —4,983,1

(*) Cifras provisionales,
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BALANCE DE PAGOS DE 1983 (*) — TABLA COMPLEMENTARIA

De las empresas a corto plazo (1)

Activo Pasivo
= P Pasivo
PARTIDA Cr?dltP Débito Aumento Crédito De.hlt? Aumento | neto
(Dismi- {Dismi-
s - (Aumento} neto (Aumento) ‘s neto
nucién) nucion)
(En mitlones de ddlares)

TOTAL: «.ovvetenennnnn. ces . . . . —1.5080
Financiacién de importaciones . , , . — — - 3.389,0 3.864,0 —4750 — 475
Financiacién de exportaciones (2) . . . . 3044
Préstamos , .. ........... e — - — 2,505,5 3.766,2  1,260,7 — 1.260,1

Empresas privadas. . . . . e - — - 1.620,2 3.402,8 —1.782,6 — 1.782%
Empresas del Estado . ... .. e - - — 885,3 363.,4

Activos y pasivos diversos (3) .. ...

521,9 52149
. T

{*) Cifras provisionales, (1) Excluye las entidades bancaring, (2) Puede comprender variaciones de pasives, (3) Comprende movimientos S

de capital de plazo no individualizado, (.) Informacion no disponible,
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BALANCE DE PAGOS DE 1983 (*) — TABLA COMPLEMENTARIA

Del sistema bancario

Activo Pasivo l )
P Py Pasiva’
PARTIDA Cn?dlt? Débito Aumento Crédito De.blt.o Aumento neto
(Dismi- (Dismi-
ce (Aumento} neto (Aumento) i neto
nucién) nucion)
{En millones de dolares)
TOTAL: « oo vt n v nnans e 976,2 640,0 — 336,2 267,6 692,2 —4246 —884
Bancos comerciales . ... ... ..., 506,1 145,1 — 3610 2646 2278 36,8 3078
Préstamas ... ......... Cre — - - 264,6 227,8 36,8 36,8
del Banco Interamericano de De- :
sarrollo (BID) ..... N — — — 14,4 6,2 8,2
del Banco Internacionsl de Re-
construceion y Fomento (BIRF} — —- - 13,7 1,3 12,4 i24
OITOS « oo v v ivn e AU - — — 236.,5 220,3 16,2 16,2
Letras de exportacion ... ... . 16,6 - — 15,6 - - - 158
Otros » v v v v v v nveansenan - 490.5 145,1 —3458,4 - — - 3454
Banco Central . ....... G eee.. 470,1 4949 24,8 3,0 4644 —461,4 — 4862
Letras de exportacién .. ...... 465,8 4949 29,1 -_— —_ — —291
Cartas especiales de crédito . . . .. — 4,3 - — 4.3 — - -_ '
Pasivoen pesos. . ... e e — - — 3,0 2,5 0,5 _
OLrOS v v eevnnnn e — - — — 4619 —481,9 — 4819
(*) Cifras provisionales,
BALANCE DE PA_GOS DE 1983 (*)— TABLA COMPLEMENTARIA
Capitales compensatorios
Estado al Estado al .
PARTIDA 31.12.82 31.19.83 Variacion
{En millones de délares)
TOTAL: ...... . 0..- e e e e e, . 4.535,0 7.737,2 3.202,2
Banco Cenmtral . ... veveevaunane s e e 2.951,2 5.661,6 2.710,4
Atrasos . ... ... e e e e e e 29312 3.222.3 291,1
Préstamos de Bancos del Exferior . ............. S e 20,0 1.250,0 1.230,0
FML...... e e e - 1.172,6 1.172,6
Depésitos Comunicacion “A” 404 , ... .. e e - 16,7 16,7
Gobierno Nacional . ........ e et e 1.583,8 2.075,6 4918
Bonos Externos de la Repiblica Argentina ... ...vvven e 1.582,1 2.073,9 - 491.8
Agencia para el Desarrollo Internacional (ADI}. . .......... 1,7 1,7 —
(*) Cifras provisionales,
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VARIACION DE VALOR, VOLUMEN Y PRECIO DE LAS EXPORTACIONES DE 1983
. Variacion de:
CONCEPTO 1983 (*) 1982
: Valor Volumen Precio
8 4 {En millones de ddlares) (En o/o) : :
. CMOTAL: o et v i e st e e e e e 7.835,0 7.628,7 2.8 9,0 — 5,7
6,8. I — ANIMALESVIVOSY PRODUCTOSDELREI-
: NOANBMAL ......ci i vt iiinvnnnnns 677,7 8822 —23,2 —21,5 —2,3
1. Carnes y menudencias comestibles , , ., .. 430,1 600,2 — 28,3 —24.,4 —5,3
— Carne vacuna y menudencias . . ... ... 338,4 488,0 —30,7 — 297 —1,3
— OtraScarnes . . . v v v v vt v v e 91,7 112,2 —18,3 —10 - 17,4 i
2 Otrosproduectos . ................. 247 6 2820 —122 = —15,3 3,7
PRODUCTOS DEL REINO VEGETAL .... 3.544,2 26124 35,7 48,9 — 17,6
1. Frutasfreseas. . . ... .0 v vt i i i e nn v 121,86 169,7 —28,3 —1.6 —27,2
2.oCereales ... .. i 2.892.6 1.820,7 58,9 70,6 —6,8
— Trigo .......... e e 1.474.0 676,4 1179 166,5 —18,.2 :
— Malz ..., e e e 803,4 5849 374 23,8 10,9
— Sorgogranifero . ..... ... . ..., 554,3 507,7 9,2 —0,9 10,4
— Otroscereales .., ..,...... s 60,9 51,7 17,7 47,1 —19,9 g
- 3. Semillasoleaginosas . .............. 364,1 4549 —18,9 —20,9 1,1 :
4, Oftrosproductos . ... .....00vv e 165,92 1670 — 0,7 22,8 —19,2
Ol — GRASASYACEITES ................ 538,1 4293 25,3 447 —134
1. Aceitesvegetales. ., . ........... ... 517,2 408,8 26,6 46,0 —134
2. Otrasprasasyaceftes . . . ............ 20,9 20,56 2,2 17,9 —13,3
IV — PRODUCTOS DE LAS INDUSTRIAS ALI-
MENTICIAS, BEBIDAS Y TABACO ...... 11459 8840 29,6 34,9 —3,9 |
1. Preparados de carne y pescade . ... .... 173,7 2076 —16,3. —11 -—5,9 3
2, Residuos de las industrias alimenticias . ., 642,86 438,2 46,6 429 2,6 ‘
3. Otros produectos ... ...... e 3296 238,3 38,3 60,2 —13,7
VYV — PRODUCTOS MINERALES ............ 3716 5805 —36,0 — 36,0 —
- VI — PRODUCTOS DE INDUSTRIAS QUIMICA Y
PLASTICA ARTIFICTALES ............ 3772 405,8 — 7.0 —8,2 1,2
- VO — CUEROS, PIELES, PELETERIA Y SUS MA-
NUFACTURAS .. ................ L. 300,0 364,1 —17,6 —17,3 -—0,3
VIII— LANAS Y OTROS TEXTILES .......... 224.5 3384 —33,7 — 20,8 — 16,2
1, Lanas , . ........ e e e 1449 1gd 8 —21,5 —1.2 — 20,6
D 5 = 79,6 163,7 —48,3 —d44.5 —6,8
IX — DIVERSOS ARTICULOS MANUFACTURA-
DOS . ittt e e i e 655,8 1.1270 —418 —41.8 -
1, Metales comunes y sus manufacturas . . , 318,4 bi4,1 —3871 —38,1 —
2, Maquinarias . . . . .. .. e i e 180,7 2053 —38,8 —38,8 —
3. Maierial de transporte . .. ........... 92,2 21606 -—573 - —BT3 —
' 4, Otros articulos . ... .. e e e e 64,5 101,7 —36,5 — 36,5 —
{*) Cifras provisionales,
FUENTE: Elaborado por el Banco Centrel, sobhre la base de las series del Instituto ;\Incionnl de Estadistics ¥y Censos.
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VARIACION DE VALOR, VOLUMEN Y PRECIO DE LAS
IMPORTACIONES DE 1983

Variaciones 1983/1982

CONCEPTO 1983 (*) 1982
Valor Volumen Precio
{En millones de dblares) (En o/o)
TOTAL: .. ci i v iinennns e e 4.515,0 65,3369 — 154 — 10,4 — 5,6
1, Bienesdecapital . . . ...... e 800,0 950,4 15,8 —15,0 —1,0
2, Bienesde consumo .. ... osn oo ans e 220,0 3949 —44.3 —41,1 —B6,4
3. Combustibles v lubricantes . .. ... .. e 460,0 671,6 —31,5 — 26,9 — 6,3
4. Materiales de utilizacién intermedia ... ... . 3.0356,0 3.320,0 —8,8 —321 —86,5
— Productos del reino vegetal . .. ....... ‘. 87,0 1i2,6 —22,7
— Alimentos, bebidas y tabaco . .. .. .. N 38,0 423 —10,2
— Productos minerales ......... e 125,0 1439 —13,1
— Productos quimiecos . ....... e 8500 B870,2 —2,3
— Plasticosycaucho . .. ....... e e 250,0 2485 0,6
— Maderas . ..., 0000 e 60,0 64,2 —8,5
— Papely pastadepapel . ........... ... 160,0 1746 — 8,4
— Textiles , ... ... e e, 120,0 122.8 —23
— Productos metalirgicos .. ...... .. ... 460,0 497 2 —7,5
— Madgquinas y equipos (repuestos y partes) ... 615,0 754,8 —18,5
— Materiales de transporte (repuestos y partes) 150,0 153,6 —2,3
w Otros . .... e e e et e 120,0 1354 —11,4

(*) Cifras provisionales,
FUENTE: Elaborado por el Banco Gentral, sobre 1a base de leg series del Instituto Nacional de Estadistica y Censos,




COMPOSICION DE LAS EXPORTACIONES DE MERCANCIAS

CONCEPTO 1979 1980 1981 1982 1983 (*)
(En millones de délares)
1. Bienesdecapital ... .. ... ... . ... .. 369,3 3679 311,89 4241 193,7
2, Bienes de consumo .- ..... BN 2,517,3 2,175,3 1.811,4 1.824,6 1.643,7
3. Bienes de uiilizacin intermedia . . ... ... ... 4,923,3 5.478,2 - 7.019,7 5.375,0 5.997,6
a) Combustibles y lubrieantes , . . . ........ 49,5 2797 622,1 516,56 350,8
b) Otros bienes de utilizacidon intermedia 4.873.,8 5.198.,5 6.397,6 4.853,5 5.646,8
e e e 7.809,9 8.021.4 9.1430 7.623,7 7.835,0
(*) Cifras provisionales,
FUENTE: Elahorado por el Banco Central, sobre Ia bese de las series del Instituto Nacional de Estadistica ¥ Censos.
COMPOSICION DE LAS IMPORTACIONES DE MERCANCIAS
CONCEPTO 1979 1980 1981 1982 1983 (*)
(En millones de délares)
1.Bienesdecapital . . ............. PR 1,567,7 2,392,0 2,069,1 950,4 800,0 -
2. Bienesdeconsumo . ... ... .. .00 700,3 1.856,8 1.632,0 394,9 220,0
3. Bienes de utilizacién intermedia . . . ... ... . 4.432.0 6.291,8 5.738,9 3.991,6 3.485,0
a} Combustibles y lubricantes . ... ........ 1,098,6 1.074,9 1.011 4 671,6 460,0
b) Otros bienes de utilizacién intermedia . ... 3.333,4 5.216,9 4,727,56 3.320,0 3.035,0
Productos del reino vegetal . . .......... 165,56 1848 131,86 1126 "87,0
Alimentos, bebidas y tabaco ., .. ...,.... 64,4 56,6 61,6 423 38,0
Productos minerales ..., ....«..00... 152,0 181,8 161,9 1439 1250
Productos gufmicos . .......... e 823,56 1.065,1 935,6 870,2 850,0
Plasticoyecaucho ..........c..... - 349.2 450,3 381,0 248,5 250,0
Maderas . ............ e 121,56 185,5 1285 64,2 60,0
Papel ypastadepapel . ..., ..... .. ... 196,5 305,2 287,8 174,86 160,0
Textiles ,........ e e 1486 253,0 248.5 1228 120,0
Productos metalirgicos . ............. 572,5 886,1 611,1 497,2 460,0
Maquinaria ¥ aparatos (repuestos y partes) 391,86 1.076,6 1.2284 7564,8 615,0
Transporte (repuestos y partes) ., .. .... .. 139,56 237,1 263,5 153,86 150,0
Instrumental,ete, . . ... .o i, 85,7 126,56 126,8 59,9 50,0
Varios .............. Ch e e e 112,8 218,3 161,3 75,5 70,0
Total: ....... e r e e e 6.700,0 105406 9.430,0 5.336.9 4.515,0

{*) Cifras provisionales,

FUENTE: Elaborado por el Banco Central, sohre Ia base de las series del Instituto Nacional de Estadistica y Censos.




INTERCAMBIO COMERCIAL ARGENTINO

Comunidad Estados Resto
ANO Total ALADI Fcondmica & Espafia Jap6n TRSS del
Unidos } .
Europea mundo

{En millones de dolares)

EXPORTACIONES

1979 7.809.9 2,011,6 2.525,6 568,9 420,3 3954 415,3 1.4729
1980 g.021,4 1.730,7 21724 696,0 1724, 2109 1.614,2 1.424
1981 9.143,0 1.818,1 1.955,0 8430 194,3 166,0 2.963,0 1.203
1982 7.624.9 1.514,7 1.626,0 1,008,0 2079 283,1 1.5886,3 1.398
1983 (*) 7.835,0 1.034,8 1.558,2 756,3 187,7 376,86 1.6374 2.284

IMPORTACIONES

1979 6.711,6  1.460,0 1.779.9 14114 2926 355,6 30,7 1.3814.
1980 10.540,6  2.137,8 2,725.9 2.362,5 406,2 977,3 14,6  1.916,3
1981 9.430,0 1.887,3 2.432.9 2.072,6 318,8 965,3 g4 17197
1952 5.336,9  1.534,6 1,182,3 - 1.160,4 181,4 4296 28,4 §20,2 ‘-
1983 (*) 4,515,0  1.4479 1.062,6 973,2 1527 307,3 31,5 539,8
SALDO
1979 1.098,3 551,5 7457 — 8425 127,17 39,8 384,6 91,5
1980 —2.518,2 —407,1 —5535 —1.666,6 —2338 —7664 15996 —4915
1981 —287,0 —69,2 — 4779 —1.2996 —1255 —799,3 2.830,6 —516,1
1982 2,288,0 —199 4437 — 1524 26,5 —146,5 1.557,9 578,7
1983 (*) 3.320,0 —41371 4956 —216,9 35,0 69,3 1.6059  1.744,2

{*} Cifras provisionales,

FUENTE: Elaboredo por el Banco Central, sobre ln base de los series del Instituto Nacional de Estadistica y Censos.




FUENTES Y USOS DE LAS RESERVAS INTERNACIONALES DEL
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA

CONCEPTO 1979 1980 1981 1982 1983

(En millones de ddlares)
I. RESERVAS, al principiodel perfodo . ............... 5.828,9 10.137,6 17.2883 3.719,1 3.013,1

O, FUENTES . . .. ... s v e e e s et e e een b.450,6 3.111,6 b5.209,6 6.225,3 B.484,7

Compras netas a entidades autorizadas para operar en cambios 2.835,3 — — - —
Compras a organismos oficiales de comereializacion ..., .. — — - — —
Cohros netos de convenios de pagos ¥ otros créditos sobre el

(234 2=3'5 L) 394 .4 - — 11,1 —
Cobros de letras de exportacion Cire. R.C. 633—R.F. 21 (1) 2026 297.3 343,4 533,7 401,56
Créditos al Banco Central de la Repiiblica Argentina ., .. .. - — — 360,0 3.039,0
Créditos al Gobierno Nacional . , ... ... ... .. ..., . 1.014,8 1.230,3 3.916,2 4,113,1 3.3049
Créditos a reparticiones, bancos oficiales, empresas y otros
—_ organismosdel Estado . .. ...... ... i 70,1 45,9 81,9 229,2 58,56
Derechosespecialesde giro . . . .. . c vt v e vt v i s o 72,8 73,5 69,6 — -
Inpresos diverSos . & v v v v v s vt vt e e n e e 860,6 1.464.6 798,86 978,2 1.680,8(2)
—_ e 11 I 1 B 1 . e et e 11419 59609 8.778,8 6.931,3 8.2929
: Ventas netas a entidades antorizadas para operar en cambios -— 4,124,2 5.126,6 939,8 370,7
Pagos netos de convenios de pagos . . . v v v v v v s v v e b . - 2545 766,56 — 68,9
Cancelaciones de obligaciones (1) . ................. 987,2 958,6 2.239,0 5.671,3 7.283,7
g del Banco Central de la Repiiblica Argentma .......... 0,2 — — 417.2 8314
8 — con el FMI y Tesoreria de los Estados Unidos ... ... .. — — — - 43,4
8 —con los bancos de Europa, Estados Unidos y otros paises - - — — 663,0
9 Sl 11 o1 0,2 - = 4172 1825,0
0 del Gobierno Naclonal . . .......... et e 865,86 823,7 2,119,1 b5.105,4 5.131.,8
de empresas y reparticiones del Estado ., . ... ... ... ... 121.,4 1349 119,9 148,7 1.320,4
Aportes a organismaos internacionales ., ... .. ... ..., 11,8 129 19,2 14,1 3,6
4 Ofras oPeraciones . .. ..o v vt e vt v n o st a i 142 9 610,7 627,86 316,1 566,1
g IV. RESERVAS, al fin del periodo .. oo vvveneennonennnn 10.137,6 17.288,3 3.719,1 8.013,1 3.204,9
2
B (1) Capital e intereses, (2) Incluye revaluacion del oro por Dls, 1.236 millones,
5
5
% RESERVAS INTERNACIONALES
2

|

CONCEPTO 1978 1980 1981 | 1982 1983

{En millones de délares a fin de periodo)
TOTAL: ...... e e 10.479,6 7.683,5 38.877,0 3.225,9(1)3.469,6(1)

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA .,.. 10.137,6 7.288,3 3.719,1 3.013,1 3.204,9

3= 183.,6 184,86 184.6 184,6 1.4210
DiIVISAS & . i it i s it e e e e e 468,86 513,8 364.8 2464 263,0
Convenios de pagos ¥ otros créditos sobre el exterior . . .. .. 656,9 3849 2727 321,86 597,3
Activas . ... ....... e e b e e e e 643,3 578,86 5440 554,4 670,9
Pasivas . ........ e e e —86,4 —193,7 —271,3 —232,8 — 736
Colocaciones realizables en divisas ... ......... e 8.410,1 5,540,8 2.,219,2 2.160,9 801,0
Fondo Monetario Internacional — Posicion de reserva ., . .. 202,5 338,9 276,56 99,6 —
Derechos especialesdegiro . . .. ... o o oL Cee 315,9 325,3 401,3 — 23,8

ENTIDADES AUTORIZADAS PARA OPERAR EN CAMBIOS 342,0 395.,2 157,9 212,8{1) 264,701}

(1) Cifra provisional.




DEUDA EXTERNA REGISTRADA AL 31,1281
Clasificacién por concepto y plazo

— Capital inicamente —

RUBROS Total 1082 | 1983 | 1984 | 1985 | 1986 ;9'2;"5

{En millones de délares)

I— SECTORPUBLICO .......... 20.024 7.308 1.786. 1.475 1.670 1.869 5.917
i. Bienesdecapital . ., ,....... 1.566 294 247 211 193 168 453
Hastalafo ......000 0. 6 6 — — — - —
Miasdelafio ........... .. 1.560 288 2417 211 183 168 453

2. Otrosbienes ,............ 1.070 655 160 68 68 50 69
Hastalafo.............. 514 Bl4 - — — — —
Misdelafio ......... e 556 141 160 68 68 650 69
B.Préstamos . . v v v v e e e 17.328 6.342 1.367 1,186 1.398 1.647 5.388
Hastalaflo ......cuo0cun.n 5.697 5.597 — — — — —
Miasdelaho ........cov. 11,731 745 1.367 1.186- 1.398 1.647 5.388
4, Otras obligaciones financieras . . 60 17 11 10 11 4 T
Hastalafio .............. 6 6 - — — — —_
Misdelafio ....cv.vvvenen 54 11 11 10 11 4 7
IT— SECTOR PRIVADO ...... e 15.647 7.341 4.310 1.290 864 606 1.236
1. Bienesdecapital . . . ........ 1.113 490 238 157 24 51 83
Hastalaio......... e 117 117 — — — - —
Mésdelafio .......... ca 096 373 238 167 94 51 83

2. Otrosbienes ...... e 1.646 1,517 60 30 19 9 11
Hastalafio.,....... PP 1.328 1,328 — - - — -
Misdelafio ......cv0cuven 318 189 60 30 19 9 11

B, Préstamos . ..o v e i e 12.641 5.183 3.992 1.086 734 53.8 1.108
Hastalafio ,............. ] 1,926 1.926 - - - - -
Misdelafio ...... 00004, . 10.915 3.267 3.992 1.086 734 538 1.108

4. Otras obligaciones financieras . . 247 151 20 17 17 8 34
Hastalano............. . 110 110 - - - - —
Masdelafio...... e e 137 41 20 17 17 8 34

NOTA: Sobre metodologin de elaboracién de la deuda externa, ver Boletin Estadistico del B.C.R.A. del mes de julio de 1980,
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DEUDA EXTERNA REGISTRADA AT, 31.12.82 (1)

Vencimientos por sector, concepto y plazo

— Capital Gnicamenie —
RUBROS Total 1983 1984 1986 1986 1987
y més
(En millones de dolares)

1— DEUDA EXTERNA REGISTRADA .. 40.703 18,482 4.321 3.313 3.179 11.408
Sector Piiblico .. .... e N 26.341 10.449 1.882 2.065 2,301 9,644
Comercial ,....... .00 2.377 608 340 318 273 838
Finaneiera . .. ... .. v s vueons 23.964 - 9,841 1.542 1.747 2,028 8.806
SectorPrivado .........¢ch 14,362 8.033 2,439 1.248 878 1.764
Comercial . ......covvesnenn 1.919 1.394 205 123 75 122
Financiera . .. .......... e 12.443 6.639 2.234 1.125 803 1.642

I — ATRASOS POR TODQ CONCEPTO .. 2.931 2.931 -_ - -~ -
SectorPiblico ... ... v vvva v 2.2756 2.276 - — — -
Sector Privado ........ e 6566 656 - - — . -
TOTAL ... v it nenannnns N 43.634 21.413 4.321 3.313 3.179 11.408

(1) Cifras provisionales,

NOTA: Las cifras al 31,12,82 fueron eloborades sobre la base de Ins declaraciones efectuades por los deuderes mediante formularios
3189 (Sector Pdblico) y 3191 (Sector Privado), de acuerdo con lug disposiciones de lu Comunicacién #A™ 21 — REFEX—1 — Capitulo
II del 22.4.81, Sin embargo el stock de deuda del Sector Piblico debi6 ajustarse, fundamentalmente teniendo en cuenta la fecha de con-
certacion de 1a obligacién, mediante la incorporacién de operaciones vencidas ol 31,12.82, que fueron nuevamente declaradas en foommu-
larios 3189 con posterioridad, como nsi también de otras cobligaciones vencidas ¥ no declaradas a este Banco en dichos formularios, por
1as que se¢ han presentado sucesivas renovaciones en formularios 40088, presumiéndose de ial modo que se encontrabon impagas | esa
focha, Fue necesaric reslizar este procedimiento, en virtud de que el sisteme de reglstro de la deudn utilizado hasta el momento elimina,
las oblignciones al vencimiento declarado ¥y no se reincorporan hasta su nueva presentacion, que en general se producia con demorss.
Asimismo, se han incorporado ohligaciones contrajdas con nnterioridad a diciembre de 1982, que no habian sido registradas previamen-
te, Ello hace gue la comperacién con afios anteriores plantee problemas de homogeneidad, ya que no resulta posible aplicar este procedi-
miento a la informacidn anterior a 1982, !

Por otra parte, las cifras del Sector Privado al 31,12,82 comrespontden a la informaeién declarada por este sector al 31,1282, a1a que se
apregd una estimacion de las obligaciones con seguro de cambic que no han sido renovadas a su vencimiento, ¥ por los que B esg fechn no
se habimn emitido Bonos Nominativos en Délares Estadounidenses u Obligaciones en Délares Estadounidenges del Gobierno Nacional,
ya sea en pago o como garantia de los compromisos econ seguro de cambio, manteniéndose estas obligaciones como deuda privada hasta
1a entrega de los Titulos Piblicos.

Sobre metodologia de elaboracion de ls Deuda Externs, ver Boletin Estadistico del B.C.R.A. del mes de julio de 1980 y Comunicado
No. 3357 del 25,2.83. ’
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DEUDA EXTERNA DEL SECTOR PUBLICO AL 31.12.83 (1)

Definicion segin sector deudor de (ltima instancia ()

Conecepto y plazo

Total

Vencimientos

Anteriores al

Posteriores al 31,12.83 (capital {inicamente)

31.12.83
Inte- Paoste-
Capital 1984 1985 1986 1987 1988 1988 |rioresa
reses 1089

TOTAL GENERAL:

Comercial . ........
— Cortoplazo , .....

— Largoplazo ., ....

Financiera . .. .... ‘e
— Cortoplaze ., .,....

— Largoplazo . ....

Otras obligaciones. . .
— Corto plazo . . ...

— Largb plazo .. ...

30.107,8 3.943,6

.. 2.406,2 469,2
.. 139,89 71,3 1,2

.. 22663 3979

.. 27.175,0 3.358,3

5.701,8 1.888,9

.. 21.473,2 1,4694

526,6 116,1

.. 1528 926
373,8 23,5 5,7

571,7

83,7

82,5

4317
1217
310,0

56,3
50,6

{En millones de délares)

7.087,0 2.483,2 4.0286 3.899,7

507,7 360,3 257,66 193,83
674  — - —
440,3 380,3 257,6 1939

6.465,6 2.067,6 3.719,2 3.657,1
3.691,2  — - —
2.774,4 2.087,6 3.718,2 3.657,1

63,7 553 51,8 487
96 — — —
541 553 51,8 487

2.674,1 2.022,3 3.547,6

152,3 129,38

152,3 1298

2.384,3 1.867,2 3.2240

2.384,3 1.867,2 3.224,0

37,5 253

37,5 253 71,9

(1) No incluye obligaciones de monto ori
de Dls, 603,3 millones, (2) Comprende las deudas

ro local, imputadas a sus linees de crédito del exterior,

ginal inferior a Dls, 5.000, ni atrasos de pago al contado, que fueron denunciadas por un monto
directas con los acreedores del exterior y las deudas contrardas con el sistema financie-

251,7

[P |




w3

DEUDA EXTERNA DEL SECTOR PRIVADO AL 31.10.83 (1)
Definicion segiin sector deudor de (ltima instancia (2 )

Vencimientos
Anteriores al Posteriores al 31,10,B3 (capital inicamente)
31.10.83
Concepto y plazo Total

Inte- Nov./ Poste-

Capital reses Dic. 1984 | 1985 | 1986 | 1987 | 1988 |rioresa

1983 1988

(En millones de délares)

| TOTAL GENERAL: 14,268,9 3.497.0 2963 15244 3.6274 1.756,2 12712 714,7 5688 1.012,8
Comercial . . ... ...... 21600 4291 26,2 5514 8343 1335 823 47,7 21,2 283
— Cortoplazo , ., ...,.. 1410,6 3157 3,8 bB014 5898 —_ — — — -
— Largoplazo . ....... 7495 1134 224 50,0 244,7 1395 823 47,7 21,2 28,3
Finaneiera . .. ..o u... 11,960,1 2,999,7 2654 958,1 2,748,1 1.608,9 1.186,0 6648 546,23 0828
— Qortoplazo ........ 1,100,9 380,6 154 456,8 248,1 - — — — —
— Largoplazo ........ 10.869,2 2.619,1 2650,0 501,39 2.500,0 1.608,9 1.186,0 664,8 646,3 982,8
Otras oblipaciones. . . ... 148,8 68,2 4.7 149 45,0 7.8 29 2,2 1.3 1,8
~— Cortoplazoe ., ....... 70,4 40,8 1,2 12,4 16,0 - - - — —
— Largoplazo ....... . 78,4 27,4 3,5 2,56 29,0 7,8 2,9 2,2 1,3 1.8

"{1) No incluye atrasos de pago al contado euyas solicitudes estaban pendientes de autorizacion al 31.10.83, por un monto de Dls, B7,6
millones. El relevamiento no abarcd a las obligaciones cuyo monto oxiginal era inferior a Dls. 15,000, (2) Comprende las deudas directas
con los acreedores del exterior y las deudas contraidas con el sistema finaneiero loeal, imputadas a sus lineas de erddito del extexior,
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COTIZACION DEL DOLAR ESTADOUNIDENSE EN LOS
MERCADOS DE CAMBIO DURANTE 1983

— Promedios mensuales —

PERIODO Mercado Unico (*)

{En pesos argentinos por
délar estadounidense}

ENAIO . v v v v ov s v vt e s o s o v e 5,1433
Febrero ........ e e a e 65,7200
Marzo...... e £,6084
Abril ... .. . e e 7,1673
Mayo ..o v v i v neonn e e - 7,78187
Junio . ....... e L . B,5474
dJulio ........... e e 9, 4489
Agosto ... ... e e e 10,6624
Setiembre . ... ... . 12,1828
Octubre . ..... e e 14,4937
Noviembre ..... ke e e e 17,6762
Diciembre .. ... Cae e b 21,3800

(*) Tipos vendedores cierre del Banco de la Nacidon Argentina.




CAPITULO IV

ACTIVIDAD ECONOMICA Y PRECIOS

1. Oferta y demanda global
2. Evolucion sectorial
3. Evolucién de los precios

— Anexo estadistico
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Producto bruto interno

A precios de mercado
En millones de $a. o precios de 1970

1
-3

VZNZNZIIZ I

1979 1980 1981 1982 1983

Exportaciones e importaciones de
bienes y servicios
A precios de mercado de 1970

. Varigciones respecto del afio antedor

ofo
— zzzzz) importaciones -
_ [ Exportaciones - &
= - 50
- - 40

1974 1980 1981 1982 1983

IV — ACTIVIDAD ECONOMICA Y PRECIOS

1. OFERTA Y DEMANDA GLOBAL
Durante 1983 la oferta y la demanda global se

incrementaron 2,1 o/o con respecto al afio anterior, con un
disimil comportamiento segin los agregados componentes.

Oferta y demanda global, a precios constantes de 1970.
Afio 1983

Variaciones con respecto a 1982

Concepto En o/o

Ofertaglobal . ... ... i ittt ans 2,1
Producto bruteinterno . . ... .. ... 2,8
IMpOrtaCiones , . ... vv e v vr v —5,6
Demandaglobal .. .... ... v, 2,1
CONSUIMIO L, .4 s v v o v v s a s e s onsns 4.9
Inversidpn brutainterna . ... ... .... ... — 12,5
Exportaciones .., .......coorenseronn 7,0

Luego de dos afios consecutivos de declinacién, la
economia argentina observé una moderada mejoria que se
reflejo en un crecimiento del producto bruto interno, del
2,8 o/o. Sin embargo, esta recuperacion, que estuvo dada
por la evolucion positiva del consumo y de las
exportaciones, sélo logrd ubicar la produccion de bienes y
servicios en un nivel similar al de 1974.

El crecimiento del producto bruto interno se apoyd
principalmente en e! comportamiento de los sectores
Industrial y de Electricidad, gas y agua, que registraron
incrementos de 9,9 o/o v 8,0 ofo respectivamente. También
mostraron tasas positivas, aunque de menor intensidad,
entre los sectores productores de mercancias, los de :
Explotacion de minas y canteras, 2,2 ofo, y de
Agricultura, caza, silvicultura y pesca, 0,8 o/o, sector que
asi superd el miximo valor histérico de 1982. Entre los
sectores productores de servicios, el de Comercio al por
mayor y al por menor, restaurantes y hoteles crecid
3,6 ofo y el de Transporte, almacenamiento y
comunicaciones 2,8 o/o. En contraste, la industria de la
construceidn, con una caida de 6,8 ofo, registro el nivel
de actividad mds bajo del periodo 1970—83, al tiempo
que Establecimientos financieros, seguros y bienes
inmuebles, inferior en 8,0 of/o a 1582, acumuld 11
trimestres consecutivos de reduccién de su valor agregado
Tuego de la fase ascendente observada a partir de ia
segunda mitad de 1976.
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Producto bruto interno sectorial
A precios de 1870

Variaciones porcentuales respecto del
afio anterior

Cuoncepto | 1979 i 1980 | 1981 [ 1982 |1983

TOTAL: . .... 67 07 -62 -53 2,8

Productores de
mercancias . . &8 -28 -92 -26 4,8

Apgricultura, c¢a-

zg, siiviculiu-

A ¥ peses . . 3.6 -6.7 2.4 64 0B
Explotacion de

minag ¥ can-

teras . . ... 63 &8 06 -0,7 2,2
Industring ma-

nufactureras,, 102 -3,8-160 -4,7 9539
Construcciones -0,6 11 -13,8-198-6,8
Eleciricidad,gas

yagua . . .. 07 78 -11 31 380

Productores de
serviclos . .. . 66 46 -32 -79 08

Comercio alpor

mayor ¥ al

por menor , . 11,0 & -6,8-18,3 3,6
Transportes Y

comunicacio-

nes ., .... . 656 06 -37 -30 2,8
Establecimien -

tos fnaneie-

104, SEEUYOS ¥

bienes inmue- * .

bles,..... 80 12,3 -5,3 -118-8,0
Servicios comu-

neles, socinles

¥ personales 2.0 22 2,0 08 1,9

Inversion bruta interna 'y
consumo total

Variaciones respecto del afio anterior

———— Consumo total ofo

Inversion bruta

- -2
I

1979 1980 1921 1982 1983
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El otro agregado de la oferta global, el rubro
importaciones, se contrajo 5,5 ofo debido al menor ingreso
de mercancias, — 10,3 o/o, ya que los servicios crecieron
7,8 ofo. La caida sefialada fue consecuencia, tanto de la
sustitucién de mercancias importadas por las nacionales a
raiz del paulatino encarecimiento de su precio relativo por.
efectos de ajustes en el tipo de cambio, como por las '
restricciones que la autoridad econdémica impuso a la _
entrada de ciertos bienes, especialmente los considerados
prescindibles.

El aumento de la demanda global se origind en Ia
recuperacién del consumo y de las exportaciones, mayores :
en 4,2 ofo y 7,5 o/o respectivamente a 1982, puesto que la.
inversién bruta interna disminuyo 12,5 ofo.

El mayor consumo global observado en 1983, cuya
tasa de crecimiento frente al afio anterior se atenud enel
dltimo trimestre del afio, deriva del aumento del salario real
de 1a poblacién y la disminucion del desempleo.

La inversion bruta interna disminuyé nuevamente
en virtud de las caidas de la inversion bruta fija y de las
existencias de bienes. A pesar de ello, en aquel agregado
se aprecio una desaceleracion en la tasa de disminucion
de su principal componente, la inversion en construcciones,
en tanto que el rubro equipo durable de produccion
fue superior en 6,3 o/o, guarismo que se eleva a 22,0 of/o
si sdlo se consideran los equipos de origen nacional.

Las exportaciones de bienes y servicios, con el
crecimiento operado en el periodo, 7,5 ofo, alcanzaron en
conjunto el volumen mds alto registrado hasta el presente.
Las colocaciones de mercancias se elevaron 14,6 ofo en
tanto que los servicios declinaron 15,2 o/o.

2, EVOLUCION SECTORIAL

2.1. Los sectores primarios

El valor agregado por el sector Agricultura, caza,
silvicultura v pesca registrd un crecimiento de 0,8 o/o, con
lo cual se superd levemente el mdximo valor historico

alcanzado en 1982.




Producto bruto agropecuario

Variociones respecto dei afio anterior

oo

1979 1980 1981 1982 1983

= Agricultura, coza, silvicultura y pesca
----- Subtoted sericoln

seevenns Subtotal pecunsio

Evolucion del volumen fisico de la produccion agropecuaria

1983

Sector 1982
(En o/a)
1, Agriculturayeaza......... ... ... PN 09
a) Apricola . ..., ... . e . —0,3
Cereales ., ..., .. nianrnrns 09
Oleaginosas , .. v oo vuvsvnnnnnons —3,4
Cultivos industriales . ............ . -—1,0
Frutasyflores , ..., ............ .. 3.3

Hortalizas y legumbres . . .. ... .... - sfv
b)Pecuario . ..., ..... . o0 an Cae s 2,2
Ganado vacuno . .... e s e 34
Ganadoovino ............00v - —49
Ganadoporeino .. ......... Ceean s 8.8
Ganado equinoyeaprino . ... ... ... . 3,2
Lana .. ... .0veeeunas 0,1
Leche .............. e e -1.3
Granja. . .......... e e --0,3
¢) Construcciones agropecuarias (1) .. ... . 16,4

»

dyCaza.......i it uanns ‘e —1,3
2. Silvicultura y extraccién de madera . ... .. —3,0
3.Pesea ............. e e e —89
Total: ., .0 i e et e i i i it aea e ns 0,8

{1} Comprende slo las realizadas por cuenta propia.

En el sector agricola la ligera reversion de la tendencia
creciente que se venia observando en los tltimos afios
obedecio, especialmente, a la menor produccién global de
oleaginosas, pues en la campafia 1982/83 declind
apreciablemente la cosecha de soja por escasez de lluvias y la
excesiva temperatura en el periodo estival que determinaron
menores rendimientos; tal circunstancia no pudo ser
compensada por los mayores volimenes de lino y girasol.

El rubro cereales mostré leve crecimiento, dado
bdsicamente por las mayores producciones de sorgo y de
trigo. En cambio la recoleccion de maiz experimento baja,
en razon de la disminucién del drea sembrada y de los
rendimientos.

El valor agregado por los cultivos industriales
disminuyé levemente, debido a la importante baja de la
produccion de algodén, a causa de condiciones climéticas
muy desfavorables, en tanto que se registraron incrementos
en los restantes, en especial té y tabaco en hoja.

La produccién de frutas experimentd aumento, dados
los mayores voliimenes de manzana, pera y durazno, que
compensaron las inferiores cosechas de frutas citricas. La
produccién de hortalizas y legumbres no arrojé variacion.
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Producto bruto indusirial .

Variacianes respecto del ano anterior

- ofo- 10

l_--lS

1979 1980 1981 1582 1983
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El aumento del valor generado por la actividad
pecuaria se origind, principalmente, en el crecimiento de
las producciones vacuna y porcina. En el primer caso, la -
etapa de recuperacion de las existencias, iniciada en la :
segunda mitad de 1982, en respuesta al aumento del precjg :
real de la hacienda, continué en 1983. No obstante, el
incremento del stock bovino fue moderado; 2 fin de junio - :
de 1983 habia aumentado respecto de igual fecha del afio |
anterior en alrededor de 800.000 cabezas. Si bien el precio -
real promedio se mantuvo en niveles relativamente altos,
experimentd un leve descenso con relacidn al afio
precedente.

La produccion de ganado porcino también se acrecentd,
lo que se tradujo en el aumento tanto de las existencias _
como de la faena. La actividad ovina continud reduciéndose-:
por su desplazamiento en la pampa hiimeda por otras '
actividades agropecuarias.

b4 . . .t

El rubro construcciones agropecuarias volvio a reflejar -

la recuperacion iniciada en 1982, debido al mantenimiento
del ingreso del sector agricola. '

La actividad pesquera, luego del importante
crecimiento de 1982, mostrd una caida apreciable, debido al
endurecimiento del mercado internacional asociado a la
intensa competencia y a las dificultades que se presentaron ea
d1versas zonas de pesca del mar continental.

2.2, La industria manufacturera

La actividad industrial manufacturera denotd un
incremento de 9,9 o/o respecto de 1982, luego de tres afios
consecutivos de retraccion. El nivel logrado, no obstante,
supera solamente a los de 1982 y 1981, siendo inferior al
resto de los afios desde 1970.

En el resultado positivo del afio tuvieron influencia
diversos factores, entre los que se encuentra el crecimiento
del salario real, que influyé sobre el consumo global, el
aumento de la inversion en equipos durables de produceion,
y la apreciable caida en la competencia de la importacion.

El bajo nivel de actividad que continud mostrando la
construccién, demandante de productos industriales, limitd
las posibilidades de una mayor expansion de la actividad
manufacturera, Las exportaciones, de comportamiento




en

[r

heterogéneo segin los diversos grupos de articulos,
influyeron en ambos sentidos, aunque en conjunto no se
constituyeron en un factor de impulso, ni presentaron
mayor dinamismo que en periodos anteriores.

La mayor tasa de crecimiento se verificd entre los
bienes durables, 13,5 o/o, en tanto que los no durables
denotaron un alza de 7,8 o/o. El comportamiento positivo
se manifestd en todos los sectores, excepto la industria de
la madera, que denotd una reduccién de su actividad.

Variacion del volumen fisico de la producecion
de la industria manufacturera

A precios constantes de 1970

1983
Sector 1082
(En ofo)
1.Bienesdurables . ... ........ C e ey 13,5
Industria de la madera y productos de la madera
incluidosmuebles . . .. .. .. ............. - 17,6

Fabricacién de productos minerales no metdlicos,
exceptuando los derivados del petrdleo y del car-
L+ )« 12,4

Industriag metdlicas bisicas. ., . ............ - 5,0
Fabricacién de productos metdlicos, maquinaria y
BQUIDOS . v vt v i e e e 17,6
2, Bienesnodurables. .......... e i e i e 7,8
Productos alimentieios, bebidas y tabaco . . . . ... 3,8
Textiles, prendas de vestir e industria del cuero .. 141
Fabricacion de papel y productos de papel, impren-
tas vy editoriales ,.............. e 5,8
Fahricacién de sustancias quimicas ¥ de productos
quimicos, derivados del petréleo y del carbdn,
cauchoypldsticos. . . ............. e 8,6
Otras industrias manufactureras . , .. v v v 0 v e v u s 8,9

Total: . oo v v s s s e r s e s s e s 9.9

Entre los bienes durables, el crecimiento mayor se
verificd en su agrupamiento mads importante, el sector de
fabricacién de productos metdlicos, maquinaria y equipos,
17,6 o/o. Se destaca el incremento que denotd el rubro de
maquinaria y equipo para la agricultura, favorecido por los
positivos resultados de las campafias agricolas y por la
necesidad de reponer equipos.

Creci6 fuertemente la fabricacién de motores y
turbinas, tanto por la mayor demanda de la plaza como por
la menor competencia de la importacion, que habia sido
muy aguda en periodos anteriores. También se elevo la
construccion de mdquinas para oficina, contabilidad y
cilculo, favorecida por una fuerte corriente exportadora y
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una sostenida demanda interna, ante la introduccion de
tecnologia mds avanzada.,

En contraste, merm6 la produccién de equipos y
aparatos de radio y television, frente a los altos niveles
alcanzados en 1982, en que la demanda interna segufa
impulsada por la incorporacion de la television color.

La produccion de automotores alcanzé a 160.303
unidades, volumen superior en 21,3 o/o al logradoenel .
afio anterior, pese a lo cual se mantuvo en uno de los nlveles
histéricamente mds bajos. La menor competencia de la
importacién y el crecimiento de la demanda de la industria - .
terminal determinaron una mejora en el ritmo de labor de los'-_ﬂf'
fabricantes de autopartes,

La industria ferroviaria trabajé a un mayor nivel que
en 1982, aunque se limité en general a la reparacion de
coches y unidades de propulsion. La industria naval mostrd
crecimiento, trabajando en el cumplimiento de ordenes del -
sector ptiblico y de compromisos de exportacion,
destacdndose la construccién de una plataforma de 4
explotacién submarina de petroleo, similar a la exportada R
en 1982 a EE.UU., que tendrd el mismo destino.

El sector de industrias metdlicas bdsicas denotd un
incremento de 5,0 o/o. La actividad sidemirgica fue
favorecida por la mayor demanda de importantes sectores
usuarios, como las industrias automotriz, de tractores,
naval,y de articulos del hogar. La metalurgia no ferrosa
también mejord su nivel de trabajo.

Volvié a declinar la actividad de la industria maderera,
por influencia de la menor demanda de la industria de la
construccion, como ya aconteciera en perfodos anteriores.

Entre los bienes no durables, crecid 3,8 ofo el sector
de productos alimenticios, bebidas y tabaco. Mejoro el
ritmo de labor en diversas ramas, tales como la de
fabricacién de productos licteos, de aceites, de productos
de la moliner{a, de productos de panaderia y la refinacion
de azlicar; se destacaron asimismo las alzas en los rubros de
cerveza y de bebidas no alcohdlicas. Resultd también
mayor la fabricacién de cigarrillos.

La industria de la carne, contrariamente, decliné
su labor, bdsicamente por la menor disposicion de animales
para la faena. La marcha de esta actividad estuvo asociada
a las dificultades que atravesd la industria frigorifica
exportadora, afectada en el orden externo por la atonfa del
mercado internacional de carnes y en el interno por
problemas econdmicos financieros.

El sector de textiles, prendas de vestir e industria del
cuero fue uno de los que mostré una mayor recuperacion
en el afio, 14,1 o/o, tanto por el crecimiento de la
demanda interna, como por la drastica caida de la
competencia externa,
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Declind la industria del cuero, debido a dificultades
en el aprovisionamiento de cuero crudo, por la menor
faena de ganado, circunstancia que perjudico las
posibilidades de exportacion de cueros curtidos, cuyo
volumen resultd muy inferior al logrado en 1982,

El sector papelero crecid 5,5 ofo. El mayor ritmo de
trabajo de la principal elaboradora, la entrada de una nueva
empresa en el rubro de papel prensa y la intensificacidon de
la labor de una produciora de pastas celuldsicas ingresada
en 1982 al mercado, asf como la pérdida de relevancia de
la competencia de la importacion, determinaron dicho
resultado. La labor de imprentas y editoriales no denotd
variaciones de relevancia.

El agrupamiento de productos quimicos mostré un
alza de 9,5 ofo. El crecimiento de la industria en general
determiné mayores requerimientos de insumos quimicos
bdsicos. Denotd recuperacion la fabricacion de productos
farmacéuticos y, en menor grado, la de pinturas y
bamices. El desarrollo de la industria automotriz terminal
y del mercado de reposicidn favorecieron el repunte en la
fabricacion de cubierias y cdmaras. Crecio la labor de las
destilerias de petrodleo.

3. EVOLUCION DE LOS PRECIOS

Durante 1983 Ia economia argentina se caracterizd
por una pronunciada aceleracién de la tasa de inflacién,
acentiiindose la tendencia ascendente observada desde
1981. Los indices de precios al consumidor y al por mayor
registraron durante el afio alzas del 433,7 o/o vy 411,3 o/o,
respectivamente, frente a subas de 209,7 ofoy 311,3 ofo
observadas en 1982 v de 131,3 of/o ¥ 180,2 o/o
correspondientes a 1981.

Las altas tasas de inflacién del segundo semestre de
1982 persistieron en los primeros meses del afio y
motivaron la adopecidon de medidas tendientes a controlar
los precios de venta de los productos elaborados por un
grupo de empresas de significativa gravitacidn en el
mercado. Sin embargo, la evolucidén del tipo de cambio
y la recuperacion en términos reales de los salarios y de
los precios y tarifas de las empresas ptiblicas, repercutieron
en los costos de produccidn e influyeron para que dichas
medidas se flexibilizaran.

La tasa de variacién de los precios fue superior en la
segunda mitad del afio. Durante el primer semestre los
precios minoristas y mayoristas crecieron 103,2 ooy
93,9 o/o respectivamente, en tanto que para el segundo -
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semestre las variaciones respectivas fueron 162,7 ooy
163,6 ofo. Este repunte se debié fundamentalmente al
desequilibrio de las cuentas fiscales, a la recomposicion de -~
los salarios —tanto en el sector privado como en el '
publico— y a las expectativas de cambios en la politica
economica, que indujeron a los agentes econdmicos a
intentar ganar posiciones en sus ingresos relativos,
realimentando de esta manera el proceso inflacionario.

Esta situacion determiné que en el mes de diciembre =
las autoridades econdmicas entrantes implementaran un
nuevo régimen de precios, fijindose ademds mdrgenes
mdéximos de comercializacion para los nuevos
productos que se introdujeran en el mercado.

Dentro de jos precios al consumidor, crecieron por
encima de la media los rubros Indumentaria (486,7 o/o),
Vivienda, combustible y electricidad (512,1 ofo),
Equipamiento y funcionamiento del hogar (459,4 o/o),
Transporte y comunicaciones (438,8 o/o) y Esparcimiento
y educacion (459,8 ofo). Los rubros Alimentacion y
bebidas (415,2 o/0), Atencion médica y Gastos para la
salud (352,1 o/o) y Bienes y servicios varios (429,8 0/0)
presentaron tasas de variacion anual por debajo del
promedio,

De la desagregacion del indice de precios al por
mayor, surge que los no agropecuarios nacionales se
elevaron 426,6 o/o, en tanto que los agropecuarios lo
hicieron en 392,3 o/o. Dentro de éstos, los productos de
origen vegetal registraron un alza de 417,1 ofo y los de
origen animal 361,0 o/o.

El nivel general del indice del costo de'la
constriccion se incrementd 559,1 ofo. El rubro de mayor
incidencia fue el de mano de obra, cuyc crecimiento
alcanzd a 7644 ofc.

Los precios y tarifas de las empresas publicas
aumentaron, en términos reales, con respecto al afio
precedente, en virtud de una politica de ajustes pautados
por las autoridades econdémicas. El mayor efecto se logrd
en el lapso que media entre enero y agosto, pero el
congelamiento dispuesto en octubre determind que los
niveles alcanzados al finalizar el afio coincidieran
aproximadamente con los registrados en el mes de mayo.
E! alza promedio de los precios y tarifas nominales en las

_empresas del sector ptiblico fue de 533,4 o/o, con los

mayores incrementos en Combustibles (557,6 ofo),
Transporte (538,5 ofo) y Energia (521,4 o/o).




ANEXO ESTADISTICO

Provision y empleo de recursos reales

Evolucion del producto bruto interno a precios
constantes de 1970

Evolucion del volumen fisico de Ia produccién
agropecuaria

Evolucién del volumen fisico de la produccion de
industrias manufactureras

Evolucién del indice de obreros ocupados en la
industria

Evolucion del salario total medic mensual por
trabajador industrial

Variacion de precios

Precios relativos entre los productos agropecuarios
@ industriales nacionales '

Precios y tarifas de empresas publicas, en valores
constantes
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PROVISION Y EMPLEO DE RECURSOS REALES

Ofexta Demanda
PERIODOQ Producto Inversion
bruto Importaciones Total Consumo bruto Exportaciones Total
interno interna
{En millones de $a, a precios de 19703
1878 10.339 784 11,123 7.600 2.200 1.323 11,123
1979 11.032 1,185 12.217 8.549 2,373 1,295 12,217
1980 1i.114 1.683 12.807 9.021 2.544 1,242 12,807
1881 10.421 1,628 12,040 8.752 1.957 1.340 12,049
1982 9.869 943 10.812 7.795 1.657 1.360 10.812
1983 10.144 802 11.036 8.125 1,449 1.462 11.0386
{Variaciones porcentuanles con respecto al afio anterior)
1978 —3,4 —9,7 —3,8 —1,9 —15,2 7.7 —3,8
1979 6,7 51,2 5,8 12,5 7.9 —2,1 9.8
1980 0,7 42,8 48 5,6 7,2 —4,1 48
1981 —6,2 —3,8 —59 —3,0 -231 7.9 —59
1982 —5,3 —42.1 —10,3 —10,9 — 15,3 1.5 — 10,3
1883 2,8 — 8,6 2,1 4,2 —12,6 7,5 2,1
EVOLUCION DEL PRODUCTO BRUTQ INTERNO
A PRECIOS CONSTANTES DE 1970
Varlacién porcentual con respecto
gl afio anterior
SECTOR
1978 1979 1980 . 1981 1982 1883
1. Agricultura, caza, silvicultura ¥ pesca 28 3,5 —6,7 24 6,4 0.8
2. Explotacidn de minas y canteras ., . ., 1,9 6,3 5,8 0,6 —0,7 22
3. Industrias manufactureras ,...... -—10,b6 10,2 —3,8 — 16,0 —4.7 9,9
4, Electricidad, gasyagua ......... 3,3 10,7 7.8 —11 a1 8,0
5. Construceion . ............ e —4.8 —0,56 1,1 —13,8 — 19,8 —6,8
6. Comercio al por mayor ¥y al por me-
nor, restaurantes y hoteles ... ... — 7.7 11,0 5,6 —86,8 —18,3 3,8
7. Transporte, almacenamiento y comu-
nicaciones ., ....... Ceva e e —18 6,5 0,6 -3 —3,0 2,8
8. Establecimientos financieros, seguros
y bienes inmuebles , .. ..,...... 6,7 8,0 12,3 —5,3 —119 —8,0
9, Servicios comunales, sociales y perso-
nales, , ...... et 0,9 2,0 2,2 - 2,0 0,8 1,9
Totali oo v v inne e - 3,4 6,7 0,7 —6,2 —5,3 2.8
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EVOLUCION DEL VOLUMEN FISICO DE LA
PRODUCCION AGROPECUARIA
— A precios constantes de 1970 —

Variacién porcentual con respecto al
afio anterior

SECTOR

1979 1980 1981 1982%* 1983=*
1. Agriculturaycaza. . ..... et e s e 3,4 —6,2 2.6 6,3 09
a)Amieola L ... e e 5,4 — 5,8 7,8 9.4 —0,3
Cereales . ..........ciivivunnrnrnn —4.8 —7,0 31,2 9,1 0,9
Oleaginosas . .. .0 v v v v v s v o ervns 27,0 — 10,7 3,0 14.8 —3,4
Cultivos industriales ............... 19 —1,6 — 73 11,0 -—1,0
Frutasyflores . ... ..... ... 8,8 0,6 —6,8 —20 3,3

Hortalizas y legumbres, .. .. ......... 4.2 — 5,4 —1,7 10,2 sfv
b)Pecuario ., ......... .. i, 0,6 —6,8 —3,8 1,3 2,2
GanadoVatuno .. ... s v e v sansaas —0,1 —9,6 —5,6 0,6 3.4
Ganadoovino ......... .4 v v enn —8,1 —6,6 —2,0 —49 —4.9
Ganadoporcino .. .........c.vov e 10,6 7,3 — 18,7 — 16,4 g,8
Ganado equinoyeaprino , . .......... 16,2 — 23,0 5,6 23,4 3.2
Lana ..... —2,3 —4.0 —0,56 —17.9 g,1
Leche . ....... v 0,2 —0,2 —0,9 9.4 —1,3
Granja . ... 0 it e e, 16,4 12,0 15,4 . 2,6 —0,3
¢) Construcciones agropecuarias (1) , ... ... 7.6 —111 --18.3 12,4 16,4
d)CaZA . . .t i e e e 1,2 —34 20,0 —59 —1,3
2. Silvicultura y extraceién demadera ..., ... 9,6 — 25,8 —9,2 —0,8 —30
B.Pesea ... ...t i i e s 8,3 — 344 —3,5 32,56 —9.9
Total: . .00t ittt it tsettnrsoannensns 3,5 — 8,7 24 64 0,8

(1) Comprende lns realizadss por cuenta propia, (*) Cifras provisionales,

EVOLUCION DEL VOLUMEN FISICO DE LA PRODUCCION DE
INDUSTRIAS MANUFACTURERAS
- A precios constantes de 1970 —

Variacién porcentusl con respecto al
afio anterior

SECTOR
1979 1980 1981 1882 1983
1. Bienesdurables .............00000u 13,0 —4,7 — 24,1 - 5,6 13,5
Industria de la madera y productos delamade-
ra incluidos muebles . . ... e e 11,0 — 3,0 —129 —15,3 —17.8
Fahricacion de productos minerales no metdli-
cos exceptuando los derivados del petrdleo
ydelearbdn .. ... ... .. 0t 7,0 — 3,8 —17,6 —9.3 124
Industrias metdlicas bédsicas . . ... ........ 171 . —8,0 — 13,0 12,4 5,0
Fabricacion de productos metélicos, maquina-
HayequiPos ... i v i e i e e 13,56 —4.4 — 28,1 — 8,2 17,6
2. Bienesnodurables .................. : 8,2 —3a —10,2 —4.2 7,8
Productos alimenticios, bebidas y tabaca. . . . 5,2 1,8 —3,9 —9,2 a8
Textiles, prendas de vestir e industria del cuero 10,9 — 15,1 —20,1 —1,0 14,1
Fabricacion de papel y productos de papel;im- _
prentas y editoriales ,...... e 1,8 - 6,8 — 18,2 6,6 5,5
Fabricacion de sustancias guimicas y de pro- :
ductos quimicos, derivados del petrbleo ¥
del carbon, de caucho y plisticos . . .. . .. 12,3 0,9 — 74 —1,3 8,6
Otras industrias manufactureras. ... ...... 10,2 —3,8 —16,0 — 4.9 99
Total: o oo ov s eeinnennnannnen e 10,2 —3,8 — 16,0 —4,7 9,9




EVOLUCION DEL INDICE DE OBREROS
OCUPADOS EN LA INDUSTRIA

SECTOR 1979 1980 1981 1982 1983

{Base 1970 : 100}

Productos alimenticios, bebidas y tabaco. ... ... 105,9 101,8 95,5 87,7 100,2

Textiles, prendas de vestir e industrias del cuerc . . 79,9 64,1 51,7 61,6 54,9

Industria de la madera y productos de lamaderain-
cluidosmuebles , ,............. e 91,6 86,4 78,8 74,1 75,1 :

Fabricacidn de papel y productos de papel; impren- ’
tas y editoriales ,,.,.......... e B1.3 81,4 78,1 73,3 73,9

Fabricacion de sustancias quimicas y de prpdugjtos‘
quimicos, derivados del petroleo y del carbon, de
caucho yplasticos. . .. v v v v v n v a e v v v o 105,6 100,0 88,5 82,6 84,8

Fabricacién de productos minerales no metélicos,
exceptuando los derivados del petrdlec y del car-

L N e e 92,6 86,9 71,8 71,0 74,5
Industrias metdlicas bésicas , . . ... .00 i i vl 119,0 114,7 101,2 94.6 99,0
Fabrieacién de productos metdlicos, maquinaria y ) .

equipos. . ...... F e e - 96,7 88,8 72,5 62,9 64,8
Total: ......... e e, e 95,6 88,2 77,1 780 754

NOTA: Elnboracién scbre la base de datos del Instituto Nacional de Estadistica y Censos,
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EVOLUCION DEL SALARIO TOTAL MEDIO MENSUAL
POR TRABAJADOR INDUSTRIAL (1)

Periodo Salario nominal Salario real (2)

(Indice base 1976:100)

1980 . vv e ' 4.897,8 115,5

1Bl ot 8,984 8 105,4

1982 ot 91.286,3 91,2

1988 ot rt e 122.224,9 114,4

10883

BREIO ¢ o oot eseeneeenns s S 48.231,2 108,86
Febrar0 ..o vvv v nnnns e S 47.181,3 92.3
MAFZO o - v vt et e e e e e 54.312,8 95,5
Abril .. ... e e 62.183,9 99,1
MAYO « o v vt ee e e 76.163,0 1113
JUOIO + ot e e 93.188,6 117,86
JuBO ot e 108.041,0 1212
Agosto ., .. ... e e e 121,226, 116,0
Setiembre .. ....... .. ee..... 156.005,8 123,0
Octubre . ......¢civvevenunan 178.228,8 120,2
Noviembre ................ .. 223.823,1 126,6
Diciembre + ..o .overee . 298,122,2 , 148,2

{1) Inciuye In remuneracién percibida por el trabajador en concepto de horas trabajadas (normales ¥ extras); premios y bonificaciones;
asignuciones familinres; vacaciones, enfermedad y accidentes y otros (excluido aguinaldo). {2) Calculado sobre le base de la evolucidn del
Indice de precios ol consumidor (Nivel general),

FUENTE: Instituto Nacional de Egtadistiea ¥ Gensos,
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VARIACION DE PRECIOS

— Enofo—

Precios al Costo dela

Precios al por mayor . Pl
P v consumidor |construccion

Enero . ....cccivevinnnn

Agosto . ... ... i
Setiembre . ........ e
Octubre .. ... .o vevnen
Noviembre ,............
Diciemnbre ., ..., .........

PERIODO Nivel No agropecuarios Nivel
general Naeionales Importados general
(Va.tiaciém con respecto al afio anterior)

1879 e 149.3 153,5 93,0 159,56 161,2
1980 ,......... . 75,4 80,4 74,5 100,8 1091
1981 S s 109,6 112,2 157,7 104.,5 97,0
1882 ... i i e 266,2 234.8 377,1 164,58 172,56
1883 .t 360,9 358,8 335,7 343 8 4364

(Variaciébn con respecto a diciembre del afio anterior)

143,3 146,8 65,5 169,8 152,7
128,9 135,9 105,7 139,7 142,0

57,5 66,4 59,6 B7,6 101,9
180,2 1666 237,5 131,3 107,7
311,3 296,9 497.3 209,7 268,2

411,38 496,6 3422 4337 559,1

(Varincion con respecto al mes inmediato anterior)

14,7 15,0 10,3 16,0 12,6
13,2 12,3 10,7 13,0 11,2
10,8 12,4 14,6 11,3 14,5
6,9 - T7,2 7,0 10,3 15,8
10,2 10,6 10,2 9,1 11,6
14,5 12,8 8,9 15,8 13,9
11,5 12,0 5,7 12,6 15,2
17,9 14,7 12,5 17,2 14,4
24 4 23,3 12,6 21,4 24,3
16,9 16,2 31,6 17,0 18,8
16,1 20,1 19,7 19,2 27,3
18,7 29,6 16,5 17,7 26,2

FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica ¥ Censos.
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PRECIOS RELATIVOS ENTRE LOS PRODUCTOS AGROPECUARIOS
E INDUSTRIALES NACIONALES

Indices de precios al por mayor Precios
PERIODO Apropecuarios No agropecuarios (:;]atwos
nacionales nacionales ——x 100
(a) (b) (b)
{Base 1960 : 100)
1979 L i e 642,941 .3 692.6564.,8 92,8
1980 .. v i i e e e 1.048.078,8 1.249,666,2 83,9
1981 ., e e e e 2.032.289,0 2.651.350,8 76,7
18B2 ... i et . 7.984.269,6 8.876.108,3 90,1
1983 ... .. i e 37.853.758,2 40,725.663,1 92.9
1983
Enero............ e e 16.663.724.7 18.737.833,8 88,9
Febrero .......... e 19.381.643,1 21.045.486,6 92,1
Marzo........ e h e 20,479,402,2 23.649.939 4 86,6
Abril ... .. e 21.698.046,9 25.352.594,8 85,6
Mayo ... v vt PN 23.684.983,9 28.044.894 .4 84,5
dunio . ... ... 00 e 28.602.846,3 31.646.633,3 90,4
Julio ............ e 31,977,700,1 35.447.812 5 90,2
Agosto ... ... ... i e 40.829.329,2 40.670.873,2 1004
Setiembre ............. e 53.031.251,6 50.132.260,8 105,8
Octubre . ........... 0. . 61.309.220,5 58.240.206,4 105,3
Noviembre ..........c.... e 66.276.748,1 60.950.590,3 93,3
Diciembre ........... . e 71.310,201,4 85.788.832,2 83,1

FUENTE: Instituto Nacional de Estadisticn ¥ Censos.
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PRECIOS Y TARIFAS DE EMPRESAS PUBLICAS, EN VALORES CONSTANTES

— Precios pagados por los usuarios (incluido impuestos) (*) —

. Nivel . . . Industrias y
ARNO Qeneral Combustibles Energia Transporte |Comunicaciones | o ... (OSN)
(Indice 1860 : 100)
1879 ..... . 97,7 95,3 78,8 94,0 1429 477
1980 ...... 103,3 100,4 82,7 106,4 1498,0 58,3
1981 ..... . 117,0 117,3 93,9 1011 173,1 60,2
1982 ..... . 91,8 99,9 68,4 74,8 1154 36,2
1983 ..... . 100,4 119,1 69,8 80,1 88,1 26,9
1983
Enero........ 87,5 100,8 64,3 62,3 85,7 29,9
Febrero ..... . 90,0 104,8 64,0 70,8 86,8 26,6
Marzo..... e 80,1 104,89 64,3 71,3 85,9 31,3
Abril ........ 97,1 113,7 69,3 76,7 90,0 29 2
MEYO v v vns s 102,38 120,0 73,7 81,8 93,5 29,6
Junio ce 104,1 122,6 74,5 84,5 91,1 28,6
Julio ....... 109,7 130,1 77,8 88,2 93,8 30,3
Agosta . ... ... 111,8 134.6 78,1 88,8 92,4 29,7
Betiembre ..... 109,7 134,8 69,4 84,4 88,1 25,4
Octubre ...... 99,0 121,0 60,8 81,6 79,8 19,0
Noviembre .... 1014 122,1 68,5 80,9 84,4 21,4
Diciembre . .. .. 101,6 120,0 73,9 82,6 86,5 21,8

(*) Promedic anual,

FUENTE: Sindicatura Genersl de Empresas Publicas,
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CAPITULO V

FINANZAS PUBLICAS

1. Evolucidn del sector pblico consclidado
2. Evoluci6n financiera del Tesoro Nacional
3. Colocacién y emisién de valores piblicos
4, Mercado de valores

— Anexo estadistico
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Necesidades de financiamiento del

sector publico consolidado

En ofo del PBI 1 precios comientes

V — FINANZAS PUBLICAS 3

1. EVOLUCION DEL SECTOR PUBLICO :
CONSOLIDADO (1) :

La necesidad de financiamiento del conjunto del sector
pablico en 1983, se ubicd en un nivel similar al del bienio
anterior, gue es muy elevado frente al registro de los afios
precedentes.

En relacion con el bienio anterior influyé la acentuada
declinacion observada en el servicio de la deuda interna,
que se deriva del rescate y monetizacion de la misma.
En cuanto a !la comparacion con los afios del periodo ‘
1978/80, se observa que se ha mds que duplicado la brecha
existente entre los recursos y las erogaciones (excluido
intereses), que ha pasado de 3,7 ofo v 4,1 ofo en los afios
1978 v 1980, respectivamente, a 10,0 o/o del PBI en 1983,

Necesidad de financiamiento del Sector Piblico
Consolidado

En ofo del P.B.1, a precios corrientes

Erogaciones y:

O = ~ .

S -
R - S RS .

Recursos

Wocesidades de ~
financiamiento & o .,
o .".. .".

" Intersses o

l l i |

Oome ot v m salJm ot

50

40

30

Concepto 1878 | 1979 | 1980 | 1981 ] 1982 |1983(1)
1, Recursos . . ... ... 37,3 359 3646 359 32,0 340
— Tributaries ., ... 21,2 219 234 20,6 18,1 18,7
— No tributarios ,, 15,68 13,2 123 14,3 13,1 148
— Otros . ....... 0,6 0,8 08 11 0,8 0,4
2. Erogaciones . .. ... 410 389 407 41,8 366 440
— Personal ,..... 11,7 11,8 134 12,6 9,6 12,2
— Bienes y servicios 8,1 7.4 7,1 7.5 93 10,8
— deCapital ,.... 13,0 10,7 9,6 9.8 - 82 9.6
— Ofros ........ 8,2 9,0 106 11,8 96 1156
3. Intereses , . ...... 3,1 3,2 3,4 9,7 119 .
— Internos . ...... 2,56 2,7 2,6 B,1 5,6 1,1
— Externos...... 0,6 0,6 0,8 46 6.4 4.7
Necesidad de financia-
miento ,........ 68 62 175 156 165 158 r

QuetvsnniBanrasasdd
1978 1979 1980 1981 1982 1983

(1) Presupuesto definitivo,
FUENTE: Secretaria de Hacienda de 1a Nacién — Direccién Nacional
de Programaci6n Presupuestaria,

El aumento de los ingresos en 1983 se localizd, en
mayor medida, en los recursos no tributarios, que, alcanzaron
un aumento de importancia con respecto al ejercicio anterior
y se ubicaron en uno de los niveles mds altos registrados.

(1) Comprende Administracidn Nacional, Provincias y Municipalidad de la
Ciudad de Buenos Aires, Empresas y Sociedades del Estado, Entes binacionales
y Sistema Nacional de Seguridad Social.
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Los ingresos tributarios, fueron afectados por la
aceleracion de la tasa de inflacion en el periodo, que
deprecid el valor real de Ias recaudaciones provenientes de
operaciones efectuadas en perfodos anteriores y
desactualizd los valores de los activos fisicos sujetos a
impuestos.

Ademads, las altas tasas de interés vigentes en el
mercado no regulado, habrian alentado la evasion fiscal o
demorado el pago de los impuestos que, de esa manera, se
constituy6 en un financiamiento menos costoso para
los agentes econdmicaos.

Resultado de ello, fue un estancamiento de la
recaudacion en términos reales v el mantenimiento de la
presién tributaria en un nivel similar al del afio anterior
(18,7 o/o) que fue, sin embargo, inferior al promedio del
periodo 1978/82 (21,0 o/o).

En el ejercicio 1983 se produjo una modificacion de ia
estructura de recaudacion de impuestos, que se tradujo en el
predominio de los que gravan bienes especificos —como
combustibles— y exportables, sobre aquellos que gravan
transacciones y manifestaciones de riqueza, tales como el
impuesto al valor agregado, a las ganancias, o al capital de
las empresas.

Del andlisis de la evolucion de los ingresos tributarios
por jurisdiccion, se destaca un cambio como resultado del
aumento en la recaudacion de impuestos nacionales no
coparticipados y la caida de los coparticipados y de los
impuestos provinciales.

Distribucion de los ingresos y gastos del Sector Piiblico Consolidado

En ofo del P.B.I. a precios corrientes

Afio 1982 Aiio 1983
Concepto .
Administ. | Empr, Gob, Prov, sistemn' Administ, Empr, Gob, Prov, Sistema
N de Seguri- { Total N - . de Seguri- | Total
Nacional | Publicas | y M.O.B.A. dad Social Nacionsl | Piblicas | v M.C.B.A. dad Soclal
Recursos. . . . . . 10,8 9,8 7.2 4.7 32,0 12,3 10,0 6,4 B5,3 34,0
rributarios 7.9 — 8,1 41 18,1 8,9 - 5,0 4,8 18,7
No trbutarios , , 21 0.4 1.0 0,6 131 3.3 9,8 1.3 0.5 149
Otros. . ..... 0,3 0,4 0,1 — 0,8 0,1 0,2 01 —_ 0.4
Erogaciones . . . . 10,3 12.,b 9,1 4.7 36,6 13,4 13,2 11,3 6,1
Personal , .., . 3,7 2,1 3.7 — 9.6 4.8 2.5 4,9 —
Bienes y serviclos
no personales, , 2,6 5.9 0.8 — 8.3 3,3 8,6 1] a—
De Copital . , , . 2,5 3,3 2.4 - 8,2 3.3 3.2 3.0 -
Otras, . ..... 1,6 1,2 2,1 a1 9.8 2.0 0,9 2,6 6.1
Intereses . , . .. . 7.8 4.0 0,1 -— 11,9 2.7 2,9 0,2 —
Internos . . . . , 3,6 1.8 0,1 — 5.6 0,6 0.4 0.1 -
Externos, . ... 4,2 2,2 — — 6,4 2.1 2,5 0,1 —
Necesidad de finane
cinmiento ., ., 78 6,7 2,0 - 16,6 3.8 6,1 6,1 0,8

FUENTE: Secretarin de Hecienda de la Nacion — Direccion Nocionsl de Programacion Presupuestarin,
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Si bien las erogaciones de todo el sector piblico
durante 1983 se incrementaron levemente en términos
reales, dentro del nivel promedio de los cinco afios anteriores,
se observd un fuerte incremento tanto en moneda constante
como respecto del Producto Bruto interno con relacion al
afio anterior.

Parte del aumento se explica por la implementacion de
una politica de recuperacidn del salario real del sector
puiblico, revirtiéndose la pérdida del orden del 25 o/o
experimentada durante 1982. La recuperacion de los
ingresos de la dotacion del sector ptiblico llevo a que los
gastos en personal recuperaran su participacién historica
promedio respecto del P.B.I. (superior a 10 puntos
porcentuales) aunque, en relacion al afio anterior, ello
implicéd un aumento de 3 puntos porcentuales.

Sin embargo, dado que los ajustes de las
remuneraciones se aceleraron hacia fines del afio, el nivel del
salario real de diciembre excede considerablemente al del
promedio de 1983, lo que implica un punto de partida
elevado para el afio siguiente.

La evolucién de las erogaciones de capital merece un
comentario especial por cuanto se observd un cambio en su
composicion. En efecto, se registr6 una reduccion de la
inversion fisica y un incremento de Ia inversion financiera,
compuesto, bdsicamente, por préstamos que el Gobierno
Central efectuara a empresas y provincias en sustitucion de
otras fuentes de recursos. ‘

Debe aclararse que durante 1983 se centralizo en el
Tesoro Nacional la atencidén de todos los requerimientos
de los distintos componentes del Sector Piblico,
anteriormente cubiertos con endeudamiento en el sistema
financiero, Parte de esos requerimientos estuvieron
destinados a cancelar deuda financiera interna.

La centralizacién financiera estuvo asociada a un
objetivo de liquidacién de pasivos que fue instrumentado de
diferentes maneras. Una de ellas fue la aplicacioén de parte
de las utilidades del Banco Central correspondientes al
gjercicio 1982 a la cancelacion de deudas de los bancos
oficiales con esta Institucién vigentes al 31.12.82,
originados en la financiacion de empresas piblicas y
gobiernos provinciales, cuyas deudas fueron
simultineamente canceladas por las entidades financieras.

Otros de los mecanismos implementados fue el
previsto en la Ley No. 22.749 del 21.2.83, por el que el
Tesoro Nacional aplico el producide de la colocacion de un
bano de largo plazo en el Banco Central a la cancelacion de
deudas mantenidas por algunos entes publicos con bancos
locales, financiadas con fondos provenientes de préstamos
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de esta Institucion. Ambos mecanismos fueron neutros
desde el punto de vista monetario.

La politica de centralizacion financiera, asi como los
fenémenos explicados anteriormente tuvieron como
consecuencia un fuerte aumento en la importancia relativa
de los movimientos de Iz Tesoreria General de la Nacidén, en
el total del sector publico consolidado.

2, EVOLUCION FINANCIERA DEL TESORO NACIONAL

Como consecuencia de los factores descriptos, la
necesidad de financiamiento de la Tesoreria General de la
Nacién aumentd en 1983 un 233,7 ofo en términos reales
respecto del afio anterior, que resulta de una caida del
1,6 ofo en los ingresos y un incremento del 68,2 ofo en
los egresos, ambos en valores constantes.

Movimiento de Fondos de la Tesoreria
(General de 1a Nacion

Participacién de los ingresos en el Valores constantes (1)
financiamiento del gasto
Concepto Afio 1982 | Afio 1983 Variacidn
— En millones de §a — — Eno/o—
I. Ingresos ............ 88.829,2 §7.388,9 —1,6
IO. Egresos . 4« v v v v vvvnns 126.338,5 212.658,3 68,2
. Necesidad de financiamien- :
to(B—I)........... 37.509,3 125.169,4 233,7
a) Uso neto del crédito . . 8.7563,4 —18.834,1 -
b) Banco Central ...... 56.345,8 183.528,5 225,17
¢) Amortizacién otras deu-
das ............. 5.480,0 37.918,0 591,9
d) Fondo Unificado .. .. 7.163,6 6.540,7 — 8,7
e) Otros medios de finan-
clamiento . ., ...... —24.273,4 —B.047,6 -

1980 198} 1982 1583

(1) — A fin de permitir la comparacion, los valores mensuales se han
ajustado con la variacion del Indice de Precios al por Mayor,
nivel general, a diciembre de 1983.

La evolucién de los ingresos fue determinada—como en
afios anteriores— por el comportamiento de los de cardcter
tributario , los que, en términos reales, en 1982 y 1983
representaron, en ese orden, el 88,7 o/o ¥ 89,5 ofo del total
ingresadao.

Estos ingresos, que en términos reales fueron
liseramente inferiores a los del afio anterior (— 0,8 o/o0),
mostraron un acentuado aumento (137,7 ofo) en la
recaudacion de los Derechos de Exportacién,
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Financiamiento al Tesoro Nacional

Concepto 1982 1983

(En millones de $a.)

Financiamiento ........... 4.321,0 69.576,6
1) Uso neto del crédito . . .. —1.270,56 —£.083,2
ayInterno . .......... —1.2184 —38.588,5

b) Externe .......... —b2,1 —1.4947

2} Uso neto de los adelantos
aproveedores .. ...,... —17,2 —142.0

3)BCRA. ............ 7.206,0 108.637,0

4) Amortizacién de otrasdeu-

das ... 00, 4976 - 32.430,0
BYOtros . ............. —923,1 —1.310,4
a) Fondo Unificado ., ... 624,3 3.180,0
b) Variacidn de Caja . . .. —1.558,b —4.045,0
¢) Bono Compensacion de
Deuda Decreto 797/77 34,6 -
d) Documentos de cancela-
ciony pagarés .. .... — 224 —24
e) Cancelacion deuda con
B.CR.A. ..... ORI — — 453,0
6) Partida de ajuste . . . . ... — 1'78,6 —1.0949

FUENTE: **Movimiento de la Tesoreria General de la Nacion,
Secretaria de Estado de Hacienda y B.C.R.A.”.

Las caidas mds significativas, teniendo en cuenta la
participacion de cada impuesto en la recaudacion total
fueron las del IVA (18,0 o/o), el Impuesto a las Ganancias
(27,3 o/o) y la de los Impuestos Internos Unificados
(21,0 o/o). Este comportamiento se explica —como se
expreso— por el menor valor real de la recaudaciéon como
consecuencia de la aceleracidn de la tasa de inflacion y de la
falta de disciplina fiscal que, en el gjercicio, fue incentivada
por la diferencia entre el costo de nuevos créditos en el
mercado financiero v el ajuste que se aplicaba en caso de
atraso en el pago de los impuestos, transformando asi dicho
atraso en una fuente de financiamiento del sector privado.
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Ingresos tributarjos netos del Tesoro Nacional

Estructura porcentual
Concepto 1982 1983
1. Ingresos tributarios . ... ...... 100,0 100,0

1.1. Principales Impuestos Co-

participados .......... 50,7 441
— Alas ganancias ....... 8,6 6,9
— Al valor agregado ..... 25,2 22,6
— Internos unificados . . .. 10,2 8,6
— 8/Capital de las empresas 6,7 6,0

1.2. Principales Impuestos no
Coparticipados . ....... 44 4 49,5
— Combustibles ........ 18,8 17,2
—8ellos .......ccco... 3.4 0,8

— Derechos a la importa-
cidn ..o 12,8 12,4

— Derechos a la exporta-
F3515 ) + J 9.4 19,1
1.3. Otros Impuestos ........ 4.9 6,4
2. Aportes al Sistema Previsional 23,8 26,4
3. Ingresos tributarios netos (1 — 2) 76,2 73,6

Considerando los egresos de la Tesoreria, el incremento
del 68,2 o/o en moneda constante respecto del afio anterior,
se localizd principalmente en las transferencias a otros
componentes del sector piblico, que aumentaron un
69,5 o/o en términos reales respecto del afio 1982, debido a
la politica de centralizacidn financiera ya mencionada. Las
erogaciones corrientes aumnentaron un 31,3 o/o y las
erogaciones de capital un 212,8 o/o, siempre en moneda
constante y respecto del afio anterior.

El cambio en la modalidad de financiamiento, sumado
a Ia reducida colocacion de titulos ptiblicos durante 1983,
determind el fuerte incremento en términos reales que
experimento el crédito del B.C.R.A. al Gobierno Nacional
y la alta participacién del mismo en el financiamiento
total. Parte del efecto monetario de este financiamiento
—aproximadamente la mitad— fue absorbido por el'sector
externo a través del pago de servicios de la deuda externa
del sector ptblico. ' :




3. COLOCACION Y EMISION DE VALORES PUBLICOS

El rescate de Valores Nacionales Ajustables iniciado en
agosto de 1982, finalizd en enero. A partir del mes
siguienie, fueron suspendidas las colocaciones de Letras de
Tesoreria, procediéndose a rescatar a su vencimiento las que
se enconfraban en circulacion.

Segiin se anuncid en el mensaje de la Ley de
Presupuesto General de la Administracién Nacional del
ejercicio 1983, el Tesoro Nacional dejo de emitir titulos
publicos. Las Gnicas excepciones fueron las emisiones de
Bonos de Absorcién Monetaria (BAM), de Bonos
Nominativos en Délares Estadounidenses (BONOD) y de
Obligaciones en Délares Estadounidenses, cuyo producido
tuvo por finalidad neutralizar los efectos monetarios y
hacer frente a los vencimientos de las operaciones externas
con seguro de cambio contratado, en virtud de lo dispuesto
por las Comunicaciones “A™ 31, “A” 137 y
complementarias.

Los BAM fueron emitidos para absorber 1a expansién
monetaria derivada de la renovacion de operaciones con
seguro de cambio, por el remanente de la aplicacion de las
diferencias de cambio a la cancelacion de préstamos
afectados a redescuentos de esta Institucion, Al 31.12.83 la
circulacidn en valor efectivo alcanzaba a $a 6.067,5
millones.

Los BONOD y las Obligaciones en Délares
Estadounidenses se emitieron para afrontar los vencimientos
de las operaciones con seguro de cambio, dadas las
restriceiones impuestas por el sector externo. Dichos titulos
se entregaron en cancelacién o en garantia de las
operaciones mencionadas. A fin de afio la circulacién de
BONOD alcanzaba a Dls. 712,7 millones mientras que la de
Obligaciones en Délares totalizaba Dls. 520,1 millones.

Adicionalmente, durante 1983 se colocaron Bonos
Externos (Serie 1982), con el objeto de atender pagos al
exterior en concepto de regalias, dividendos e importaciones
por Dls. 536,7 millones, ascendiendo la circulacion de esta
serie a DIs. 2.250,2 millones al cierre del ejercicio.

Como resultado de 1a operatoria citada el Uso Neto del
Crédito resultd negativo en $a 5.083,2 millones debido,
bdsicamente, al rescate de Letras de Tesoreria verificado en
el primer trimestre del afio, que no fue totalmente
contrarrestade por la colocacion de BAM vy titulos en
moneda extranjera.
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Uso neto del crédito en 1983

Trimestres

Total
Concepto
1 o m v anual
(En millones de $a.)
so neto del crédito
en moneda nacional —5.547,3 7442 866,86 3580 —3.588,5
— golocacion neta —4.579.8 760,5 908.8 4900 —2.820,5
— Interesesconside-
rados amortiza-~
cién. ... ... 567,05 16,3 53,2 1310 T68,0
Usoc neto del crédito
an moneda extranje-
- S —32g27 2,1264 —362,8 —3J.046,1 —1.494.7
— Colocacion neta 601,6 3.247.0 1.447.6 736,3 6.0814
— Interesesconside-
rados smortiza-
clém, ..., 8243 11,1216 1.799.8 3,780,424 7.526,1
Uso neto del crédito—
Total (1 +2) —5.7700 2.869,6 5083 —2.686,1 —b5.083.2
4. MERCADO DE VALORES

El monto negociado durante el afio 1983 en el

Mercado de Valores de Buenos Aires ascendi6 a $a 24.476,0
millones, correspondiéndole una participacion del 83,2 ofo
de ese total a los titulos piiblicos vy el resto, 16,8 ofo, a los

papeles privados.

Montos operados en el Mercado de

Valores de Buenos Aires
Valores constantes (*)
Concepto —Eﬁ))- %
1981 1882 1983
(a) () (c)
(En millones de $ia) (En ojo)
Total: ......... 348321 603827 458920,2 31456 —24,0
Valores Piblicos ., 28.236,0 54,300,7 38.063,8 348 ~—299
Valoxes Nacionales
Ajustables . .... 118741 11.2530 — — —
Bonos Nacionnles de
Interés Varinble . ., 382.7 — - —_ —
Gédulns Hipoteearias
Argentinag . .. .. -— 1.489.8 — —_ —
Bonos Externos .-, . 16.979,2 41.558,1 38.063,8 1382 —8.4
Valores Privados . . 6.696,1 6.082,0 7.866,4 A 29,2

{*} T,os valores mensuales de 1981 vy 1982 se han ajustade con la variacién del
Indice de Precios al por Mayor, Nivel Genersl, al mes de diciembre de 1983,




El monto operado con titulos publicos se redujo, en
valores constantes, en un 29,9 o/o con respecto a 1982,
disminuyendo su participacion en el conjunto de las
transacciones. Esto obedece al rescate anticipado de los
Valores Nacionales Ajustables y las Cédulas Hipotecarias
Argentinas, con lo que los (nicos t{tulos de la deuda
publica en circulacidon con cotizacidn bursdtil en el pais,
fueron los Bonos Externos,

En cuanto al sector privado, durante el afio 1983, se
negociaron, en promedio, valores de 159 empresas de las
248 que se encontraban en condiciones de hacerlo al 31 de
diciembre de 1982 (64,1 o/o del total). '

Dentro de las distintas ramas de actividades se
destacaron las negociaciones efectuadas en el sector
metalirgico (32,1 o/o del total efectivo negociado en el
afio), industrias quimicas (16,4 o/0) y papeleras y artes
graficas (11,1 ofo).
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ANEXO ESTADISTICO

Ingresos, egresos y necesidad de financiamiento
del Tesoro Nacional

Uso neto del crédito del Tesoro Nacional

Deuda del Gobierno Nacional instrumentada
en titulos valores

Detalle de los instrumentos de la deuda del
Gobierno Nacional — Circulacién neta
(En moneda nacional — por plazos)

Detalle de los instrumentos de la deuda del
Gobierno Nacional — Circulacién neta
(En moneda extranjera)

Cancelaciones de deudas de Entes Piiblicos neg
financieros realizadas de acuerdo a la
Ley No. 22.749

Autorizaciones concedidas por la Comisién
Nacional de Valores a sociedades andnimas
industriales, comerciales y financieras para
efectuar oferta piblica de titulos valores
en los mercados bursitil y extrabursdtil

Autorizaciones de oferta pliblica v colocacién
de valores

Relacidon entre montos operados en el Mercado
de Valores de Buenos Aires y valor efectivo
de emisiones en circulacién — Afio 1983

Totales negociados en el Mercado de Valores
de Buenos Aires :

Bonos Externos 1982 (Montos colocados
durante el afio 1983)

Obligaciones en Ddlares Estadounidenses
(Montos colocados v acumulados durante
el afio 1983)

Bonos Nominativos en Dolares Estadounidenses
{Montos colocados y acumulados durante
el afio 1983)

Bono de Absorcion Monetaria (Montos
colocados y acumulados durante el afio 1983)
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INGRESOS, EGRESOS Y NECESIDAD DE FINANCIAMIENTO

DEL TESORO NACIONAL ()
1882 1983
CONCEPTO ; A precios : Aprecios | Variacion
ﬁ)frriziltzss Estructura| de diciem- iﬂ;ﬁiﬁi Estruetura| de diciem-
bre de 1983 bre de 1983
{En millones {En millones (En millones
de $a) (En ofo) de 3a) (En ofo0) de Sa) {En o/o)
INEresos .« oo v venvwann 9,182,8 68,0 83.829.2 41,226,6 37,2 87.3889 —16
1) Corrientes .. ..... 8,968,56 66,4 86.547,5 36.9564.9 33,4 80.340,2 —7.2
a} Tributarios . ... 8.223 4 60,9 78.829.0 a5.797,5 323 78,2342 —0,8
b) No tributarios .. T45,1 55 7.718,5 11874 1,0 2.106,0 —78,7
2) Decapital ,...... 104 c,1 9B,3 15,6 — 486 — 50,6
3) Otros ingresos .. .. 203,9 1,5 2,183,3 4.256,1 3B 7.000,1 220,6
Egresos . ............ 13.503,8 100,0 126.3385 110.803,1 100,0 212 558,3 68,2
1) Corrientes . ., .. ... 10,910,3 20,8 100,519,2 6B8.540,56 61,9 132,012, 4 31,3
2) De capital ...... . 874,4 6,5 10.468,7 165.679,6 14.2 32,743.,6 2128 .
3) Otros egresos ., . ., . 1,719,1 12,7 15,3606 26.583,0 24.0 47.802,6 2114
Necesidad de financiamien-
7« T 4.321,0 32,0 37.509,4 69.576,5 628 1251695 233,7

(1) A fin de permitir la comparacién, los velores mensuales se han sjustado con el Indice de Precios al por Mayor, nivel general, o diclem-
bre de 1983,
FUTENTE: “Movimiento de la Tesoreriz General de la Naeidn®, Secretaria de Estado de Hacienda v B.O.R.A.
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USO NETO DEL CREDITO DEL TESORO NACIONAL

— En millones de $a. —

CONCEPTO I trimestre I trimestre | III trimestre IV trimestre Ano 1983
Usonetodelerédito (1 +2) ... ..... —6.770,0 2.869.,6 505,3 — 2.686,1 —5.083,2
1, En monedanacional .......... —5.547,3 7442 855,86 23590 —3.5885
Letras de Tesoreria ........... —5.065,2 — — — —5.065,2
a) Colocaciones . ........... . 1.268,2 - — - 1.268.2
b) Amortizaciones . .......... 5.749,1 - - - 5.749,1
c)Infereses . ............ ... b64,3 - _ - _ 564,23
Valores Nacionales Ajustables . . . . — 49211 - - - —402,1
a) Colocaciones , , . .. e —_ — - — —
bh) Amortizaciones ,.......... 488,9 — — - 4889
c) Intereges .., ............. 3,2 - - - 3,2
Bono de Absorcién Monetaria . . . . - 7442 855,6 359,0 19588
a) Colocaciones . . ........ . - 760,5 908,8 490,0 2.159,3 o
b) Amortizaciones . .......... - - - - -
c) Intereses . . .............. — 16,3 53,2 1310 206,5 &
2. Enmoneda extranjera . . . . . . ... —222.7 2.125,4 —352,3  —3.0451 —1.4947
BonosExternos . .......¢c00 19,7 8564,7 482,2 —948,7 4079 - i
a) Colocaciones ............. 692,4 1.370,9 1.495,8 14244 4.983.5
b) Amortizaciones ... .. Ve 10,0 7.9 - 1.316,6 1.8345
¢) Intereses . . ..... e e 662,7 508,3 1.013,6 1.066,6 3.241,1
Letras de Tesoreriaenu$s ...... — 68,1 — 32,6 —267,1 — 1442 — 5120
a) Colocaciones . . ........... 1.8383 3.771,7 3.728,3 6.08890 16.328.8
b) Amortizaciones . .......... 18694 3.730,4 3.777,0 6.972,6 16.349 4
c) Intereses . . .............. 37,6 739 2194 160,56 491 4
Bonos Nominativos en Délares Esta-
dounidenses . .. ......vuu.. 1,8 68,5 —144 —526,8 — 4709
a) Colocaciones . .. .......... 1.8 89,6 164,7 2B7,8 533.,8
b) Amortizaciones . .......... — - — — -
c)Intereses . .. ........00... — 21,0 169,1 8146 1.004,7
Obligacionesen u$s . .. o . .o0v. .. 8,8 100,56 — 69,4 —363,3 — 3234
a) Colocaciones , ., ...,....... 8,8 10589 65,4 323,6 493 .6
b) Amortizaciones ., ....,..... - — - — -
¢) Intereses . .... e e — 5,4 124.8 6B6,8 8170
Ofros . .....civiiiennnan, — 1849 1.134,3 — 483.6 — 1.062,1 —596,3
a) Colocaciones , . .........,.. 2774 4,112,5 3.642.,8 7.268,8 16.201,5
b} Amortizaciones ........... 338,3 2.465,2 3.763,6 7.268,9 13.825,9
c)Intereses . ...........0 ... 1240 513,0 2729 1.062,0 1.971,9
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DETALLE DE LOS INSTRUMENTOS DE LA DEUDA DEL GOBIERNO NACIONAL
CIRCULACION NETA (1)

(En moneda nacional — por plazos)

A fin de:
DENOMINACION DEL INSTRUMENTO 1982 1983
Valor Valor Valor Valor
nominal efective nominal efectivo
{En millones de $a) ’

Total: . ... v v sresennenss e e e 22,1646 146.073,0
LargoPlazo . . ... . v i it v it e e e s . 7.3384 140,006,5
Valores Nacionales Ajustables 1875/86 ... .. 0,4 428,2 — —
Valores Nacionales Ajustables 1976/86 ... .. 0,4 266,5 - -

Valores Nacionales Ajustables 1976/86 2a, Se-

re. ..., e r s 0,3 161.9 — -

Bong Unificador de Deudas Cnnsolldadas 1980 99,1 991 98,4 98,4

Bono Nacional de Consolidacidn Econdmico —

Financiera ..,.......... it e — 2.755,2 -— 10,1524

Bono Consclidado del Tesore Nacional 1982 3,314,3 3.314,3 3.284,5 3.284.,5

Bono Nacional de Consolidacion de Deuda Pre-

vigsional ..... Cee e e e 213,2 313,2 137,86 137,68

Bono Nacional de Consnhdacmn de Deudas

1983 — Ley No, 22.749 .. ... e — -_ 7.648,7 7.648,7

Bono Consalidado del Tesoro Nacional 1983 — — 14,424 5 14.424,5

Bono Consolidado del Tesoro Nacional 1983

Za. Berie, .. i e, e — — 18.938,6 18.938,6

Bone Consolidado del Tesoro Nacional 1983

da.8erie. ... h e s a e — — 36.931,7 36.931,7

Bono Consolidado del Tesoro Nacional 1983

4a, 8erie, ... ... 0. e e - — 48 3851 48.389,1
PlazoIntermedio ...... 00 nvneean 6.067,5

Bonos de Absorcién Monetaria — 1a, Serie - - 547,b 29159

Bonos de Absorcion Monetaria — 2a, Serie - — 574,0 2,166,1

Bonos de Absoreion Monetaria — 3a, Serie - - 286,7 799,9

Bonos de Absorcion Monetaria - 4a, Serie - — 92,0 185,86
CortoPlazo . .......... e r s 14.826,2

Letras de Tesoreria de la Nacién (de mercado) 4,981,5 4,981,5 — —

Letras de Tesoreria de la Nacidn — Art, 51 . 0.844 .7 9,844.7 - —

(1) Incluye titulos en cartera dei B.CR.A,




DETALLE DE LOS INSTRUMENTOS DE LA DEUDA DEL GOBIERNO NACIONAL

CIRCULACION NETA
(En moneda extranjera}
. En circula- s e .n s En circuls-
DENOMINACION DEL INSTRUMENTO cién 8 fines A g:ll"g";;‘?;’) iy cién 8 fincs
(En millones de délares estadounidenses)
Empréstito Externo de laRepubhcaA:gentlna ] )
71/20/01970/85 . ... e, 7,6 — — 2.9 4.6
Empréstito Externo de laRepiiblica Argentina
T1/20fc1977/84 . . ... i 47,2 - - — 36,8(2)
Letras de Tesoreria dela Nacién ., . ... .. 366,7 - 1.723.,9 1.737.9 342,7
Empréstito Externo de IaRepubhcaA.rgentma
61/20/01978/B8 ..., ..o 63,3 — — . - 55,1(2)
Empréstito Externo de laRepubhcaArgentma
en yvens japoneses 1a. serie 1978 6,40 o/o 64,4 — — 6.1 58,3
Empréstito Externo de laRepi blicaArgentina
61/20/c1978/8BB ............ 63,3 - — - 55,1(2)
Empréstito Externo de laRepublmaArgentma
T1/20/01979/89 .. ... ... ... .. 63,3 - — - 55,1(2)
Bonos de la Repiibliea Argentina 1978/89 . . 91,8 - - 28,8 63,0
Letras de la Repiiblica Argentina 1978/B3 . . 17,6 — - 17,6 -
Empréstito Externo de laRepiblica Argentina
51/20/01979/89 . ........... 38,2 — —_ 5,1 331
Empréstito Externodela RepubhcaA_rgentma
07/80fo01979/B4 . .. ... ... ., 50,0 — — -_ 50,0
Empréstito Externo de laRepiblica Argentina
en yens japoneses 2a, serie 1879 8,3 ofo 85,8 — — — 86,3(2)
Empréstito Externo de laRepiiblica Argentina
61/20/a1980/30 . ..... ... ... . ... 40,2 — — 5,3 34,9
Empréstito Externo delaRepiiblica Argentina .
en yens japoneses 3a, serie 1980 8,8 o/o 85,8 - - - B6,3(2)
Bonos Externos 1980 ... ... ......... 481,97 — - 60,3 4214
Bonos Externos 1881 . .............. 8743 - — — 874.3
Bonos Externos 1982 , . ............ . 1.700,5 1.000,0 549.7 - 2.250,2
Bonos Nominativos en Dls, Estadounidenses — 3.000,0 71,7 - 712,7
Obligaciones en Dls. Estadounidenses del
Gobierno Nacional ......... e — 520,1 520,1 — 520,1

(1) Los importes corresponden a los titulos efectivamente en cireulacién. (2) Lus diferencias observadas en los montos en eirenlacion va-
{uados en délares se deben a variaciones repistradng en 1os tipos de pase de la moneda de emisidn.
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CANCELACIONES DE DEUDAS DE ENTES PUBLICOS NO FINANCIEROS
REALIZADAS DE ACUERDO A LA LEY No. 22,748

ENTE Monto cancelado
(En millones de 5a)
Empresas Nacionales . . .. ....... e e s e e Ch e e s eaae 6.371,9
Aerolineas Argentinas . ............ e e e e e e e 271,3
Apguay Energia Eléetriea , . ... ... .. 00 e e e 686.,9
Astilleros y Fabricas Navales del Estado (AFNE) e e o 19,4
ATC.—LSB2Canal7 ..... et e s ey e e i e 1,9
Comisién Nacional de Energia Atémiea ............. e e . 566,4 1
Direccién General de Fabricaciones Militares . ... ... ... s . 2111
Direccion Nacional de Vialidad . .. ... ... i ie i 23,1 ar
Empresa Nacional de Telecomumcaclones (ENTEL) e r e e s 733,6 1
Ferrocarriles Argentinos. . . .. e e e . 222,7
Gas del Estado . ... ...... e e e . 346,1 1
Hidroeléctrica Norpatagénica (HIDRONOR) . ... ..... ... e e 126,0 B
Hierro Patagdnico de Sierra Grande (HIPASAM) . . ..... .. ke . 1,827,3 i
Servicios Eléctricos del Gran Buenos Alres (SEGBA} . ......... .. P 704,4 il
Yacimientos Carboniferos Fiscales . . . ... ... ... e e 127,6 :
Yacimientos Petroliferos Fiscales, .. . ... ... e e b 1.010,3 b
Empresas Provinciales ... ... e f e e . 48,8
Administracién General de AguasdeSalta . ... ... ... .o e e 0,2 q
Direceitn de Vialidad —Salta ., .. covvn v i vnn e e 0,3
Empresa Provincial de Energia de Cordoba (EPEC) e e e 13,7
Giol ..... ey e e e e e e, 109,2
Matadero Frigorifico La Isla {Santiago del Estero) ....... e e e 1,4
Papel Misionero ., ....... e n e b e e e . 0,3
Salta Forestal , . . ...... hr e s, e e - 4.2
Corporaciones Intergubernamentales ........ i e 98,8
Cinturén Ecoldgico Area Metropolitana ., ....... e e ey 36,7
Yacimientos Mineros Agua de Dionisio (YMAD)............ e s 13,1
Gobiernos Provineiales . . . . . b e v e s C e e P 931,2
COFIRENE ... ........ i e e e e t e s . 3934
Cordoba .. ....... e e e e e e 110,1
Corrientes . . ... v i ev v e e e e e e 181,3
Chaco......... e e e m e e e e e e e 157,2
Entre RIOS . .vi v vnenenn- e e Cre s e v r e 20,7
Formosa . .. convaovnsenooss e e e e 37,2
Salta ...v0u 0o e e e e e e 21,3
Gohiernos Municipales . . . .. s e a e e . 32,5
Caleta Olivia . ...... e e e s e e e e e 0,3
Capitén Bermiidez ........... e e e et e e 3,1
CarlosPaz . ....... e e e st e e e s 09
Cordoba , ., .. ..... h e e e e e e 2,1
Corrientes , . ..o 0+ s e e e e [ 6,6
Dean Funes . .. ... e Cer e e e e e e 0,4
LaBanda ....... e e e e ar e e n e e 3,5
LaFalda ..... S A e e e 0,4
Quilmes ........0000a. e e e e e 0,9
Resistencia ..o vwve. e e e e . . 0,1
Roque Sdenz Pefia ..... e et e . 0,4
Rosario. . .. .ovv v g e 5,7
San Miguel de Tucumdn . . . .. e e e e 2,8
Santiago del Estero ... . .. e e PP e 1,8
TresIsletas . ......c00.n. e e e e 3,9
TOTALGENERAL ............. e b 7.519,7
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AUTORIZACIONES CONCEDIDAS POR LA COMISION NACIONAL DE VALORES A
SOCIEDADES ANONIMAS INDUSTRIALES, COMERCIALES Y FINANCIERAS
PARA EFECTUAR OFERTA PUBLICA DE TITULOS VALORES EN LOS

MERCADOS BURSATIL Y EXTRABURSATIL

CONCEFTO 1982 1983
(En $av/n)
I.Enelmercadobursaiil . . ... ... ... i s e 968.136.631,20 6.646.858.681,00
1. De empresas cuyas acciones se cotizanen Bolsa .. ..... 968.136.631,20 6,643,365.611,00
Para colocar privadamente . ............ ... ... §9.090.777,80 231.386.951,00
Enpagodedividendos . . . .. .t v v i i e it 157.,753.496,00 1,111.710.500,00
Por capitalizacién dereservas . .......veevaavrors 20.468,60 -_

Por gratifieacién al personal y honorarios de directorio . .
Por capitalizacién de revaliios contables Ley No. 19.742
Porcanjedesacciones. .. ......ivvvvinerursonnn
Varios

..................................

2. De empresas cuyas acciones se incorporan a la Bolsa | ,

O.Enel mercadoextrabursatil .....................
PorsuscripCitn . . . .o v v v v it is v st a e
Enpagodedividendos . .. ......... ...
Porrevalioscontables . . . ... ...ttt evs s

721,244 857,30
12.336.062,90
17.690.968,60

4.810.188.239,00

490.079.921,00

— 3.493.070,00

B.782.219,70 32.169.228,00

7.656.971,20 802.299,00
768.248,50 31.366,930,00
357.000,00 —

E)

976.918.850,90

6.679.027.910,00

AUTQORIZACIONES DE OFERTA PUBLICA Y COLOCACION DE VALORES

. Autorizaciones Colocaciones
CONCEPTO
1982 1983 1982 1983
{En miles de $a v/n)

1, Enelmercadobursatil . . .......... 968.136,6 6.646.858,7 693.204,6 4.063.7354
Suscripeiénprivada ., .. ... ... ... 71.426 .8 231.387,0 42 938,0 63.503,8
Pago de dividendos ... ........... 157.763,56 1,111.710,6 111,253,2 583.267,6
Capitalizacién por revaliios contables . . 721.244 9 4,810,188,2 524.402,4 3.131.606,7
Otros . .0t i i e e e 17,711 4 493,573,0 14,611,0 286.357,4

2. En el mercado extrabursatil ........ 8.782,2 32.169,2 4.779.4 37.622,3

B TOEL - v v v v e e nr e 976.918,8 6.679.027,9 697.984,0 4.101.357,7

175




. *saut [P IGEY TIP OWHM (3P 33100 ap opaxd [ oprmom) (1)

©gteT | L'00Td B'ST = 2'L9¥'T g'8T #9201 $rr M99 Tttt SOPUAH] S21012A —
-9'$2 z'g8  £'OLE'OE 2'L0L°28 L9l TP 9'ILE'TT TLOLER - 0'8 $*T8  CE'ZILT - ¥'epess - L'6 o'zg $'I69'Z ®'ozgLe . Tttt (sou
: T ) -I33X5 S0uof]} [HUOCKBN od
. 131000 (2P 5097qnd SII0BA —
i
0'00T O0'9LY'TE 0'00T '8P qT 0'00T T'88LQ ¢'oor T€8TE 20000202000 Tttt e 0L
("ug ap ('ug ap (‘v op (‘u$ ap
SIUOIE W) EJUOIUL wil) Souofrd uyg) sanona udg)
1|1 (o : 1CH) (o Q)
@i | %0 [(neas| m i@ ° el @  |m@] ¥° ] (anas (o i | °° |tmeas|
ofo afa g ojo e aja g ofo - 1. ofag alo Calag
0puIadQ (NEesTIIE opuasdQ (1 eRzTIE opuzadQ (D ews'1e opeladQ (1) eg'¥'08 OLJdADNOD
‘To Wau . : 2 mau : o v3ou 1B Tjau
cuv agpRIMMID SmEUIEENG ‘128 UGTBMAILD IESUIFIENG *OPT UORTMITR) J——— | BQREMOTED

£86T ONV — NOIDV'INDHID NA SENOISIWT A OALLDTIT HO'TVA
A STUIV SONANT Ad STHOTVA 3d OAVIUAN 1T NI SOOVEIJ0 SOLNON THLNH NOIOVTIH




TOTALES NEGOCIADOS EN EL MERCADO DE VALORES DE BUENOS AIRES

— Valores corrientes —

CONCEPTO 1981 1982 1983
{En millones de §a)
TOTAL: v v st vttt tsem e eaee e eeannes 1.143,4 6.697.8 24.476,0
VALORESPUBLICOS ...........0.0n.n 9474 6.066,6 20.375,3
Valores Nacionales Ajustables ........... 364,7 1.034,5 —
Bonos Nacionales de Interés Variable ... ... 7,8 — —
Cédulas Hipotecarias Argentinas ...,...... — 176,2 -
BonosExternos .. .............. . ... 5749 4.854.9 20.375,3
VALORESPRIVADOS . .........ccinvvnn 196,0 632,2 4.100,7
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BONOS EXTERNOS 1982
Montos colocados durante el afio 1983(t )

Importes acumulados en concepto de: Total
A FIN DEL MES °
Suseripeion Reinversion l Com. "A" 125 colocado

(En millones de Dls.}

Boero.......c0000 — — 65,9 65,9
Febrero ........ - 05 0,3 100,4 101,2
Marzo . ...... e 0,9 0,3 158,6 159,8
Abril ... ... ..., 1,1 0/3 188,3 189,7
MEYO +vevrenan 1,4 1,0 205,6 208,0
Junio ...... e 2,0 e 101 2937 296,8
Julio ... .. .... 7,6 1,1 3582 366,8
Agosto .. ... . ... ... 10,1 1,4 4182 4297
Setiembre .......... 10,3 1.4 440,8 452,5
QOctubre .., ......... 11,3 1,4 4B4,4 4971 0
Noviembre ......... 11,6 1,4 527,5 540,4 3
Diciembre .. ... ..... ' 11,6 1,4 536,7(2) 549,7

{1) Los importey corresponden a los titulos efectivamente en circulneidn, (2) Difiere de la cifra consignada en el texto correspondiente al
Balance de Pagos {(Capitulo It — Rubro 1.4.), debido a que esta itltima se refiere alos montos depositados en las cuentas del Gobierno Na-
cional, ; .

OBLIGACIONES EN DOLARES ESTADOUNIDENSES
Montos colocados y acumulados durante el afio 1983(! )

A tasa
A FIN DEL MES 1180 i Prime
{En millones de Dls,)

Eneroc ... .. v iii v — . : —
Febrero ........... — —
Marzo . . ..o v i v i e 2.8 —
Abril ... ..., e 8,2 -
Mayo . .voerenernnnnn 30,5 -
Jqunio ... e e e 47,4 =
dJulio ........ .. .0 L . 91,1 —
Agosto ... v i e 220,9 —
Setiembre ... ............... 2241 —
Octubre .. ......... .o 228,1 -
Noviembre . .............. . 2842 -
Diclembre .. ........ ..., 478,4 41,7

(1) Los importes corresponden a los titulos efectivamente en circulacidn,
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BONOS NOMINATIVOS EN DOLARES ESTADOUNIDENSES (! )
Montos colocados y acumulados durante el afio 1983 (2)

A tasa LIBO

A FIN DEL MES

1ra, Serie

(En millones de Dls,)

Bnero.......... e -

Febrero . ... .vvvnvnvanorianaa -

Marzo............. 10,8
abril ... ... e 66,4
Mayo ...... e e Ce e 149,4
Junio . ... e . 2141
Julio .. .. i e 286,4
Agosto ... ... .. .. : 369,7
Setiembre ., ........ 0. 465,56
Octubre .......... e e 569,1
Noviembre ..... e 645,0
Diciembre . . ......... e e 712,7

(1) Al 31.12.83 se encontraban emitidus @ Series de Bonos Nominativas en Délares Estadouni-
denses con Tasa Prime ¥ 19 2a, Serie con Tasa LIBO, no habiéndose efectuado colocacionesn
dicha fecha. (1) Los importes corresponden a los titules efactivamente en cireulacidn.

BONO DE ABSORCION MONETARIA
Montos colocados y acumulados durante el ano 1983 (1)

A FIN DEL MES 1a, Serie 2a. Serie 3a. Serie d4a, Serie

(En millones de $a. v/n)

Enero ,.......co00ee.. —_ — — —
Febrero ............ . — - — —
Marzo. ... o0 e vn v i s na — — — -
Abrl ........... NP — — — —
Mayo ... i innnsnas - 76,2 59,8 — —
dJunio . ........ Ve e 3194 177,1 — -—
dJulio ,............ .. . 4624 323,56 - —
Agosto . ..., ... 535,9 376,5 145,8 —
Setiembre . ............ b542,6 392,3 220,5 —
QOctubre . ............. 543,7 566,8 269,2 33,1
Noviembre ........ Ve 545,9 573,3 284.0 79,56
Diciembre ... .. et e 547,56 574,0 286,7 92,0

(1) Al 31.12,83 se habia emitido la 5a, Serie de estos Bonos, no efectudndose colocaciones a dicha fecha.
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VI — OTRAS ACTIVIDADES DEL BANCO

1. FISCALIZACION CAMBIARIA

En virtud de la mision asignada a esta Institucion por
su Carta Orginica --articulo 38, inc. b)— de ejercitar los
medios de fiscalizacion del cumplimiento de las normas de
cambio v en uso de las facultades conferidas por 1a Ley del
Régimen Penal Cambiario No. 19.359 —t.0. 1982, durante
el afio se realizaron inspecciones respecto de presuntos
ilicitos cambiarios observados por este Banco o denunciados
por otros organismos.

-7 La gravedad de las diversas transgresiones verificadas

determind la necesidad de recurrir a la aplicacion de las
medidas precautorias previstas por el citado Régimen, a raiz
de lo cual fue suspendida la autorizacion para operar en
cambios a algunas entidades. Asimismo, numerosas
importadores v exportadores fueron inhabilitados para
cursar operaciones cambiarias y aduaneras, disponiéndose
también las correspondientes medidas cautelares.

1.2. Sumarios

Durante 1983 se iniciaron 45 sumarios v fueron
dictadas resoluciones finales en 28 expedientes, aplicdndose
48 multas, 22 inhabilitaciones temporarias, 1 cancelacion
en el Registro de Corredores de Cambio, 10 abscluciones
v 8 extinciones de la accion penal por fallecimiento;
asimismo, se dispuso el decomiso de valores secuestrados
en 12 oportunidades, se declard la responsabilidad
solidaria de 7 personas y, en virtud de las disposiciones de la
Ley 22.338, se ordend el archivo de 1 expediente, la
exclusion de la responsabilidad solidaria de 37 personas y el
sobreseimiento de 8 sumariados.

2. REGISTRO DE CASAS, AGENCIAS, OFICINAS Y
CORREDORES DE CAMBIO

En 1983 se autorizo el funcionamiento de 2 agencias y
se dispuso 1a cancelacion de 2 casas, Ademas se aprabd la
transformacion de 2 agencias en casas de cambio.

Por otra parte, fueron conformados 21 avisos para la
instalacion de filiales, 18 de casas y 3 de agencias, de las
cuales fueron habilitadas 14, correspondiendo 11 acasasy 3
a agencias de cambio.

En cuanto a corredores no se produjeron inscripciones
y se cancelaron 3.
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Con las modificaciones referidas, el mimero de
establecimientos de casas, agencias y oficinas de cambio y el
de corredores de cambio, al 31.12.83, es el siguiente:

Entidades Capital Interior Total
Federal

Casas decambio ... ... . 52 48 100
Casas centrales ... .... 35(1) 17 52
Filiales , .. ......... 17(2) 31 48
Apgencias de cambio. . ... 24 36 59
Casas centrales .. ..... 20(3) 26(4) 46
. Filiales . ........... 4 9 13
Oficinas de cambio .. ... 4 — 4
Corredores de Cambio . . . 57(s) - 87
Total: . .o v v vn i v e ens 137 83 220

Se excluyen:

(1) 4 suspendidas. (2} 1 de una entidad suspendida. (3)1 suspendida
v 1 inhabilitada, {4 ) 1 suspendida. {5 ) 11 suspendidos.

3. COMPENSACION DE VALORES
3.1. Camara Compensadora de la Capital Federal

En el curso del afio, se incorporaron al organismo
compensador metropolitano dieciséis nuevas entidades, a
saber: Banco de la Repiiblica Oriental del Uruguay, Banco
Noar Coop. Ltdo., Banco Unicor Coop. Ltdo., Banco de
Coronel Pringles S.A., Banco Vicente Ldpez Coop. Ltdo.,
Banco Montserrat S.A., Banco Mesopotdmico Coop. Ltdo.,
Banco Institucional Coop. Ltdo., Banco Udecoop Coop.
Ltdo., Banco Integrado Deptal. Coop. Ltdo., Banco Los
Tilos S.A., Banco Velox S.A., Banco Argenfé S.A., Banco
Coop. del Este Ltdo,, Banco Finamérica 5.A. y Banco
Argentaria S.A.

Asimismo, dejaron de participar los Bancos Delta
S.A. e Internacional, al fusionarse con el Banco Rio de
la Plata S.A. y Bank of America, respectivamente.

En consecuencia, el total actualizado de miembros
astiende a 139, que corresponden a 138 entidades bancarias

y ENCOTEL (Empresa Nacional de Correos ¥
Telégrafos).

3.2, CAmaras Compensadoras del interior

Con motivo de la incorporacidn de nuevas entidades
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hancarias a distintas cimaras compensadoras del interior
del pais se modificaron 35 convenios, que fueron revisados
y autorizados.

Por otra parte, en el curso del afio se habilitaron
nuevas Cdmaras Compensadoras en las ciudades de Cafiada
de Gomez y San Lorenzo, Provincia de Santa Fe; Rio
Tercero, Provincia de Cérdoba y Coronel Sudrez, Provincia
de Buenos Aires.

En consecuencia, la cantidad de organismos
compensadores alcanza a 70, distribuidos en las ciudades
capitales y localidades mds importantes del pais.

4, EMISION Y CIRCULACION MONETARIA

De acuerdo con lo dispuesto por la Ley No. 22.707 y

el Decreto No. 1025/83, a partir del 1© de junio de 1983
esta Institucion emitio billetes v monedas, de curso legal,
que circulan con la denominacion de ‘‘peso argentino™ y.
con el simbolo “*$a’", sobre la paridad de UN (1) “peso
argentino’” equivalente a DIEZ MIL (10.000) pesos (Ley
18.188), denomindndose “centavo’ a la centésima parte
del peso argentino.

La linea monetaria “*peso argentino’ estd compuesta
por monedas de 1, 5, 10 y 50 centavos y por billetes de $a 1,
5, 10, 50, 100, 500 y 1.000; este tltimo valor se emitio el
31 de octubre Gltimo, mientras que el de $a 500 no fue
puesto en circulacién en el curso del afio 1983.

Los billetes y monedas expresados en Pesos (Ley
18.188) mantienen su curso legal en todo el territorio
nacional, por su equivalente en ‘‘pesos argentinos” y
“centavos”’, hasta tanto sea dispuesto su canje.

Fl total de billetes emitidos durante el afio 1983
-fue de 528,8 millones de unidades (187,3 millones de
la linea Pesos (Ley 18.188) y 341,5 millones de la
linea Peso Argentino), por un valor de $a 60.570,1
millones. En cuanto a monedas, la cifra ascendio a
243.9 millones de unidades (1,5 millones de la linea
Pesos (Ley 18.188) vy 2424 millones de la linea Peso
Argentino), por un valor de 8a 55,0 millones.

Se retiraron de la circulacién para su renovacion
272,3 millones de billetes de la linea Pesos (Ley 18.188),
por un valor de $a 489,7 millones y $a 0,1 millén de Ia
linea Peso Argentino.

A los Tesoros Regionales existentes en las ciudades de
Mendoza, Corrientes, Rio Gallegos, Cérdoba, San Miguel de
Tucumdn v Rosario, en el afio 1983 se han agregado los
correspondientes a San Salvador de Jujuy, Trelew y General
Roca.
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Dichos Tesoros estdn a cargo de Ios Bancos
Comerciaies Piiblicos de cada provincia, por cuenta y orden
del Banco Central y cumplen, en sus respectivas zonas de
influencia, las funciones de administrar Ja compensacion
interbancaria de billetes; custodiar y proveer de numerario
a las entidades financieras y recibir billetes deteriorados
para su destruccion.

5. CAPACITACION DEL PERSONAL DEL BANCO

5.1. Plan de Capacitacién, Formacién y Desarrollo
Integral para el Personal

Durante 1983 ¢l Banco ha dado especial énfasisala

capacitacion y entrenamiento del personal.

Asi, se ha incorporado al Estatuto del Personal del
Banco, que regula las relaciones laborales del agente con
la Institucidn, el deber de capacitarse, asistiendo a los
cursos que el Banco determine.

Dentro de ese encuadre normativo, la Presidencia
aprobd el Plan de Capacitacion, Formacidon y Desarrollo
Integral para el Personal del Banco, el cual comenzd a
ejecutarse durante el afio 1983.

Dicho plan tiene como uno de sus objetivos
fundamentales apuntalar 1a gestion de los mandos medios
y de supervision de primera linea, rejerarquizando los temas
de conduccidn, dindmica de grupos v liderazgo hasta ahora
munca abordados sistematicamente en la Institucion y de
una importancia capital para aumentar su eficiencia global.

La primera etapa del plan prevé la capacitacién de
353 personas, con un total de 15,642 horas—hombre. Los
cursos que contiene el plan son los siguientes:

Formacion de Instructores

Anidlisis Administrativo I

Comunicacién y Motivacion

Dindmica Grupal

Evaluacién de Desempefio y Técnicas de Calificacion

Redaccion Adminijstrativa y Mecanografia

5.2. Otras actividades corrientes de capacitacion

Ademds del Plan comentado precedentemente, se
cumplimentaron las signientes actividades de capacitacion
—en las que participaron 730 agentes—:




a) Programas en el pais
Computacién y sistemas.
Recursos Humanos.

Perfeccionamiento de Profesionales.
(Carreras de Inspeccién y Control de Entidades
Financieras).

Derecho.
Técnica Bancaria.
Idioma.

B) Visitas de estudio de funcionarios bancarios
extranjeros.

¢} Programas en Instituciones del exterior.

d) Becas en el exterior para estudios universitarios de
postgrado.

e} Reuniones v Jornadas de especializacion en el drea
de Economia,

f) Residencias de investigadores del pafs.

6. COMPOSICION DEL DIRECTORIO

Durante el transcurso del afio 1983 integraron
también el Directorio de esta Institucion los funcionarios
que se mencionan seguidamente, quienes ejercieron los
cargos que en cada caso se especifican:

Presidente: Sr. Julio Gonzdlez del Solar

Vicepresidente: Sr. Alberto Ayerza
Dr. Luis B. Mey

Vicepresidente 20: Coalte. Cont. (R.E.) Andrés O. Covas

Director: Ing. Ubaldo J. Aguirre
Dr. Horacio Arce
Dr, Francisco I.M. Costa
Dr. Aldo Dadone
Dr. Humberto Petrei
Dr. Alberto Pombo
Dr. Ratl C. Sanguinetti
Sr. J. Ignacio Smith
Dr. Ludovico A. Videla
" Dr. Gustavo E. Yrazu

Sindico: Dr. Héctor R. Ferro
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de $a.)

Intereses, actualizaciones, cargos y comisiones

netas del sistemna financiero .. ........ 66.304,8
Intereses sobre financiamiento al Gobierno

Nacional . ... ... iecevertnrnosans 1.507.,5
Comisiones sobre colocaciones de titulos . .. 4,0
Compensaciones sobre reservas de efeetivo
C omimEmMO L. e e s e s (43.985,8)
Pérdidas por colocacion de certificados de par-

ticipacidn ... it i e : (231,4)
Otrascuentas (neto) .. ... ... +ccvve.one 273,0
Total:, . v vt s st e e st s n s s namsannsans 23.872,1

7. RESULTADO DEL EJERCICIO

Los recursos netos obtenidos por el Banco Central
durante el ejercicio 1983, pueden discriminarse, por su
origen, de la forma que se detalla;

{En millones

Restando de ese total de recursos las pérdidas
operativas del Banco (Gastos generales $a. 1.003,3
millones), se determina la utilidad bruta del ejercicic que
asciende a $a. 22.868 .8 millones, importe superior en un
244.5 ofo con relacién al afio anterior.,

Se asignaron $a. 11.005,7 millones para la prevision
sobre créditos al sistema financiero y se incrementaron
las previsiones que cubren posibles quebrantos por
liquidacion de entidades financieras en $a. 2.070,9
millones, la correspondiente a la contribucién sobre
intereses del préstamo consolidado en $a. 812,7 millones,
la del eventual reintegro de multas y otros cargos apelados
en $a. 1224 millones y para asuntos en trdmite judicial en
$a. 0,8 millones. Se destinaron, ademds, $a. 2.232,8
millones para el fondo de garantia de los depodsitos —Ley
No. 21.526— y $a. 2,5 millones para el de amortizacion de
bienes muebles —equivalente a las altas producidas
durante el gjercicio—.

De esta manera, el total de dotaciones para fondos
de amortizacién, garantias y previsiones alcanzo la suma
de $a. 16.247 8 millones que, deducida de la utilidad
bruta, da como resultado una utilidad neta de §a. 6.621,0
millones para el gjercicio bajo andlisis —cifra superior en un
620,8 ofo a la del precedente—.

En el curso del afio 1983, se efectuaron ajustes de
resultados de ejercicios anteriores, los que arrojaron una
pérdida neta de $a. 24,7 millones; en consecuencia la
utilidad correspondiente al ejercicio 1983, deducido el
referido monto, se ubica en un total de §a. 6.596,3
millones.

De acuerdo con lo dispuesto por la Ley No. 21.577,
articulo 23, el 50 o/o de la utilidad neta resultante debe




ser transferido a Rentas Generales. Se resolvio destinar
el otro 50 o/o al fondo de reserva general y reservas
especiales —articulo 45, inciso a) de la Carta Orgdnica—.

En el cuadro que sigue se muestran las variaciones de
las reservas, los fondos de amortizacién, garantias y
previsiones.
Reservas, fondos de amortizacion, garantias y previsiones.
Adjudiea-
ciones
Concepto ngt};;s o afecta- Slaé%?:
ciones (—)
1983 .
{En millones de 8a.) )
Reservageneral ., . .. .. N 173.7 515,9 688.6
Reserva para inmuebles ., . .. 0,6 — 0,6
Reserva especial . .. ... ... 34,9 20,0 54,9
Fondo para amortizacion de —03
bienes muehlies . .. ... N 1,6 2‘5; a7
Fondo de gerantia de los depd- !
gitos — Ley No, 21,626 .. .. 1.428,9 2.4606,6 3.895,5
Fondo de garentin — Ley Nao.
22,510 ., e e 15,8 —1,9) 170.3
Prevision pxu'n quebrmtos pm: li- 156 ,4) - ¥
quidacion de entidades finan-
cleras. . . . 0 v s a0 1.673,0 2,0709 3.743,9
Prevision sobre craditosalsistema
financiero . . . . - 11.006,7 11.005,7
Prevision para conh’ibuciunsubre
intereses del préstamo consoli-
dado . .. .. .. ... “ees 136,0 812,7 948,7
Prevision para asuniosen ‘trémite —0.2) |
fudleiad, . .. .. 0,2 0‘8 08 - o
Prevision para relntegro de muk _ 0'6§
tas vy ofros cargos apelados 28,6 122.4) 160,3
Capital y Reservas

El Capital y las reservas, en conjunto, con la
asignaci6n de $a. 3.298,1 millones, resultante de la
distribucion de la utilidad neta correspondiente al ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 1983, —Reserva General $a. :
3.178;1 y Reservas Especiales $a. 120,0— ascenderd a
$a. 4.043,2 millones, monto superior en un 442,7 oo al
existente al cierre del gjercicio—.
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EJECUCION DEL PRESUPUESTO ANO 1983
(En $a.)

a) Fuentes y usos de los recursos

FUENTES

UsSos

Intereses netos sobre financiaciones
al Jobierno Nacional . .. ..... .

Comisiones netas sobre colocacion
detitulos ........ C e

Intereses y comisiones netas prove-
nientes del sistemna financiero . ..

Intereses netos sobre letras de
exportacién . . ... ... ... e

Otrascuentas . . .. .. oo v v a -

1.276.149.070,29

4.008.010,25

17.974.781.817,11

233.917.172,70

4.349.145.754,36

Erogaciones de capital . . ... .

Remanente del ejercicio . . . ..

23.838.001.824,71

TOTAL:

150

Erogaciones corrienfes . . . . .. .

1.011.563.069,84
28.503.684,50

22.797.945.070,37

23.838.001.824,71




09°Sh i 804 TFY'T

08'SLLPLOOLE

87 BLE6 T86°'E0L

vE'7aL980°070'T

00'002'99L°189°2

00'000°FEF G 1B
0S'820 TSR 68
00°L89' 71769

0S'STO 6V L' PIE

BO'TOZ9LE'G

I6°BL6°LEL'BTET
LT'06G'FV8'S

9T' 088 856'982'T

L9'648°990°9
OT'0%L°F99°F

LL'6TS'TED6

89'£99°89T°T9

9¢'380°0.9°86T
91'019°709'9

60'9GT'EVP 992

E8'T69° 00T BT
06'BLE'ILLY

ELFO0°ZLY BT

$&'QLE 0EY GI

€8'8E8L'ESE'68E
89'668°08%° 568

GL'ET6 60T GPL

08 TLG LOT AT
00'STT'98E"TT

05'789°209°8%
G6'8E8"POLEBT

60'T29'230°889
£8'607 Uz 667

86908845 TTI0'T

00'000'75%'91%
00'009'810° LY
00°00L7018'08

00'008°882°¢9E

00°'00T'TB0°98T

00°008°09L°908°'T
00'000°049°908

00006 T1G'8EE 2

a v s awowoae e

-09 sauoloeiol’

Teoct s sejuaysrxeard seuwslg —
St ottt S3UOIDONIISUOD —

......J..Em&ﬂuwﬁmwnumm —_

TIVLIVD d SINOIDVDOYHE

R I e rees oot
Teppueul] eied sepusIsisuBil, —

frrrrrree mwﬂaﬁom_uwm ou s01o1AlBs A Saualyg —

TR

L A A ] Mﬂ.ﬁmc.wuuml

STLNITHHCD SANOIDVO0HH

BIWIOUODH

soased
sonprsey

opeirg

oprjawoxdwo))

opezHoINyg

OLdHDINOD

sojsed ap ojsendnsaxd [op oonieue ofomesa(y ((

—£86T O 21qUISIIP 8P Tg TV—

— B¢ uy —

86T ONV OLSHNANSTUd THJ NOIDNOUIH




LY'BTL T08 969°9 16' ETH RT0°O%L ow'zIL 87004868 %0 9E'69T°609 19'€96'g — 09'LLT'PET 683 00'000°0T BL'ORQ IZE IPEL " " " ERET IE I®S5OPIUS

0L'QL9'GE0 TTYI 04L'0LE"9E0'ITO9 " T " " EBGBI
Umumu.ummu P mn.m:__ﬁdmm.m

(£B'896'TEL PT) (£8'896'25L°93T) Tttt sHOWaIUE
mﬂ_uﬂu.um.nﬂ ap sum—.——ﬁ.

- (g¥'ga)  9%'es fee st [EIAEAD

BAIDEDY BIUITD B[ R S0P

-gpiosucy souny wIed

nAtasay] ] op Op[Es (9P
ugrrmsausad-— §8°G 36

{00' 000" GO0 03} 00'000°000°0% 00'000°000°0% T * mupoadsa aTasay U

(LO'98L 18E'91E) LO'9BL TRBOTY LO'99L IRE'STS *T [BIAuUAD) DATRSaY ¥

(90'98L°188'9E9) (90'98.'188'GEQ)  [FUOIOBN OUIBIQOD ¥

ZE6T

oraafa [ sejuapuod

-531100 Sapupimm  op
uoranguisia — g8°¢ 9T
ETCLOESL TLO'T ¥8'LZO0'LET 60T 98'ZIL 87 00L°868'FE  9E'69E°60T T4'696°C aF'E9 BO'SCEETL'ELT 00'000°0T LE'669°006°082'T © ° " TECTIE [USOPES

FaI0[B A sopop
QAL Tataadssy sapqanuil ap uoRre[ -[[o5u0D HIauan
oL °p BAXOSD vand kil gigd |souoqg exed VAL mideD
sEPIPARd opuo g L wALBSDY -nday | eI ELEN W WOHE 1P
£ pAlasaYg BAzaEIY omounvg 01d9ONO0D
SDJUBURL) 9P [#10L

suAlasay A Tepiden

— soumuadie § uy —
eg'ZITIE TH OUVNINHAL OIDIOUEFT T4 H0d OLIAN OINOWIHLYd TAA NOIONTOAH dd oavisya



BALANCE GENERAL
DEL

BANCO CENTRAL
DE LA

REPUBLICA
ARGENTINA




ACTIVO

BALANCE GENERAL AL 31

ORO, DIVISAS Y OTROS ACTIVOS EXTERNOS

Oro
Divisas . ..., e h e e e
ConvemosALAD.I ..........................
Colocaciones realizables en divisas e
Divisas colocadas — Efectivo minimo (Circular R.F. 1165—R.C. 901)
Derechos especiales de giro
Otros créditos en moneda extranjera

...........................

.................

.......................

APORTES A ORGANISMOS INTERNACIONALES, POR CUENTA DEL
GOBIERNO NACIONAL

Aportes al Fondo Monetario Internacional . .,
Aportes a otros organismos internacionales , .,

CREDITOS AL GOBIERNO NACIONAL

Bonos Consolidados del Tesoro Nacional , , ,
Bono Unificador de Deudas Consclidadas
Bono Nacional de Consolidacién de Deudas 1883
Adelantos transitorios e
Adelantos para la cuenta Regulacion Monetaria
Recursos devengados sobre créditos al Gohierno Nacional

....... “« 1

CREDITOS AL SISTEMA FINANCIERO DEL PAIS

Deudas de entidades financieras. . . .......... e e
Deudas de entidades financieras — Ley No. 22,510 ,,........ .. ..
Deudas de entidades financieras intervenidas .. ... ...
Deudas de entidades financieras en liquidaeién . . .. ...
Deudas de patrimonios desafectados, en liquidacién .. ...........
Recursos devengados sobre créditos al sistema financiero del pafs

OTRAS CUENTAS DEL ACTIVO

Bienes inmuebles
Bienes muebles, .. ...
Adelantos a recobrar |
Cuentas a rendir . .
Inversiones reserva especnal s
Utilidades a cobrar ¢ inversiones admmlstradas por cuenta del Fondo de

Garantia — Ley No. 22810 ........
Cuentas transitorias activas . . .. ........ fee e
Activos diversos . .,

[ N R R

CUENTAS DE ORDEN

VALORES DEPOSITADOS ENCUSTODIA . ..........
VALORES DEPOSITADOS EN GARANTIA ... ... .. e

NEGOCIACION DE TITULOS Y OTRAS OPERACIONES POR CUENTA
DEL GOBIERNO NACIONAL .. .......c0uuv v

MONEDA EMITIDA FUERA DE CIRCULACION ..., .......... ..

VALORES NO NEGOCIABLES POR CUENTA Y EN NOMBRE DEL
GOBIERNONACIONAL . .. ., i it e e e is b a s can e

DERECHOS POR ACTIVOS — LEY No. 22,267, ARTICULO 5o. . . ...
PASIVOS LEY No. 22.267, ARTICULO 50., A REALIZAR
OTRAS CUENTAS DE ORDEN ACTIVAS .. ......

............

RENE E. de PAUL
Gerente Principal
Contador General

194

28.650.652.705,52
5.886.470.356,25
9.674.475.735,79
18.234,268.994,21
47.734.120,67
455,710,449 50
94 .951.008.070,56

6.567.993.910,36
8,141.521.460.68

122.105.927.359,55
98.385,125,07
7,648.731.469,00
7.126.562.855,56
29.313.892.610,16
350,473.609,47

57.243.950.506,63
1.459.586.979,00
314.881.125,56
3.208.033.046,70
220.963.887,18
76.945.142.376 45

2,000,73
3.702.812,62
15.999.066,33
9.074.331,06
54.898.700,48

170,000.000,00
2.619.198.375,15
36.203.782,70

(En $a.}

80.900.321.43%,50

12,709.615.371,64

166.643,973.028,81

139.392.567.921,562

2.909.079.169,07

403.555.446.923,44

7.424 686.376,63
1,545.928.191,13

12.871.089.383,10
8.129.408,235,59

6.606.087.489,03
436.324.655,49
436.324.656,49

21.153.013.457,72
58.601.857.444,18

PEDRO CAMILO LOPEZ
Gerente General




DE DICIEMBRE DE 1983

PASIVO

CIRCULACION MONETARIA ... ... e eie i aens R
DEPOSITOS
Depositos de entidades financieras
Encuentacorriente. .. .., ..o vov s i aanan 38.227.664.979,46
BEncuentasespeciales ., , .. vy . v e v i e vnan s 97,576.737.750,08
Depésitos del Gobierno Nacional . ... .. ........ e e
Otros depositos oficiales . ... o oo oo e e e
Depositos diversos .. ... . e

OTRAS OBLIGACIONES CON EL GOBIERNO NACIONAL

Resultados de operaciones de cambio............ e
Fondos del Bono Nacional de Consolidacion Econdmico—Financiera

ORGANISMOS INTERNACIONALES

Fondo Monetario Internacional — Cuenta No, 1
Porcomprade divisas . ............. e.... 11,255,028.747,61
Depdsito . v v v v v v e v n v v saess e e s 507.980.934,81
Fondo Monetario Internacional — Asignacién de dereclios especiales de
(12« R e e e r e
Bgnco Interamericano de Desarrollo . . ... ..., e e e .
Otras cuentas de organismos internacionales . ................

DEUDAS POR CONVENIOS

Convenios de pago ALADI ... .... e e e e
Otros convenios de Pago . .. .. v v v v v e v e e e e

OTRAS OBLIGACIONES EN MONEDA EXTRANJERA

B.I.D.— Cofinanciacion de letras de exportaeién .. ............
Préstamos de bancos del exterior |, R .
Entidades financieras — Efectivo minimo a reintegrar .. ....... -
Depositos en moneda extranjera . ...... G hd e e e
Qtras obligaciones externas . . . .. ........ e e e e

OTRAS CUENTAS DEL PASIVO

Fondo para amoriizacion de bienes inmuebles ., ... ..., .. ... ..
Fondo para amortizacion de hienes muehles .. ....... e
Fondo de garantia de los depésitos — Ley No, 21526 .. .......

Fondo de garantia— Ley No, 22,610 , ., ... ., ... .00 .. e
Prevision para quebrantos por liguidacién de entidades financieras . , |
Prevision sobre eréditos al sistema finaneifero , .. ... ..o L0
Prevision para contribueién sobre intereses del préstamo consolidado .
Prevision para valores mobiliarios, ., , .. ... e e e
Previsidn para asuntos en tramite judicial . ............ ... ...
Previsian para reintegro de multas y otros cargos apelados . .......
Retenciones, descuentos y cobranzasal persomal . . .. ... .......
Cuentas transitorias pasivas, . . .. ......... e e e e
Obligaciones diversas . . .. v v v oo v e v v Cerar e Cee e

CAPITAL Y RESERVAS

Capital . ... .. ..o T, e e e
" “Reserva general . ...... e e e e N
. .iReserva para regulacion de velores ., ... ... e e
=Rieserva para inmuebles ... ... ... ... .. e e e e e -

Reserva especial . ... .. et e s

Fondodeprevision . ... v covvvenrans e .

RESULTADOS
Ganancias y pérdidas . .. .. e e e et e e

CUENTAS DE ORDEN

DEPOSITANTES DE VALORESENCUSTODIA . ., .. ... .0 v (s
DEPOSITANTES DE VALORES EN GARANTIA . .............

. GOBIERNO NACIONAL—OPERACIONES DE TITULOS Y OTROS
VALORES .......... e e et .

. DEPOSITARIOS DE MONEDA EMITIDA FUERA DE CIRCULACION

ORGASNISMOS INTERNACIONALES — VALORES NO NEGOCIA-
BLES ........ .o e e e e e

_ACTIVOS LEY No. 22.267, ARTICULO 50., A REALIZAR .......
~ OBLIGACIONES POR PASIVOS — LEY No. 22.267, ARTICULOQ Go.
"...OTRAS CUENTAS DE ORDENPABIVAS . ............. e

JORGE A. BACQUE
Sindico

{En $a.)
66.137.545.105,18

135,804.402.729,565

7.531.510.778,80

1,479.308,87
64.808.943 37 143.402.201.760,59

79.427.825.071,18

1.500.111.210,67 80.927.936.281,75

11.763.009.682,32

2.561.528,982,54
2.094.552.573.25

114.214.966,52 16.533.307.204,63

1.50%. 817,63

123
020.627,67 1.503.143.945,30

190.642.563,10
24,773.250.000,00
47.752.864.98
347.726.869.35

341.307.804,46  25.700.680.101,89

2.090,73
3.702.812,62
3.895.,453.419,70
170.263.228,62
3.743.937.659,91
11.005.753.748,56
948.704.854,30

800.000,00
150,808.515,28
182.252.45
41,085.832.915,57
4.368,535,568

61.009.310.993,32

10.000,00
689.584.177.60
5.963.61
509.259.36
54.898.700,48

712,86 745.018.813,81

6.596.302.716,87

402.555.446.923 44

7.424,686.376,63
1.545.928.191,13

12,871.089.383,10
8.129,403.235,59

6.605.087.489,03
436.324.855,49
436.324.655,49
21.1653.013.457,73

58.601.857.444,18

ENRIQUE GARCIA VAZQUEZ
Presidente
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ESTADO DE RESULTADOS POR EL,
PERDIDAS

{En $a.)

INTERESES _ : Gt 1

Sobre operaciones con entidades financieras . ............. 86.875.643,91 e

Sobre obligaciones con el sistema financiero del pais .., ...... 1.981.864.628,36 2.018.740.1'22,27
COMISIONES T

Sobre operaciones de prefinanciacién de exportaciones ., ...... 100.652.281,79
PERDIDAS POR COLOCACICN DE CERTIFICADOS DE PARTI- '

CIPACION 231.391.415,90
GASTOS GENERALES .

Gestosen personal . ....v.vver oo rnonoeanaanans 299.825.409,83

Gastos deemisionmonetaria . . .. . v v e i n e e e e 294,762,271,95

Gastos de cimara compensadora . . . v vv v v rn e s n e ae 12,418.5673,20

Contribucién al 18,8 B. . ... vttt vttt b it i st 278.437.800,11
. Gastos atencién Deuda Pdblica ...........c000vvnens, 767.928,86 _ )

Otrosgastos . . ..o it i it vr e ansrsassnns e e e 117.093.994 51 1.003.295.978,46
COMPENSACION SOBRE RESERVAS DE EFECTIVO MINIMO ' 43.9865.818.612,12
RESULTADOS NEGATIVOS DIVERSOS

£« (o T 34.931,875,52
DOTACIONES PARA FONDOS DE AMORTIZACION, GARAN-

TIAS Y PREVISIONES

Fondo de garantia de los depositos — Ley No, 21,626 .. ...... 2.232,785.861,74

Fondo para amortizacion de bienesmuebles . ............. 2,487.167,15

Prevision para quebrantos por liquidacion de entidades financie-

TBE 4 i i s i e i e ettt e s 2.070.900.000,00

Previsiobn para contribucién sobre intereses del préstamo consoli- .

- U S 812.704.864,30

Previgidn para remtegm de multas ¥ otros cargos apelados ..... 122.417.410,25
. Prevision para asuntos en trdmite judicial ........ 0000 757.5675,83

Prevision sobre eréditos al sistema financiero . ..o v v v v v v 11.005,763.748.56 16.247.806.607,83

63.622.636.943,89

AJUSTE DE PERDIDAS DE EJERCICIOS ANTERIORES

Intereses . .. v e i it it i i it s s e s s 1.482.159,12
Dotaciones para fondos de amort:zaclon, garantias y previsiones 7.684,20
DIVETEOE 4« v v c vt s s s v et ansonnonnnsenasssansnsnsns 367.696,68 1.867.640,00

Infereses , o v v v vt v e et i v e e h e e s 20.396.882,81

Diferenciz de cotizacibn devalores . . .. .......... e 2.830.896,36

CAFEOE . ... it ianstnasararasoesstsannnrnnnnnenas 1.502.195,62 24.729.974,69
UTILIDADES

Utilidad delejercicio 1983 . ... ..+ttt i ttnn st vasaana 6.621.025.675,70

Menos: Resultados de ejercicios anteriores. .. ... e 24.722.958,83 6.696.302.716,87

70.245.5627.175,46

RENE E, de PAUL PEDRO CAMILO LOPEZ

Gerente Principal Gerente General

Contador General
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- EJERCICIO CERRADO EL 31,12.83
: GANANCIAS
(En $a.)
INTERESES GANADOS )
Sobre créditos al GobiernoNacional . . . . . v . v . e v i i e r e 1.507.5640.486,19
Sobre créditos al sistema financierodelpais. . . ......... ... ... 20.089.123.712,45
Sobre colocaciones de efectivo minimo, endivisas ., ........... 1.672.500,99
Sobre ofrasoperaciones . . ............ fee it e s 238.777.572.62 21.837.014.272,15
ACTUALIZACIONES
Sabre créditos al sistema financiero del pafs. .. .... e e 47.619.813,169,66
CARGOS
Por deficienciasdeefectivo . . . .. ... ... .o i i i i, 478.680.032,16
Por deficiencias en las relaciones técnicas de responsabilidad patrimo-
11 1 3.710.201 42
Por excesos en la utilizacién deadelantos ... ... .00 iv vt aen. 25.085.017,64
Porvarios . ..... .0 it e e e e e 207.844,786,93 715.230.038,05
COMISIONES GANADAS
Sobre operacionesde tffulos . . . . v . v v i e e b e e 4,008.010,25
DESCARGO DE GASTOS GENERALES
Gastosen personal ... ....c.c v eenvononencenenrnennns 14.667.216,96
Gastosde cimara compensadora . ..o v v v v vt v e n e v e e nnnnnnes 0.542.400,28
Gastos atencidn Deuda Piiblica . ........ ..., 1.092.053,84
Ofrosgastos . . ... oo ittt it it it st st s an s . 8.824.766,20 34.126.437,28
RESULTADQS POSITIVOS DIVERSOS
Por la activacidn de materiales para emisiSn monetaria . , . ........ 28.668,806,21
T - s s r e e 4.801.887.09 33.470.692,30

70.243.662.619,59

Actualizaciones ... .. . . it it it e it e 1.250.328,64 )
Descargo de gastosgenerales . ... ... i v i it vttt n e 614.227,32 1.864.565,86
70.245.5627.175.45
JORGE A, BACQUE ' ENRIQUE GARCIA VAZQUEZ
Sindico . Presidente
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INFORME DEL SINDICO

En cumplimiento de lo dispuesto en la Carta Orgdnica
del Banco Central de la Repiblica Argentina (Ley 20.539
— Art. 43 y modificatoria), el Sindico presentd el
siguiente informe:

Buenos Aires, 7 de febrero de 1984

Al sefior Presidente del

Banco Central de Ia Reptblica Argentina
doctor Enrique Garcia Viazguez

S/D

He analizado y firmado el Balance General y la
Cuenta de Ganancias y Pérdidas de la Institucion,
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 1983, que no me han merecido observacion.

Saludo al sefior Presidente con la consideracidn mds
distinguida. ’

Fdo.: Jorge A. Bacque
Sindico ‘




o i

(1)

Impreso en el
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA
Reconquista 266/74 — Buenos Aires
Repiblica Argentina
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