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I —LA ECONOMIA ARGENTINA EN 1980

1. INTRODUCCION

1.1, Aspectos salientes de la evolucién economica

Durante 1980 se incremento levemente el ritmo de
actividad de 1979, constituyendo el mdximo nivel hasta el
presente, '

El comportamiento sectorial se caracterizd por su
heterogeneidad, destacindose la menor produccién de los
sectores agropecuario e industrial, mientras que en los
productores de servicios la actividad aumento.

Durante 1980 se manifestaron plenamente los fectos
de la politica antiinflacionaria en vigencia, puesto que Ia
tasa anual de inflacién experimentd una sensible caida: el
crecimiento del nivel general de los precios al por mayor
alcanzé 57,5 o/o-frente al 128,9 o/o del afio anterior. Por
otro lado, las tasas mensuales registraron tendencia
decreciente a lo largo del afio y menor variabilidad
comparada con la de los afios anteriores.

El balance de pagos resulté deficitario debido a que el
resultado negativo de las transacciones corrientes superd a
los ingresos netos de capitales no cempensatorios,
ocasionando una reduccién en las reservas internacionales
de u$s. 2.796,1 millenes. Respecto del afio anterior se
destacan los aumentos en las importaciones de mercaderias
(56,7 o/0), los egresos netos por servicios financieros
(63,3 o/o) y la disminucién del ingreso de capitales no

‘compensatorios (— 44,6 ofo).

El crecimiento de los egresos del gobierno nacional y
el estancamiento de sus ingresos, ambos medidos en
términos reales, resultd en un aumento del déficit de la
Tesoreria, cuyo financiamiento tuvo efectos monetarios
expansivos, como consecuencia de que la colocacién de
t{tulos piblicos en el mercado interno estuvo supeditada,
en gran medida, a las necesidades emergentes de la politica
monetaria.



1.2, La politica monetaria y financiera

Durante 1980, nuevamente las autoridades anticiparcn
]a tasa de devaluacién. En estas circunstancias —como se
menciond en la Memoria Anual de 1979— existe una
vinculacion directa entre la oferta nominal de dinero y el
saldo del balance de pagos, de modo que el Banco Central
no controla la totalidad de los recursos monetarios de la
economia, los que deben ajustarse a la demanda del
publico.

En ese contexto, el mantenimiento de la pauta
cambiaria establece una restriccion sobre la expansién
crediticia interna que, de no cumplirse, afecta finalmente
el nivel de reservas. Ello se debe a que los adelantos al
Gobiemno Nacional, la compra por parte del Banco Central
de titulos valores miblicos, los adelantos, redescuentos y
préstamos a las entidades financieras y las reducciones de
efectivo minimo llevan a un aumento de la oferta
monetaria, que es compatible con el equilibrio externo si
va acompafiada por un aumento similar de la demanda de
dinero por parte del piblico. De lo contrario, los recursos
monetarios se destinan a la compra de mercancias y
servicios o a la cancelacién de créditos, dando lugar
inicialmente a un aumento de los precios y a una baja de la
tasa de interés v, luego, a un deterioro de la cuenta
corriente y de capital del balance de pagos, con la
consiguiente pérdida de reservas internacionales.

En el afio 1980 la expansion total de dinero fue muy
inferior a la del afio precedente —los recursos monetarios
del sector privado aumentaron 86,5 ofo frente al 200 ofo
de expansion del afio 1979— como consecuencia de la
caida en la tasa de inflacifn. Sin embargo, la expansion de
dinero a través de las fuentes internas adquirié mayor
importancia.

El comportamiento expansivo del crédito interno
estuvo vinculado con la necesidad de financiamiento a la
Tesoreria, con las consecuencias monetarias de la crisis
bancaria de los meses de abril a julio y con las
expectativas acerca de la politica cambiaria.

La necesidad de financiamiento de 1a Tesorerfa pas6
de $ 2.335,1 mil millones en 1979 a § 7.847,9 mil millones
en 1980, En el primer afio la financiacién se realizé por
medio de Letras de Tesoreria y del Fondo Unificado de
Cuentas Oficiales, no resultando necesaria pricticamente la
financiacion del Banco Central; en 1980 si lo fue, no sblo a
causa de la necesidad de financiamiento de la Tesoreria,
por sus operaciones corrientes, sino también para efectuar
pagos netos por el servicio de la deuda, especialmente
Letras de Tesoreria.




La decision del Banco Central de liquidar el Banco de
Intercambio Regional S.A., el 28.3.80, inicié un proceso
cuyas principales manifestaciones habrian sido una
relativamente intensa modificacion en la oferta de fondos
—principalmente del pblico pero también de otras
entidades— a las distintas entidades financieras, y un
cambio en la demanda total de activos monetarios. Estos
cambios se concretaron en variaciones significativas en Ia

capacidad prestable de las entidades.

Singularmente para aquellas entidades que debieron
afravesar por un periodo de disminucion de sus recursos
disponibles para préstamos e inversiones, este proceso
configurd una tipica crisis de liquidez, circunstancia que
exigi6 del Banco Central una 4gil utilizacién y adaptacion
de los instrumentos disponibles v una rdpida
implementacién de otros nuevos, mds idéneos en relacién
con el objetivo. de estabilizar la plaza financiera.

En estas circunstancias, las medidas de estabilizacion
consistieron, por una parte, en la implementacion de una
linea de asistencia financiera a las entidades que
experimentasen pérdidas transitorias de depdsitos (Circuiar
R.F. 1051 del 3.4.80 “Adelantos para atender situaciones
originadas en la reduccién temporaria de los depdsitos’),
que constituyo una verdadera “‘red de sepuridad™ para el
sistema y, por otra, en una modificacion del régimen de
garantia de los depésitos por la cual se aumento
significativamente el monto mdximo con garant{a total.

La decision de proveer un mecanismo de asistencia
financiera contribuyé a evitar que las entidades que
sufrieran una significativa demanda de conversién de
depdsitos confrontaran una virtual cesacién de pagos, que
las hubiera colocado en trance de encarar una apresurada
venta de la cartera activa o de ser liquidadas.

Durante el mes de mayo comenzd a operar el efecto
estabilizador originado en las medidas adoptadas por el
Banco Central y en junio la crisis, en el sentido de
conversion masiva de depositos, estaba superada, ya que
fue insignificante el nimero de entidades que perdieron
depositos.
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Los adelantos para atender situaciones originadas en
la reduccion temporaria de los depositos de la Circular
R.F. 1051 y las intervenciones y liquidaciones actuaron
como factor de expansién monetaria, a lo que se agregaba
la originada por el Gobierno Nacional. Frente a ello, se
tratd de compensar esta expansién en los meses de abril v
mayo mediante Ia colocacién de titulos piblicos (Letras de
Tesorerfa, principalmente) y en junio y julio por aumentos
de sendos puntos del efectivo infnimo, los que se
constitfuyeron en los primeros incrementos de los dltimos
tres afios.

Hacia fines de junio y posteriormente en el mes de
setiembre se manifestaron expectativas sobre la politica
econdémica y, en especial, la cambiaria debido a cieftos
interrogantes sobre su grado de permanencia, Estas
expectativas, dieron lugar a un aumento de las tasas de
interés internas. Ello hizo dificultoso compensar por medio
de la colocacion de Letras de Tesorer{a la expansién del
sector interno de la base monetaria originada en los
sectores del Gobierno Nacional y entidades financieras
dado que no se deseaba agregar presion adicional, por
medio de las licitaciones de Letras, al alza peneralizada de
las tasas de interés. Es mds, desde octubre las colocaciones
de tales titulos valores fueron superadas por los
vencimientos.

Los factores mencionados explican que el crédito
interno se haya expandido en 1980 a un ritmo superior al
crecimiento del total de los recursos monetarios, con el
consiguiente efecto negativo sobre las reservas que, a su
vez, tendid a fortalecer las expectativas sobre el tipo de
cambio. '

2. EL PROCESO INFLACIONARIO

Durante 1980 la tasa de inflacién experimentd una
caida significativa. Los indices de precios al por mayar y
de precios.al consumidor aumentaron 57,5 o/o y 87,6 o/o
respectivamente, mientras que en el afio anterior

registraron alzas de 128,9 ofoy 139,7 o/o,

- Tal comportamiento habia comenzado en el iltimo
trimestre de 1979, como consecuencia del reordenamiento
del programa economico efectuado a fines de 1978, con el
objetivo de contener la inflacién mediante la
profundizacion de los vinculos de la economia con el resto
del mundo y la disminucién de la incertidumbre sobre la
evolucion de los precios, fijando anticipadamente algunos
de ellos.




Uno de los instrumentos fundamentales de esta
politica, cuyos efectos se percibieron en 1980, fue la
fijacion del tipo de cambio que junto con medidas de
politica comercial, determinaron un aumento del
componente importado en la oferta total que limitd el
crecimiento de los precios de los bienes comerciados
internacionalmente, y con ello, & los de una parte
importante de los bienes que integran el gasto total.

En consecuencia, los determinantes mds significativos de la
contencion del proceso inflacionario han sido las tasas de
devaluacion y de inflacidn internacional, ambas declinantes
en 1980: la primera fue del 2 ofo mensual vy la segunda se
estima en 1,4 ofo, frente a tasas de 4 o/oy 1,8 ofo en
1979, respectivamente, Cabe acotar que estos mismos
factores influyen en los ‘precios de los bienes no
comerciados internacionalmente, al dar lugar a cambios

de precios relativos a favor de estos tiltimos, que inducen
desplazamientos de recursos productivos y stistituciones en
ia demanda.

A lo largo del afio, la tasa de inflacion registré una
tendencia declinante con las excepciones del segundo
trimestre y del mes de octubre. En mayo y junio
confluyeron varias causales, entre las que se destacan las
- restricciones en la oferta de carne debido a razones
climdticas, y los efectos que sobre el mercado de bienes
produjo Ia caida en la demanda de activos financieros ante
los acontecimientos acaecidos en abril en el mercado
financiero. En octubre, gravité la generalizacion del
impuesto al valor agregado.

Simultdneamente con la desaceleracion del ritmo
inflacionario se observo una menor variabilidad de la
- tasa de aumento de los precios, en comparacién con afios
anteriores, hecho que merece destacarse pues, en la
medida en que declina su comportamiento errdtico,
disminuye la incertidumbre sobre el rendimiento atribuible
a las decisiones vinculadas con el ahorro y el
endeudamiento de los agentes econdmicos.

Todo ello contribuye a corrchorar la presuncién de
que durante 1980 se ha verificado, en gran medida, el
proceso de convergencia de la tasa de inflacion a las pautas
cambiarias.
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Sin embargo, los precios al consumidor fueron
registrando mayores aumentos. que los mayoristas,
diferencia que obedece a cambios de precios relativos en
favor de los bienes de origen interno, especialmente los
servicios, que tienen mayor ponderacion en el primero de
dichos {ndices. En tal sentido, se destaca la evolucion de
los precios y tarifas piiblicas, que al aumentar a una tasa
del 6,4 o/o mensual, obtuvieron durante 1980 un alza de
25 puntos respecto a los precios mayoristas no
agropecuarios nacionales.

3. LA ACTIVIDAD ECONOMICA

El producto bruto interno global, que durante 1979
habia experimentado un crecimiento del 7,1 ofo, se
incremento 1,0 ofo en 1980, La desaceleracion del nivel de
actividad econémica se manifestd a partir del segundo

"trimestre del afio luego de registrarse, durante Jos tres

primeros meses,un crecimiento del 2,5 o/o con respecto a
igual perfodo del afio anterior. Las importaciones de bienes
y servicios, que junto-con el agregado anterior componen
1a oferta global, mantuvieron el fuerte ritmo expansivo
evidenciado durante 1979. La caida de los precios relativos
de los bienes importados estimulé las compras en el
exterior, circunistancia que se apreci particularmente en la
introduccién de insumos industriales y bienes de consumo.
En menor magnitud crecieron las adquisiciones de bienes
de capital, |

Las exportacionés‘ de bienes declinaron, habiéndose
verificado la caida, principalmente, en cames, cereales y
semillas oleaginosas. En cambio, las exportaciones de

© servicios se incrementaron en 36 o/o 1especto a 1979.
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La demanda por bienes de consumo continud
creciendo durante 1980, aunque a un ritmo menor que en
1979. Se mantuvo la tendencia iniciada en el afio anterior
en'la estructura del consumo, que muestra una mayor tasa

- de crecimiento en las compras de automoviles y de bienes

importados.

La inversién bruta interna crecid 13,7 ofo en 1980,
La inversion bruta interna fija registré un alza de 10,1 o/o,
observdndose un comportamiento dispar en los rubros que
la componen. La inversién en equipo durable de
produccién registrd un crecimiento del 7,1 ofo ante la
mejora verificada en maquinaria y equipos, 12,3 o/o, pues
la inversién en equipos de transporte disminityé el 3,5 ofo.
Al jgual que en el afio anterior, fue notoria la alta
participacion de la inversién en maquinaria importada,
estimulada por las medidas arancelarias vigentes. Por su

_parte, la inversion en construcciones aumentd 12,0 o/o a

raiz de la expansién en la construccién privada y en menor
grado, en la pliblica.
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En lo referente a la evolucién sectorial se
manifestaron comportamientos disimiles. Regisiraron
cafdas las actividades agropecuaria e industrial. La
disminucién del valor agregado por el sector agricultura,
caza, silvicultura y pesca implica revertir la tendencia
creciente de los cuatro afios anteriores. Ello obedecio tanto
a las menores cosechas de cereales y soja —en cuyos
rendimientos gravitaron negativamente situaciones
climdticas adversas— como a la disminucién de la actividad
pecuaria compensada sdlo en parte por el crecimiento de
ganado porcino y la actividad de granja.

Con respecto a la produccion industrial, la
disminucién abarcé tanto al agrupamiento de bienes
durables como no durables, alcanzando mayor relevancia la

. registrada en los sectores de textiles, prendas de vestir e

industria del cuero, de industrias met4licas bdsicas, y de
fabricacidn de papel, productos de papel, imprentas y
editoriales. En la fabricacién de productos metilicos, -
magquinarias y equipos,hubo menér actividad en casi todas
las ramas componentes, si bien result6 atenuada por el
comportamiento expansivo de la industria automotriz. En
contraste creci6 la produccion de alimentos, bebidas y
tabaco y, en menor magnitud, la fabricacion de sustancias
quimicas y de productos quimicos, derivados del petréleo
y del carbén, de caucho y plisticos.

En cuanto al nivel de actividad.de los restantes -
sectores, merecen destacarse las alzas registradas en la
explotacion de minas y canteras; electricidad, gas y agua;
construcciones, y establecimientos financieros, seguros y
bienes inmuebles, Menos intensa, pero también favorable,
fue Ia evolucién del sector transporte, almacenamiento y
comunicaciones.
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4. EL SECTOR EXTERNO

Durante 1980 el balance de pagos resulté deficitario -
en Dls. 2.514,5 millones. Este cambio de signo con relacién
al afio precedente se debit al mayor resultado negativo de
ias transacciones corrientes y a los menores ingresos netos
de capitales no compensatorios. '

Balance de pagos
1980*
Concepto Trimestres Total
1 [ 0 | m | W anual
(En millones de délares)
1.Transacciones co-
roientes .. .. - 746 -997 -1.139 -1.808 -4.650
a) Mercancias . . -223 -364 -732 «1.153 -2.472
b) Servicios ¥
transferencias :
unilaterales . . -523 -633 -407 -655 -2.218
2,Capitales nocom-
pensatorios (1) ..  1.223 -715 1.561 530 2.599
3.Errores y omi- -
siones ...... _ -40 -36 -23 -325 -424
4 Pagos internacio-
nales(2) .. ... 437 - 1,748 399 -1.603 -2515
a) Vadacion de :
reservas inter-
nacionales (2) 187 -1477 302 -1.808 -2.796
b) Capitales com- ‘ )
pensatorios(4) 44 23 57 18 142
©) Asignacion de
derechos espe-
ciales de gi-
o4} .... -4 - - - -74
d) Ajustes por
cambio de pa- :
ridad (4) . . . 280 -294 40 187 213

{1} Ingresos (- ). (2) Déficit (-). (3) Bisminucién (-). (#) Ingresos (-).

{*) Cifras provisionales,

4.1, Intercambio comercial

El'saldo negativo de Dls. 2.471,6 millones del
intercambio de mercancias estd localizado
fundamentalmente en el incremento de las importaciones.

El valor de las exportaciones, Dis, 8.028,4 millones,
fue superior en 2,8 ofo al registrado en 1979; ello como
consecuencia del mayor precio medio de los embarques
16,3 ofo, ya que el volumen exportado se redujo en
11,6 ofo. El incremento de los precios tuvo un cardcter
generalizado, destacindose los registrados en los cerzales,
aziicar y preparados de camne, en tanto que la disminucién
de las cantidades vendidas se observd especialmente en la
carne vacuna refrigerada, cereales y semillas oleaginosas.

11
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Las importaciones alcanzaron a Dls, 13.500 millones,
superando en 56,7 ofo a las de 1979. Tal variacién resultd
de incrementos del 10,0 ofo y 42,5 o/o en el precio medio
y en el volumen, respectivamente, el segundo inducido por
la caida en los precios relativos de los bienes importados.
En cuanto a la composicion, aumentd la participacién de
los bienes de utilizacion intermedia y de consumo (cuyos
vohimenes crecieron 52,8 ofo y 110,7 ofo, respectivamente)
disminuyendo la de combustibles y lubricantes como
consecuencia del 21,7 ofo de caida en las cantidades
importadas, '

4.2, Servicios reales v financieros

El saldo de las transacciones en concepto de servicios,
tanto reales como financieros, fue negativo.

Los egresos netos por servicios reales disminuyeron
2.1 ofo respecto del afio anterior, Los gastos de los turistas
argentinos en el exterior se incrementaron principalmente
durante el primér semestre del afio, en tanto que el aumento
de las importaciones sobre base CIF determinaron como
contrapartida mayores ingresos en concepto de fletes y
recaidaciones consulares.

En cuanto a los servicios financieros, todos los rubros
(intereses, utilidades y dividendos) repistraron aumentos en
sus saldos negativos, los que agregados, representan un
crecimiento del déficit del 63,3 ofo. En el caso particular de
los intereses hubo incrementos de ingresos y egresos, lo que
se explica por los mayores montos operados (reflejo de un
mads intenso uso del financiamiento externo por parte de las
unidades econémicas y del aumento del nivel promedio de
nuestras colocaciones de reservas en el exterior) v por las
subas de las tasas de interés en los mercados
internacionales.

4.3, Capitales no compensatorios

" El ingreso neto de DlIs, 2.599 millones por
movimientos de capitales no compensatorios fue
sensiblemente menor al observado en 1979, por Dls.
4.686,9 millones.

- Dentro del sector privado los préstamos financieros

netos a empresas privadas totalizaron Dis. 3.925 4

millones, superando en 9,7 ofo los registros de"1979, con
un movimiento fluctuante a lo largo del afio. La
participacion de las operaciones de préstamos a corto
plazo paso del 55,1 ofo en 1979, al 71,3 ofo en 1980,
reflejando el efecto de la eliminacién del plazo minimo
de contratacion,
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El resultado positivo de las operaciones del sector
privado quedd totalmente contrarrestado por otros
movimientos de capital de corto plazo que arrojaron una
salida neta de Dls. 4.566,4 millones, superior a la de

: 1979: que totalizo DIs. 1.142,7 millones, Estas operaciones

sin individualizar realizadas por empresas y particulares,
comprenden la formacién de activos —incluyendo el
atesoramiento— y posiblemente disminucion de pasivos
de residentes con el exterior.

Durante 1980 se incrementaron sustanciaimente las
inversiones extranjeras netas en el pais a través de aportes
de capital en divisas y de reinversion de utilidades, qgue
explican el ingreso neto de Dls. 739,2 millones, con un
aumento de dodlares 474,6 millones respecto a 1979.

Siguiendo las pautas presupuestarias, las empresas
publicas hicieron uso de un mayor financiamiento
externo, Su ingreso neto de préstamos financieros
alcanzo a Dls. 2.023,4 millones, lo que significd un aumento
del 192,0 o/o con relacién al afio precedente.

A su vez, el sector Gobierno intensifico la utilizacién
del financiamiento del exterior, fundamentalmente bajo
la forma de endeudamiento a largo plazo, con un ingreso
neto de Dls. 933 .8 millones, superior al de Dis. 5286
millones de 1979,

4 .4. Reservas internacionales y capitales compensatorios

Las reservas internacionales del Banco Central sc
redujeron durante 1980 en Dls. 2.849,3 milloncs,
computindose al 31 de diciembre Dis. 7.288,3 millones.
Ademds del saldo de las transacciones auténomas, cn dicha
variacion influyeron los movimientos de capital
compensatorio —cancelacién de Bonos Externos por Dls.
1422 millones— y los efectos netos, Dls. 212,9 millones, de
la revaluacion del délar sobre las reservas del Banco Central
en otras monedas.

El nivel de reservas de las entidades autorizadas
aumentd en Dls. 53,2 millones, alcanzando a Dis. 395,2
millones al 31.12.80.
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4.5, Deuda externa (1)

Al 31 de diciembre de 1980, la deuda registrada con
el exterior en concepto de capital, totaliz6é Dls. 27.162
millones, cifra que representa un incremento de 42,70/0
con respecto a la de fin de 1979,

De ese monio, DIs. 14.459 millones correspondieron
al sector ptiblico, que registrd un crecimiento de 45 ,29/0
y Dis. 12.703 al sector privado con un aumento de 40,00/o0.

4 6. Polftica cambiaria

Durante 1980 se mantuvieron las caracteristicas -
fundamentales de la politica cambiaria iniciada a fin de
1978, por la cual, a través de la fijacién anticipada del tipo
de cambio, se brindé al sector privado un marco econdmico
explicito acerca de la evolucion de les precios y tasas de
interés internos.

Los cambios instrumentales efectuados en el afio
tendieron a lograr —dentro del contexto de certidumbre
sefialado— una mayor flexibilidad para adaptarse a la
influencia de los facteres econémicos, por cuanto en lugar
de anunciar la cotizacion diaria futura del tipo de cambio, se
establecio la tasa de incremento mensual. En efecto, en
enero de 1980 se dispuso un incremento en el tipo
comprador contado para transferencia con relacién al
preanunciado para el 31.12.79 del 2,800/0 y, para los meses
subsigujentes, se redujo dicho porcentual en dos décimas de
punto por mes con respecto al mes anterior. Estas pautas se
modificaron a partir de octubre, ubicdndose el porcentual
en un lo/o mensual con relacion al preanunciado para el 30
de setiembre y para los meses de noviembre y siguientes se
aplico igual porcentaje mensual.

Con el proposito de aumentar la vinculacion de los
mercados de capital externos e internos se adoptaron
algunas medidas, entre las que se destaca la que acentud la
liberacion de los préstamos externos en moneda extranjera,
al eliminarse las restricciones de plazo para la contratacion
entre prestamista y prestatario.

Ademds, se reglamentd el régimen sobre depdsitos en
moneda exiranjera constituidos en entidades financieras del
pafs, amplidndose el &mbito de aplicacién de la capacidad
prestable generada por ellos al otorgamiento de créditos en
general, Asimismo se permitid a las entidades financieras
autorizadas para operar en cambios a adquirir las
disponibilidades en pesos en el exterior en poder de
sucursales o casas matrices.

(1} Comprende ias deudas comerciples y financieras registradas de los sectores
piblico y privado, incluso les de menos de 180 dias de plazo.
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5. EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR PUBLICO

5.1. Financiamiento del déficit del Tesoro Nacional

Durante 1980 la relacion entre el déficit del Tesoro
Nacional v el Producto Bruto Interno fue del 3,00/0
mientras que en 1979 habia sido del 1,60/0. El crecimiento
del déficit en términos reales respecto de 1979 fue el
resultado del incremento de los egresos (22,60/0) y el
estancamiento de los ingresos, que crecieron el 1,60/0.

En tal comportamiento influyeron, entre otros factores,
los cambios practicados durante el afio en los regimenes
previsional e impositivo. En efecto, la puesta en vigencia
de la Ley No. 22.293 elimind a partir de octubre los
aportes patronales jubilatorios, reemplazindolos por -
recursos provenientes de la recaudacion de impuestos
coparticipados, ampliada mediante la generalizacién de la
base impositiva y el aumento en las tasas del Impuesto al
Valor Agregado. Debido a que la recaudacion de los
recursos impositivos adicionales comenzd en diciembre,
los cambios mencionados implicaron una caida de ingresos
para el Tesoro del orden del 0,40/0 del P.B.L

El déficit de caja anual, resultante de las necesidades

operativas —§ 7.848.000 millones aproximadamente— fue

financiado en su mayor parte por el Banco Central

—3$ 6.745.800 millones— el que ademds, debid hacer frente
al resultado negativo del uso del crédito —$2.900.480
miilones—. En este sentido cabe mencionar que, durante
1980, 1a politica de colocaciones de titulos publicos
respondid, casi exclusivamente, a objetivos de regulacién
monetaria, Como consecuencia de ello, el efecto monetario
promedio del uso neto del crédito fue expansivo en

$ 2.249.400 millones, bdsicamente por el producido
nepativo de Letras de Tesorerfa —§ 1.693.600 millones—,
Esta expansién sumada a la emergente de las necesidades
operativas del Tesoro generd un aumento en el saldo
promedio del crédito del Banco Central al Gobierno
Nacional de § 9.013,300 millones.

b.2. Titulos piblicos

Durante 1980, el objetivo de desarrollar un mercado de
titulos piiblicos capaz de canalizar recursos para el
financiamiento del Tesoro Nacional debid ser armonizado
con las necesidades emergentes de la regulacion del mercado.
monetario.
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Las necesidades de la politica monetaria, juntamente
con la falta de un mercado secundario de importancia para
los titulos publicos y la caracterfstica de operaciones a
corto plazo en la que siguid desenvolviéndose el mercado
financiero, fueron los factores determinantes de que no se
pudiera avanzar mds ripidamente en cuanto al objetivo de
obtener un perfil mds adecuado de ila dezda publica.

Hacia fines del afio, sin embargo, se emitieron los
Bonos Nacionales con Ajuste Financiero 1980 por
$ v/n 500.000 millones a tres afios de plazo y con capital
indexado sobre la base del Indice de Ajuste Financiero que
refleja las variaciones diarias de la tasa pasiva promedio del
sistema bancario. También se emitieron “Bonos Externos —
1980 por u$s. v/n 500 millones, a diez afios de plazo con
tres de gracia, los que comenzaron a colocarse mediante
licitaciones piiblicas. '

La circulacion neta de la deuda instrumentada en
titulos valores medidos a precios constantes —excluido
las tenencias del Banco Central— disminuy6 hacia fin
de afio respectdr de sus valores a diciembre de 1979,
Esta caida estuvo localizada fundamentalmente en las
Letras de Tesorerfa las que, como en afios anteriores,
constituyeron un importante mstmmento de

. regulacién monetaria.

La circulacion neta de tftulos en moneda -
extranjera se vio incrementada durante 1980,
principalmente-como consecuencia de las colocaciones
efectuadas en los mercados de Japon y Suiza. Sin
embargo, debido a la distinta evolucién del tipo de
cambio respecto de los precios internos, su circulacién
medida a precios constantes también disminuyd.

Por otro lado, se registré un aumento en la
tenencia de titulos en poder del Banco Central, que
refleja el financiamiento al Tesoro a través de la
adquisicion de Valores Nacionales Ajustables al
Gobierno. '

Como ya se mencion6, el mercado secundario de

~ titulos publicos no ha alcanzado aiin una gran

importancia, lo que se reflejo en el relativamente

escaso volumen de las transacciones en los mercados

de valores. Al respecto, cabe mencionar que durante
1980 las transacciones de titulos pliblicos en el Mercado
de Valores de Buenos Aires se redujeron 31,40/0 en
términos reales respecto de 1979,

Dado que las transacciones en titulos priva.os
sufrieron una caida similar, la participacién de los
titulos publicos en el total negociado aumentd levemente,
pasando de un 44,40/0 a un 46,40/0.



5.3. El financiamiento de empresas y reparticiones piiblicas

Bajo el régimen vigente de ordenamiento del acceso al
crédito de entes del sector publico (Resolucién No. 170/80
del Ministerio de Economf{a y Circular R.F. 1158), se
orientd el endeudamiento de los mismos al mercado interno
o externo segun la evolucion del balance de pagos y los
objetivos de la politica monetaria. Ademds —dado el

“volumen del crédito involucrado—'y tal como lo dispone
dicho régimen, se regularon las tomas de fondos en el
mercado financiero local con el fin de no alterar su
funcionamiento normal.

Gran parte de las necesidades de financiamiento
adicional de las empresas y organismos pablicos fue
satisfecha en el mercado externo. Prueba de ello es que su
deuda financiera externa se increment6 en Dls. 2.845
millones, alcanzando en diciembre Dls. 6.526 millones.

Por su parte, el saldo de crédito bancario en
moneda nacional a las empresas y reparticiones del sector
puiblico ascendid a fin de 1980 a § 7.203 mil millones, lo
gue representa un crecimiento del 101,30/o respecto al
nivel de diciembre de 1979. Si bien este aumento es
importante en términos nominales, puede ser explicado en
su casi totalidad por la refinanciacién de intereses, por lo
que el mercado financiero interno fue escasamente
importante para atender las necesidades financieras
adicionales de las empresas y organismos publicos.

El crecimiento del crédito interno en este sector fue
menor que el experimentado por el crédite bancario
total en moneda nacional, por lo que la participacion del
crédito a las empresas y organismos piblicos en dicho
total bajo del 8,70/0 al 8,30/0 a fin de 1980 con
respecto a fin de 1979,

6. LA POLITICA MONETARIA

6.1. La oferta de activos monetarios (2)

Factores de origen interno originaron a lo largo de
1980 la expansion de la oferta monetaria, a diferencia de
lo sucedido en el afio precedenie, en que gravitod
preponderantemente la monetizacion de las operaciones
con el exterior.

(2) Las cifras han sido calculadas como la diferenicia entre el promedio
ponderadoe de suldos dinrics del mes de diciembre de 1980 e igual periodo del
afio anterior.
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Considerando la base monetaria, se observa un
crecimiento de $ B.586 miles de millones en el afio, que se
explica por una variacién positiva de § 15.804 miles de
millones atribuible a factores internos y por una absorcion
de § 7.218 miles de millones originada en las operaciones
del sector externo.

Entre los factores internos se destacan las operaciones
del sector pﬁbﬁcq, que demandé financiacion adicional del
Banco Central por § 9.013 miles de millones durante el
afio. También tuvieron un comportamiento fuertemente
expansivo las operaciones del Banco Central con las
entidades financieras, que se tradujeron en importantes
asignaciones de recursos (§ 10.349 m.m.) entre los cuales
se destaca el efecto monetario derivado de la liquidacion
de varias entidades financieras dispuestas a lo largo del afo.
No menos importantes cuantitativamente fueron las
operaciones de préstamos al sistema financiero con fines de
regulacion monetaria, que comenzarcn a efectivizarse en
noviembre. Estos préstamos contribuyeron a la generacion
de base monetaria por $ 1.000 miles de millones.

- Las operaciones de la Cuenta Regulacion Monetaria,
por el contrario, originaron absorcion de base monetaria a
lo largo de todo el afio 1980. La continua reduccion del
coeficiente de efectivo minimo iniciada en diciembre de
1977, que continud en lineas generales en 1980, fue el
principal factor que explica el mencionado efecto. El
comportamiento astringente de la Cuenta en 1980 alcanzo
en promedic a § 1.614 miles de millones.

Otro elemento que contribuy® al crecimiento de la

‘oferta de dinero fue la rebaja del porcentaje de efectivo

minimo legal que deben observar las entidades financicras
sobre sus depositos y obligaciones. El encaje legal, que en
diciernbre de 1979 estaba fijado en el 16,5 o/o, quedo
reducido al 10 o/o en diciembre de 1980. A lo larzo del
afio, sin embargo, el Banco Central utilizd, por primera vez

‘desde la reforma de 1977, el encaje legal como
instrumento contractivo, al disponer en junio y julio

aumentos del coeficiente (del 11 ofo al 12 ofo en junio, y
del 12 ofo al 13 o/o en julio). Con anterioridad sélo se
habian dispuesto modificaciones en sentido descendente.

Estas decisiones en materia de encaje, en uno u otro
sentido, fueron dispuestas teniendo en cuenta en cada
oporfunidad las posibilidades que ofrecia la programacion
monetaria.

El crecimiento de la oferta monetaria en 1980 fue
menor al registrado en afios anteriores,
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('Y M1 y M3 son promudios geométricos de ebservaciones
mensdales de los agregados monetarios, deflatados por
el Indice de Precios al por Mayor, Nivel General. E] PBI
estd calculado a precios de mercado en millones de $
de 1970.

Considerando tasas anuales de crecimiento se
observan, fundamentalmente en la segunda mitad del afio,
tasas de variacidon que equivalen a casi la mitad de las
registradas un afio antes. :

Los recursos monetarios (valor promedio mensual,
que incluyen-los billetes y monedas en poder del ptiblico y
el total de los depésitos y obligaciones sujetos a afectivo
minimo en el conjunto de entidades financieras)
comenzaron 1980 creciendo a tasas cercanas al 190 o/o
anual, para luego ir descendiendo paulatinamente hasta
ubicarse en diciembre en una tasa del 91 o/o.

Algo similar ocurrié con el agregado monetario
definido como M3, que al comenzar 1980 venia
expandiéndose al 200 ofo aproximadamente y cerré el afio
con una tasa de variacion de 90 o/o.

Por su parte, los medios de pago de particulares (M1)
también declinaron en su crecimiento anual, finalizando el
afio con una tasa de expansién del 980/o, cuando un afio
antes habian registrado un cambio del 1470/o.

6.2. La demanda de activos monetarios

A lo largo del afio 1980 la demanda de activos
monetarios siguid creciendo paulatinamente, acorde con ia
tendencia observada desde el afio 1977.

La relacién entre activos monetarios del sector
privado constituidos en bancos (M3) y el producto bruto
interno, superé el 240/o en todos los trimestres del afio.
Durante los trimestres de 1978 y 1979, esa relacion habia
oscilado en el 180/0, habiendo alcanzado un mdximo del

"210/0 en el cuarto trimestre de 1979.

Si se considera exclusivamente el cociente de los
medios de pago de particulares (M1) y el producto bruto
interno, se observa también un leve pero significativo
repunte durante 1980. En efecto, esa relacidn viene
oscilando desde hace varios afios en alrededor del 60/o, en
tanto que en todos los trimestres de 1980 estuvo ubicada
por encima del 7o0/o.

1a fuerte desaceleracion del ritmo inflacionario
verificada en el afio 1980, que ubicd los aumentos de
precios del afio en priacticamente la mitad de los
registrados en 1979, fue uno de los factores gravitantes en
el comentado avance de la monetizacion de la economia.

I9
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La politica de tasas de interés, que se tradujo en la
vigencia para la mayor parte del afio de tasas de interés
positivas en términos reales, contribuy6 también para

- motivar a los agentes econdmicos a incrementar sus

tenencias de activos monetarios en términos reales.

6.3. Evolueion de las tasas de interés

Durante todo el afio 1980 las tasas de interés
estuvieron influidas por la politica cambiaria, tal como
viene observindose desde principios de 1979 como
consecuencia del programa econdmico vigente desde
entonces.

A la relacion entre el tipo de cambio, las tasas de
interés de los mercados internacionales y las tasas
internas de interés, se agregd un cierto grado de
incertidumbre.

En efecto; los niveles alcanzados por las tasas
internas de 1980 reconocieron la incidencia de
expectativas vinculadas con posibles modificaciones de
las pautas cambiarias, acentuadas particularmente a
partir de abril y hacia fines del afio. '

Los tipos de interés nominales que rigieron durante
1980 fueron inferiores a los vigpentes tanto en el afioc 1978
como en 1979, Ademds, sus fluctuaciones resultaron
mucho mads atenuadas que las verificadas en afios
anteriores.

En los primeros meses del afio las tasas nominales de
interés continuaren con su evolucidn decreciente, iniciada
a fines de 1979 a raiz del menor ritmo infiacionario
verificado desde entonces. A partir de maye, invirtieron su
tendencia como respuesta & la mayor especulaciéon en
divisas y a la politica monetaria mds restrictiva, que se
materializé en los aumentos del efectivo minimo de junio
y julio de 1980.

Con el propésito de estrechar la relacion del mercado
financiero interno con el externo, a partir del 10 de julio el
Banco Central decidi6 eliminar el plazo minimo de un afio
para el ingreso de fondos del exterior. Ello derivo en lo
inmediato en un aumento de la liquidez y,
consecuentemente, en una baja en las tasas nominales de
interés. A partir de octubre nuevamente se quigbra la
marcha descendente de las tasas y se observa un paulatino
aumento, que perdura hasta el cierre del gjercicio.
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Como ya se sefialara precedentemente, dicho
aumento obedecid al incremento de las expectativas sobre
el futuro de la politica cambiaria, que en parte fue
atemperada por la ratificacién de las pautas cambiarias
dadas a conocer durante el mes de diciembre.

La tendencia declinante en materia de tasas de
variacion en los precios durante el afio 1980 y la vigencia
de tasas nominales de interés relativamente elevadas por las
razones ya mencionadas, originaron la existencia de tasas
reales de interés positivas en la mayor parte del afio.

En cuanto al margen de intermediacidn, medido sobre
la base de las tasas para depositos a plazo fijo nominativo
transferible por 30 dias y préstamos a igual plazo, registré
cierto aumento, en el que podrian haber influido, entre
otros factores, un mayor riesgo —o mayor sensibilidad al
riesgo por parte de las entidades financieras— en los
créditos al sector privado y las fluctuaciones en las
entradas de préstamos financieros del exterior.

6.4. Financiamiento a los sectores piiblico y _privado

Tomando en consideracidon los promedios anuales,
surge que el financiamiento acordado por el sistema ,
bancario a los sectores privado y oficial en conjunto, crecio
en 1980 aproximadamente un 51 o/o, en términos reales,
comparado con el afio anterior. '

Dicho aumento fue disimil en cada uno de los dos
sectores mencionados, dado que el crédito al sector privado
crecié en un 57 ofo, mientras que el acordado al sector
publico lo hizo en el 33 o/o.

A pesar de lo indicado, analizando lps saldos a fin de
diciembre de 1980 se aprecia que disminuyd levements la
participacion del sector privado en el financiamiento total
otorgado por el sistema bancario, pasando del 78,5 o/o en

" diciembre de 1979 al 75,6 /o en diciembre de 1980.
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II —LA FUNCION DE SUPERINTENDENCIA DEL
BANCO CENTRAL '

La reforma financiera de junio de 1977 signific para
las entidades del sistema la necesidad de cambiar pricticas
y costumbres operativas, viéndose obligadas a incursionar
en terrenos de eficiencia y evaluacion de riesgos a los que
hasta ese momento no se les hab{a asignado especial

- trascendencia. '

A su vez el Banco Central enfrentd Ia necesidad de
reformular sus sistemas de trabajo y los soportes
normativos de su propia gestion, para dotarlos de un nivel
técnico més elevado.

A esos efectos, a fines del afio 1977 se comenz6 a
elaborar un proyecto de actualizacion de las normas
contables vipentes para las entidades financieras ajustado a
técnicas avanzadas en la materia y en funcién de las
niecesidades de informacion. Dicho emprendimiento
constituye un antecedente de la decision que se tomo
en el afio 1979 de encarar un ambicioso plan de
reorganizacion integral de la funcidn de superintendencia
del sistema financiero.

En 1980 se completd el desarrollo de los diversos
proyectos que integran dicha iniciativa global, los cuales
tienden a mejorar significativamente la informacion que el
Banco Central recibe a través de las entidades que operan
en el mercado financiero, a la vez que a perfeccionar el
sistema de control y andlisis del desenvolvimiento de
aquéllas, y cuya concrecion en forma conjunia significo, a
partir del 1° de enero de 1981, la implantacion de un
nuevo régimen en la materia. '

Las disposiciones adoptadas cubren cuatro campos:

1. Normas contables para entidades financieras.

2. Normas minimas sobre auditorias externas y controles
internos.

3. Nuevo sistema de control de entidades financieras.

4. Nuevo sistema de inspecciones de entidades financieras.

Las dos primeras se refieren a los aspectos de caricter
instrumental que habrdn de servir de base a la accion del
Banco Central. El relacionado con la implementacién del
régimen de normas contables comprende dos puntos:

— Normas obligatorias, a las cuales las entidades deberdn
adaptar sus propios sistemas de contabilidad, que
incluyen un plan de cuentas minimo y su respectivo
manual de-cuentas, y
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- Disposiciones sobre la informacidén de base contable a
cursar al Banco Central en forma mensual, trimestral y
anual.

En este tltimo aspecto se encaro la racionalizacion y
reduccion del nimero de formulas de cardcter informativo
que las entidades deben enviar, a la vez que su
compatibilizacion con el sistema contable implantado.

En cuanto a las auditorjas externas y controles
intemnos, tienen el propésito de dar fundamento y validez a
la informacion contable, confiriéndole un grado
satisfactorio de confiabilidad.

Respecto a la funcion de control e inspecciones se han

establecido los procedimientos que utilizard el Banco
Central para efectivizar Ias misiones de fiscalizacion y
andlisis del desenvolvimiento de las entidades sobre la base
de la informacion contable y los informes de auditoria.

'El primero, tiene principalmente sentido preventivo,
mientras que las inspecciones estdn orientadas
fundamentalmente a verificar los estados contables y la
informacidn adicional, en una accion complementaria y
por excepcion respecto de la que en ¢l mismo sentido
desarrollarin las auditorias externas. Ademds, se extienden
a los aspectos vinculados con el cumplimiento de las
disposiciones de la Ley de Entidades Financieras y de las
del Banco Central.

Las modificaciones en el enfoque y en las técnicas de
trabajo de control y de inspecciones determinan también la
consecuente reestructuracion y redimensionamiento de los
respectivos sectores.

1. NORMAS CONTABLES PARA LAS ENTIDADES
FINANCIERAS

I. Con el objeto de crear las condiciones que
permitan obtener una adecuada informacién acerca de las
operaciones que realizan las entidades financieras
comprendidas en'la Ley 21.526, como también a los fines -
de homogeneizar los procedimientos de control y auditoria
a cargo del Banco Central y los asignados a profesionales en
ciencias economicas independientes, se estructurd un nuevo
régimen contable e informativo para dichas entidades,

A través de dicho régimen se tiende a unificar los
criterios de exposicion y valuacion de las cuentas y de
presentacion de los balances y estados de resultados
aplicando modernas técnicas contables, adaptadas a las
modalidades que revisten las operaciones de las citadas
entidades.




El mencionado cuerpo normativo responde a las
siguientes caracteristicas basicas principales:

a) Uniforme para todas las entidades;

b) Ordenado en un texto Unico que contiene todas las
disposiciones de tal caricter;

¢) Minimo, en funcion de las necesidades y requerimientos
informativos del Banco Central, pero lo suficientemente
flexible coino para posibilitar a las entidades el disefio
de un sistema contable propio adecuado a sus
necesidades;

d) Centralizado e integrado, en la mdxima medida posible,
en orden a la captacion de informacién de base contable.

e) Completo, con el objeto de evitar vacios que posibiliten
pricticas contables erréneas y/o alternativas generadoras
de ambigiliedad en la informacién;

f} Actualizable en funcion de nuevas.necesidades
emergentes tanto de cambios en las modalidades
operativas de las entidades como en las précticas
contables o en los requerimientos informativos del
Banco Central, y

g) Adecuado para su procesamiento por computacién a
fin de posibilitar la formacién de un banco de datos
de base contable del sistema financiero que brinde al
Banco Central vy a las propias entidades informacion
agregada en los niveles que se requiera.

2. El nuevo sistema contable e informativo estd
integrado por los siguientes elementos:

a) Plan de cuentas minimo

El plan de cuentas elaborado es minimo en el sentido
de que los sistemas contables de las entidades deberdn
contener por lo menos las cuentas que aquél
determina, las que podrdn presentar un grado de
aperfura mayor en funcién de las necesidades propias
de aquéllas.

Las cuentas son clasificadas y agrupadas en funcién
de diversos atributos, tales como:
i) Unidad de cuenta (pesos y moneda extranjera);

ii) Residencia de los titulares de las operaciones (en
el pais o en el exterior);

iii) Sectores econémicos de los titulares (piiblico no
financiero, privado no financiero y financiero).

b)Manual de Cuentas

Contiene el concepto y las normas de valuacién
obligatorias correspondientes a cada una de las cuentas.
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En materia de valuacion se ha adoptado un criterio
general basado en los siguientes principios:

i) Objetividad de medicion, de tal manera que las
magnitudes registradas traduzcan los valores reales
de los bienes, derechos y obligaciones, con
preferencia respecto de los de costo o historicos,
pero siempre que tal evaluacion se atenga a pautas
de aceptacion general v dentro de marcos de
referencia que trasciendan la apreciacion subjetiva, y

il) Imputacion, tanto de las ganancias como de las
pérdidas en funcion del criterio de lo devengado.

Acorde con esos lineamientos se han precisado los
distintos criterios particulares aplicablesa la
valuacion de cada uno de los rubros.

En lo referente a la imputacion a resultados en
funcion del devengamiento cabe destacar que, a partir del
1° de julio de 1981, éste deberd calcularse en forma
exponencial respecto de los intereses activos y pasivos, aun
cuando se admitird alternativamente que se efechie sobre
la base de la distribucién lineal en operaciones concertadas
a corto plazo y en las ajustables,

¢) Régimen de informacion contable

Las entidades deberdn remitir al Banco Central un
balance de saldos con cifras al tltimo dia de cada mes,
de acuerdo con el contenido del plan de cuentas minimo.

A dicho balance se acompafard, entre otros, un cuadro
analitico de base contable, donde aparceen clasificados
fos deudores por financiaciones y los tomadores de
garantias otorgadas, en funcion de diversos. parametros '
tales como: grado de cumplimiento, situacién
econémico—financiera y cardcter de las garantias o
contragarantias existentes a favor de la entidad.

Esta informacion tiene por ohjeto contar con un
instrumento de andlisis que permita apreciar el riesgo
potencial implicito en tales operaciones, atin antes de
que se operen las contingencias que podrian afectar la
solvencia de las entidades.

También se solicita la ndmina de los principales clientes
por operaciones de ese cardcter, mencionando en cada
caso si se encuentran vinculados con la institucién y
otros datos que posibilitardn apreciar el gradoe de
concentracion de la respectiva cartera.

En forma trimestral y anual las entidades hardn llegar
estados contables consolidados, ajustados por inflacion,
a menor nivel de detalle que el balance de saldos



—incluyendo las operaciones de las filiales en el
exterior— los que deberdn ser examinados por auditores
contratados por aquéllas.

2, NORMAS MINIMAS SOBRE AUDITORIAS
EXTERNAS Y CONTROLES INTERNOS

Estas normas tienen como objeto esencial asegurar la
confiabilidad de las informaciones que reciba el Banco
Central en virtud del nuevo régimen contable y facilitar Ia
labor de las inspecciones.

Las normas minimas sobre auditorias externas
constituyen un cuerpo integral, que trata de proveer un
verdadero fundamento al informe del contador piablico
sobre la validez de los estados contables. Se busca que la
funcion de auditoria externa tenga permanencia durante el
transcurso del ejercicio, en hugar de limitarse a
procedimientos de cierre de ejercicio.

~ Se ha procurado que este régimen sea eficiente, en el
sentido de que su costo esté plenamente justificado por sus
beneficios, y que responda a las técnicas modernas y a las
normas profesionales en la materia.

En el caso de las normas orientadas al control interno
de las entidades se establecen requisitos minimos, que
coadyuven a precisar la responsabilidad de ia direccion y
brinden el sustento necesario a Ia funcion de auditoria
externa.

2.1. Normas minimas sobre auditorias externas

La caracteristica sustantiva la constituye el hecho de
que serd oblipatorio para las entidades financieras contratar
auditores externos e informar de ello al Banco Central.

Para poder. prestar tales servicios, estos profesionales
estardn sujetos a un régimen de incompatibilidades y
deberan acordar acceso a sus papeles de trabajo al Banco
Central.

Esté previsto que la tarea de los auditores externos
tenga un alcance minimo definido a través de la aplicacién
de procedimientos establecidos por el Banco Central. Ello
no serd Obice para que los profesionales cumplan con las
“Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas”
reconocidas o establecidas por ¢l Consejo Profesional de
Ciencias Economicas de la jurisdiccion respectiva.

El andlisis minimo antes citado consistird en la
realizacion de revisiones limitadas de los estados contables
al cierre de los primeros tres trimestres de cada ejercicio y
en el examen integral de ellos al cierre del ejercicio.
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Las revisiones limitadas frimestrales se encarardn a
través del relevamiento y evaluacion del sistema de control
interno, la revisién del cumplimiento por parte de Ias
entidades de las normas minimas sobre dicho control y el
gjercicio de pruebas de saldos de ciertas cuentas
significativas.

Por su parte, el examen integral de 16s estados
contablés al cierre del ejercicio constituird la etapa mds
trascendente de la labor de los auditores externos. Ese
estudio se basard en los comentados controles trimestrales
y en la aplicacién adicional de otros procedimientos, tales
como relacién de cuentas significativas del estado de
resultados con andlisis correspondientes a otras 4reas yla
revision de hechos y transacciones ocurridos con
posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha del
dictamen. '

Los profesionales informarin de su cometido a través
de un dictamen sobre los estados contables al cierre del
ejercicio y de sendos informes acerca de los resultados a
que se arribe en las revisiones trimestrales.

Ademds deber4n sefialar, a través de un memorandum
a las autoridades de la entidad financiera donde actien, la_
opinidén que se hayan formado acerca del sistema de
control interno y proponer sugerencias para solucionar las

 deficiencias significativas observadas.

2.2. Normas minimas sobre controles internos

Este cuerpo.de disposiciones tiende a precisar 1a
responsabilidad principal de las autoridades de las
entidades financieras en la existencia y ejercicio de
sistemas internos de control que, por su parte, deberdn
ser verificados en su cumplimiento por los auditores
externos.

Las normas prevén que las entidades cuenten con
manuales de procedimientos del sistema operativo,
contable y de control interno y la aplicacién de ciertos
controles peridédicos minimos de rutina.

3. SISTEMA DE CONTROL DE LAS ENTIDADES
FINANCIERAS

Simultineamente con la estructuracion del régimen
contable para las entidades financieras se implement6 un
nuevo sistema para el control de dichas entidades por parte
del Banco Central, cuyo objetive es el de velar por el buen
funcionamiento del sistema financiero, fundamentalmente
a través del andlisis preventivo y del control de la gestion-
de las entidades,



A tal efecto se dispuso dotar al érga respectiva de la
Institucién de una estructura orgdnica que le permita el

mejor cumplimiento de esas funciones y la implementacion

de una carrera técnica para el personal especializado que
desempeiie tareas de control de entidades financieras.
3.1. Caracteristicas principales del nuevo régimen

Los principales aspectos tenidos en cuenta en la
definicién del sistema de control son los siguientes:

a) Jerarquizacion de la funcién de andlisis.

Todo el sistema, en sus aspectos conceptuales, de
organizacion y administracion, ha sido concebido
teniendo en cuenta el rol central que corresponde a la
funcion de andlisis. Ello constituye el aspecto mds
remarcable, por ser representativo del espiritu que
alentd esa iniciativa, toda vez que acentia la
importancia del andlisis en el desarrollo de la misién de
control de las entidades financieras.

b) Definicion de la informacién necesaria para las

necesidades de control.

En esta materia, en estrecha relacién con la
implementacién del nuevo sistema contable, se
definieron las informacjones que debe recibir-el Banco
Central para el mejor cumplimiento de sus funciones,
procurando que no resulten redundantes y que sean
verificables a través de su extraccién contable,

¢) Normalizacién de los métddos de trabajo.

A través del procesamiento de la informacién contable
homogénea proporcionada por las entidades
financieras, se obtienen elementos de juicio rutinarios y
concebidos con criterio técnico para facilitar la tarea de
andlisis (bdsicamente balances mensuales e indicadores).

Ademds, mediante el establecimiento de procedimientos
administrativos uniformes, se logra racionalizar y hacer
mis eficiente el desarrollo de las diversas tareas que se
llevan a cabo en el drea,

d) Apoya del servicio de computadorizacidn.

En concordancia con la sefialada meta de dar prioridad a
la tarea de andlisis, se utilizard en todo cuanto fuera
procedente, el auxilio del procesamiento electronico de
datos obteniéndose, entre otras, ventajas por la
eliminacion de tareas de célculo rutinario, un ficil
acceso a la informacion historica, la posibilidad de
interrelacionar fluidamente datos correspondientes a
distintas entidades financieras y la obtencién de

- informacién estructural actualizada sobre ellas.
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v} Exigencia de la emisién rutinaria de opinién
normalizada sobre cada entidad.

Como consecuencia del proceso de andlisis de la
situacion de cada entidad financiera, se-exige al analista
de control la emisién periddica de informes que
permitan alertar respecto de problemas que puedan
afectar su desenvolvimiento, sobre la base de
procedimientos minimos de estudio predeterminados y
con respaldo documental que avale las conclusiones
obtenidas.

3.2. Anilisis de la situacidn y evolucién de las entidades
finanecieras

El proceso de anélisis necesario para arribar a Ia
opini6n fundada a que se hizo referencia, es el contenido
de uno de los manuales desarrollados en el proyecto, que -
se denomina “Manual del Analista de Control”’.

Dicho esquema, que avanza de lo general a lo
particular, parte de un estudio orientado al conocimiento
de la operativa de las entidades, a través de la )
identificacion de aspectos internos y externos que hacena
su comportamiento. Asi, en el marco interno se analizan
las entidades desde un punto de vista estructural,
observando, entre otros, factores tales como su _
especializacidon, vollimenes operativos, concentracion y
vinculacion de las carteras de créditos y garantias, Para
facilitar ese andlisis se han desarrollado indicadores
especificos y otras informaciones que periédicamente
deben proporcionar las entidades.

En el marco externo se observan las distintas
actividades que son asistidas crediticiamente por las
entidades y las repercusiones que sobre su accionar pueden
tener determinadas regulaciones externas (v. gr. legales e
impositivas).

El andlisis sigue con la evaluacién de la posicion de la
entidad respecto de un conjunto de factores definidos
como criticos para observar el desarrollo de su gestién,
entre otros, solvencia, liquidez, riesgo implicito en los
activos, eficiencia y rentabilidad. A tal fin se han disefiado,
para ser obtenidos por computacion, un balance con
objetivos de control y un conjunto de indicadores, que
surgen como relaciones entre los datos de la informaciéon
contable. Dichos indicadores soh:

2) de alerta: fratan de reflejar “a priori” problemas que
pueden afectar el desenvolvimiento futuro de las
entidades. Tienen la caracteristica de poder utilizarse
como instrumentos de andlisis preventivo.



b) de anilisis contable adicional: son complementarios de
los anteriores, y su objetivo fundamental es permitir un
andlisis, con mayor grado de profundidad, de los
problemas detectados por los indicadores de alerta.

El estudio del comportamiento de cada indicador en
particular incluye la comparacion de su resultado con el
valor medio correspondiente a un conjunto de entidades
similares.

En otras etapas del andlisis se deben evaluar los
estados contables auditados, el cumplimiento de las
normas y regulaciones dispuestas por el Banco Central y,
en definitiva, todos los elementos de juicio
complementarios previstos que deben dar sustento a la
opinién sebre 1a situacién de una entidad financiera.

4. INSPECCION DE ENTIDADES FINANCIERAS

La reorganizacion interna del Banco Central en el
drea de Superintendencia asigna a la funcién de inspeccién
—a cargo de un sector especifico— el rol de soporte en
cuanto a la calidad de la informacion que generen las
entidades financieras en coordinacion con el papel
asignado a las auditorias externas.

En ese sentido se ha previsto que sus funciones
sustantivas consistan en verificar la bondad de los estados
contables y de la informaci6én que provean las entidades
ademds del cumplimiento normativo. Debe también
analizar criticamente la gestion de las entidades.

La nueva organizacién se sustenta bdsicamente en la
existencia de equipos de trabajo. Esta definicion significa
que los trabajos se realizan con la participacién de un
grupo de personas con distintos niveles de experiencia,
Esta participacion brinda al trabajo de auditoria
seguridades fundamentales en cuanto a coordinacién,
supervision y calidad.

En todos los casos, 1a tarea de inspeccion serd
desarrollada por equipos, cuya conformacion implicard la
asignacion de responsabilidades y niveles de supervisién
enire sus distintos componentes,

Este nuevo enfoque funcional significéd también
redefinir los requisitos contenidos en 1a carrera técnica
para el personal especializado en el sentido de dotarla de
recaudos orientados al logro de una elevada
profesionalidad del sector. Para ello se pone especial
énfasis en el desarrollo de programas de entrenamiento y
capacitacion de los agentes. '
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Con relacion a las técnicas operativas se disefiéo un
manual de referencias de auditoria con el propésito de
facilitar una accién uniforme y sistemdtica por parte de {
los distintos equipos de trabajo. :

Este manual constituird una guia de trabajo
homogénea que deberd ser actualizada permanentemente a
través de un adecuado control de calidad sobre los ‘ (
procedimientos utilizados de acuerdo con las distintas ‘
épocas y momentos de la actividad financiera,

Ademds se definid que los trabajos de inspeccion se
ejecuten mediante la utilizacion de programas modulares, ‘
cuya aplicacioén depender4 de los objetivos singulares de ;
cada anditoria. -

Dentro de ese plan, se elabord un programa
recurrente o de visitas de rutina a las entidades, cuyas
caracteristicas principales, para las verificaciones de los !
datos contables, consistirdn en la ejecucién de programas
de revision de documentos y otros antecedentes de trabajo
de la auditoria externa y de procedimientos minimos
adicionales de comprobacion.

Estos programas también preven la realizacidn de
andlisis criticos de la gestidon de la entidad, en especial los
que deban hacerse “in situ™ o cuando se deba ampliar o
complementar las tareas del sector respectivo.

La aplicacion sistemdtica de este programa bdsico no
impedird cuando resulte conveniente, extender el examen
de los estados contables de las entidades financieras de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas o
bien mediante revisiones detalladas o de cardcter limitado.
Corresponderd también atender tareas especiales relativas a
funciones afines a la principal, como en el caso de
veedurias en entidades financieras,
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BALANCE GENERAL AL 31
ACTIVO

(En millones de §}

ORO, DIVISAS Y OTROS ACTIVOS EXTERNOS

Oro, divisas, colocaciones realizables en divisas y conveniosdepagos .......... 7.991.270,8
Derechos especialesdegiro . . ... ............ e et e e 337.953,1 .
Otrosactivosenmoneda extranjera ... ... .. ... i iu i vnnnonnnarnss 976.967.9 9.306.197,8

APORTES A ORGANISMOS INTERNACIONALES, POR CUENTA DEL

GOBIERNO NACIONAL
Al Fondo Monetario Internacional .
En derechosespecialesdegiro . .. . ... ... i it 109.053,3
En moneda nacional, por utilizacibndepesos. . ... .......... 1449051
Otrosenmonedanacional . . ... ... ... ... ¢ .crianean : 5.095.9 259.054,3
A otros organismos internacionales :
)y - 41.404.0
Enmonedanacional ...........uveveencaceanaananns 140.523.4 " 181.927.4 440,981.7

OTRAS OBLIGACIONES DEL GOBIERNO NACIONAL

Valorespitblicos . . . . ... ... ...ttt aananans '.j ....... e 4;249.372,0
" Bono de Saneamiento Baneario ... ..... i e e e e 252,2

Bonos Consolidados del Tesoro Naecional . . .. ............ v s e e 1.008.762,8

Adelantos transitorios . .. . ..o i i i et i r e e e e e e aae e 5.747.670,2

Cuenta Regulacién Monetaria . . ..........c.00ouueenn. e 1.189.072,4 12.195.129,6
PRESTAMOS A ENTIDADES FINANCIERAS DEL PAIS ] .

Préstamos a entidades financieras, . . ... . ... ... i i i i e . 2.410.536,3

Préstamos a entidades financierag intervenidas . .. ... ...... ... ... .., 809.491.,2

Préstamos a entidades financieras en ligquidacion . . . . ...... ... ... ., 8.603.899.7 11.823.927,2

OTRAS CUENTAS DEL ACTIVO

Bienesinmuebles . ... ... ... .. ... i e 20,9

Bienesmuebles. ............... e e e e s e e 2.936,3

Cuentas transitoriasactivas . . . ... ... ... il i e i e e 1.360.079,3

DAVEIBAE . . . vt ittt ittt e et et 3.791.56 1.366.828.0

36.133.064,3
CUENTAS DE_ORDEN

VALORES EN CUSTODIA

] ey - S U 2.421.175,1

Fuera del banco . ...... N — 2.421.175,1
DEPQSITOS EN GARANTIA _

Enelbhanco ............ .o e e e e e aa e e 134.479,4 .

Fuerndelbanco ,.............. S et i e i e s e st — 134.479,4
NEGOCIACION DE TITULOS Y OTRAS OPERACIONES, POR CUENTA DEL

GOBIERNO NACIONAL '

Enelbanco ....... et b e e a e e e e e 567.894,3

Fueradelbanco ............ ..., e e e e h e 296.8 568.191,1
OTRAS CUENTAS ACTIVAS ... ... . ittt it inttnaneeeann s 11.542.041 8

49.798.951,7
" RENE E. de PAUL PEDRO CAMILO LOPEZ
Contador General Gerente General
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DE DICIEMBRE DE 1980

PASIVO

CIRCULACION MONETARIA . ............. [

DEPOSITOS

De entidades financieras . . . . .. . . it it ittt it et e e et e
Del Gohierno Nacional .. ... ... ittt ittt e it
Otrosoficinles . . ... ... . . i e it e it e e e e e e
L T T

FONDO MONETARIO INTERNACIONAL — CUENTA N° 1

Porcompradedivisas . .. ... ... .. ...t e e
Deposito . . ... .. e e e e e ene e

FONDO MONETARIO INTERNACIONAL — ASIGNACIONES DE DERECHOS
ESPECIALESDEGIRO . ... ... . i it it enaas

OTRAS CUENTAS DEL FPASIVO

Fondo para amortizacién de bienes inmuebles . ., ... .. ....._.......
Fondo para amortizacion de bienesmuebles . ... ... .. ...... ... ...
Fondo de garantia de depositos —Ley N° 20,040 . ... ..... ... ... ....
Fondo de garantia de los dep6sitos — Ley N® 21,6526 . ...............
Prevision para quebrantos por liquidacién de entidades financieras . . . . . .-
Prevision para valoresmobiliarios. . . . . ... . il e ..
Previsidn para asuntos en tramite judieial .. ......................
Prevision para reintegro de multas y otros cargosapelados ... ..........
Diferencias de cambio — Decreto N® 11.916/88 . .. . . .. i en ..
Cuentas transitorias pasivas . . ... .. o0t ST
Diversas . ... ...t ie ottt nennnaan e e e -
CAPITAL Y RESERVAS
Capital .. .......c. 0. Nt et e e e e e
Reserva general ., ... e it e e s e e e e
Reserva especial para los bonos consolidados . .. . ... ....... e e e,
Reserva pararegulacion de valores . ... ..o i v it in i ir it e
Reserva parainmuebles . . .. . ... . .. ... . e
Fondo para préstamosalpersonal . ... .. .. ... ...t
Fondo de previsién . . ....... e et e et e m et e e
GANANCIAS Y PERDIDAS . . ... .. ittt i et ettt e ee e in e

CUENTAS DE ORDEN

DEPOSITANTES DE VALORESENCUSTODIA . .. .................
DEPQOSITANTES DE VALORESEN GARANTIA .. ..........cc00...
GOBIERNO NACIONAL — OPERACIONESDETITULOS Y OTROSVALORES

OTRASCUENTAS PASIVAS . ... ... i i it e s

FERNANDO GARCIA OLANO
Sindico

(En millones de §)

3.101.098,9
30.281,9
8.079,2
319.296.3

16.391,2

20,9
2.936,3
30,0
471.164,7
B60.477,5
0,6

1.100,0
55.421,7
7.250.809,0
1.747.432,8

2.116.3

100,0
34.366,0
0,5

59,6
5.092,6
53.262,8
7.1

———

ADOLFO C, DIZ

Presidente

20.491.749.3

3.456.756,3

16.391,2

192.768,7
' 810.161,1

65.530,7

10.391.509,8

92,888,6

115.308.6

356.133.064,3

2,421.175,1
134.479,4
'568.191,1

11.642.041.8
49,798.951,7
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CUENTA DE GANANCIAS Y PERDIDAS

DEBE
(En millones de §)

COMISIONES

Por prefinanciacién de exportaciones promocionadas . . ........... 7.163,0

Olras cOmISIONES . . ... u. .ttt ittt ins tneernnseninennnnns 0,1 7.163,1
GASTOS GENERALES

Gastos en personal . .......... .. e e s e 116.633,56

Gastos de emisidbn monetaria. .. ......... e e e e e e 69.263,9

Gastos de cimara compensadora .o ... ... i e i s e e " 1.568,0

Gastos atenciénde la Denda Pibliea. . ... ... ............. . 1.417,2

Contribucion al Instituto de Servicios Sociales Bancarios . .......... 18.160,3

Otrosgastos . . ... ...ttt ittt ittt e e e 24.563.4 230.596,3
DIVERSOS | 1.518,7
DOTACIONES FARA FONDOS DE AMORTIZACION Y PREVISIONES

Fondo para amortizacién de bienes muebles . ....... et e r e 2.072,0

Fondo de garantia de los depdsitos —Ley N 21,526 ............. © 150.000,0

Prevision para quebrantos por liquidacion de entidades financieras . . . ., . 550.000,0

Previgion para asuntos en trimite judieial .............. ... ..., _ 8441

Previsién para reintegro de multas y otros cargosapelados . ...:..... _36.040,5 738.956,6

UTILIDAD NETA .. ... ittt it ceianaaseanan . 115.308,6

1.093.538,3

e b

RENE E, de PAUL _PEDRO CAMILO LOPEZ
Contador General Gerente General
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 1980

HABER

(En millones de §)

INTERESES

sf/Valores del Gobierno Nacional . .......... e e e e et e 252,6

s{Bono de Saneamiento Baneario . .. ............... RN 0,6

s/Bonos Consolidados del Tesoro Nacional ........ e 8.452,4

s/{Adelantos transitorios al Gobierno Nacional . .. .. e e 245.801,2

s/Préstamos a entidades financierasdel pais . .. ......... e e 347.361,8

s/Saldos deudores en cuenta corriente . . ... ... ....... St et e 2.096,3

s/Letras deexportaciém . ... .. .... ... .00 eun.. et et e 27.637,4

sfCartas especiales de erédito ... ... i e n s e PR 1729

s/Colocacién efectivo minimo en divisas . . ....... e e 1.944 %

Otrosintereses . . .. .. ... ... ... it e e, 3.9 633.723,3
CARGOS

Por incumplimiento de las relaciones técnicas establecidas . . .......... . 126.167,0
COMISIONES

~sfOperaciones de t1HulOB . . 2 . ..o vttt ittt e 182.890,8
DiFERENCIA DE NEGOCIACION DE VALORES

Inversiones en valores mobiliarios ............ S e e 14,0
DESCARGO DE GASTOS GENERALES

Gastosenpersonal . ........ ... .ttt ervennnennnn e e 7.336,6

Gastos de emision monetaria . . .. .. et e 13.4776

Gastos de cdmara compensadora . . ..o uv vt v nn e 1.774,8

Gastos atencifin de 1a Deuda Pdbliea . .. ...... T 356,86

Otrosgastos. .. ....... e e e e e e e e 4.886.7 27.832,1
DIVERSOS

Ajustes de la prefinanciacién de exportaciones promocionadas . .. ...... 57.441.,6

Ajustes sobre préstamos Circular RF. 1261 . ... .......... e e 57.932,6

Varios . ... ... i iein s Cr e e a e an e et e e 7.5637.0 1229111

1.098.538,3
FERNANDO GARCIA OLANO ADOLFQ C. DIZ
Sindico Presidente
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INFORME DEL SINDICO SOBRE LA GESTION
OPERATIVA DE LA INSTITUCION

Buenos Aires, 16 de marzo de 1981

Al sefior Presidente del

Banco Central de la Repiiblica Argentina,
doctor Adolfo C. Diz, :

S/ D

He analizado y firmado ¢l Balance General y la cuenta
de Ganancias y' Pérdidas de la Institucién, correspondientes
al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1980, que no
me han merecido observacion,

Saludo al sefier Presidente con la consideracion mds
distinguida,

Fdo.: Fernando Garcia Olano
Sindico




DISTRIBUCION DE UTILIDADES

CONCEPTO En millones de 3
Tesoreria General de la Nacion (Ley N® 21.577). . ... 57.664,3
Fondo de Reserva General y Reservas Especiales , . . . . . 57;6 54,3
Total ............ 115,308,6

RESERVAS, FONDOS PARA AMORTIZACION Y PREVISIONES

{En millones de §)

Capital .......... .as 100,0 - 100,0 -

Reserva general ....... 34.366,0 42.020,3 7.654.3
Reservas especiales .. ... - 53.044,0 108.422.6 54,778,6
Total: . . ....... .00 88.110,0 150.542;9 62.43;2,9

Adjudicacio-
Saldos - nes o afecta- Saldas
CONGEPTO 1979 ciones (—) 1980
1980
{En millones de §)
Reservageneral . ...........,...c00uvunnn e e 34.366,0 7.654,3 42.020,3
Reserva especial para los bonos consolidados , .. ........... 0,56 — 0,5
Reserva para regulaciéndevalores .. ............. e 59,6 - 59.6
Reservaparainmuebles . ................... e 5.092,6 e 5.092,6
Fondo para préstamosalpersonal ,................. e 48,484 2 54.778,6 103.262,8
Fondo de prevision . ... .. et e e et 7,1 — 7,1
Fondo para amortizacion de blenes inmuebles ,............ 20,9 - 20,9
Fondo pars amortizacion de bienesmuebles . ...,.......... 865,4 9 6;;’3; 2.936,3
Fondo de garantia de depdsitos —Ley N° 20,040 ..., . ....... 30,0 - - v 30,0
Fondo de garantia de los depositos — Ley N° 21, 526 ..... .- 173.765,4 297.399,3 471.164,7
Prevision para quebrantos por liquidacion de entidades fmanclems 310.477,6 550.000,0 860.477,56
Prevision para valores mobiliarios . . . . .. et a e e . 0,6 — 0,6
Prevision para asuntos en trimite judicial . ............... 310,1 _821'3 1.100,0
Prevision para reintegro de multas y otros cargos apeladas ... .. 19.397,3 . 3 6—018'3 55.421,7
CAPITAL Y RESERVAS
. CONCEPTO 1979 1980 Variaciones
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IV — APENDICE ESTADISTICO

Sector monetario 45
Finanzas puiblicas 63
Actividad economica 81
Sector externo 87

Sector financiero 107 .



SECTOR MONETARIO

Recursos monetarios
Sistema financiero
Sistema monetario

Participacion de los factores de creacion en el
aumento de los recursos monetarios privados

Banco Central

Bancos vy cajas _de ahorro

Entidades financieras no bancarias

Fuentes de los recursos monetarios privados

Composicién de los activos financieros a interés
del sector privado '

Principales activos financieros del sector privado-
{En pesos)

Principales activos financieros del sector privado
{Estructura porcentual)

Efectivo minimo

Valor real de los agregados monetarios del sector
privado ’

Velocidad de rotacién de los depdsitos-en cuenta
corriente de particulares

Tasas de interds de certificados de depdsito a
plazo fijo nominativos transferibles

Crédito bancario

Evolucién del crédito bancario en términos reales
Emisi6n de billetes y monedas

Billetes deteriorados retirados de circulacion

47
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SISTEMA FINANCIERO (1)

Variaciones

' Saldos a fin de:
CONCEPTO Absolutas - Relativas

1979 1980 (*) 1979 1980 (*) 1979 1980 (*)

(En miles de millones de $) ) (En o/o}
I. 'Origen delosrecursos monetarios priva-
dos—TOTAL . ....oovvunnnnnn 49.750 93.865  32.526 44.115 188,8 88,7
1. Seetor externo {neto) (2) ....... 2.633 — B8.889 -2 —11.522 —0,1 —437,6
2. Sector Gobierno {neto) (3) . .. ... 148 5,369 —315 5,221 — 68,0 3.527,7
3. Sector empresas y particulares. . .. 44,294 94,371 30.066 50.077 211,3 113,1
— Privadas y particulares , ., ..... 40,139 85.752 27.006 45,613 205,68 113,86
a) Bancos y cajas de ghorra. . .. 33.875 71.325 22.882 37.750 214,0 112,4
b) Entidades financieras no ban- - ] : :
CaFIAE . ... h i 6.564 14.427 4,124 7.863 169,0 119,8
— Estatales (4} ............. 4156 8.619 3.060 4,464 279,56 107,4
4. Repgulacion monetaria . ........ 2,912 1.189 1.219 —1.723 72,0 — 59,2
5. Diversas cuentas (menos) (5).. ... 237 —1.825 —1.558 — 2.062 --86,8 —870,0
11, Distribucion de los recursos moneta-
rios privados — TOTAL (M2) ...... 49,750 93.865 32.526 44.115 188,8 88,7
1. Mediosdepago (M1).......... 13.748 27.162 8.038 13.414 140,8 ‘97,6
— Billetesy monedas ., ........ 7.789 16.230 4.510 B.441 137,56 108,4
— Depdsitos en cuenta corriente 5.959 10.932 3.528 4,973 1451 83,5
2. Depdsitos a interds . .......... 35.001 64.047  24.077 29.046 220,4 83,0
— Ahorro . . ...... .. .. ... 2.572 6.331 1.487 3.7569 137,1 146,2
— Plazo fijo ......... P 32.429 57.716 22.5690 - 25,287 229,6 78,0
3, Otrosdepésitos . ............ 1.001 2,656 411 1.655 69,7 165,3

(*) Cifras provisionales. {1) Comprende el Baneo Central de Ia Repiblica Argentina, los bancos comerciales, de desarrollo, de inversién,
hipotecarios, las cajas de ahoxro vy de crédito, las compafijas financieras y las sociedades de ahorro ¥y présitamo para 1a vivienda u otros
inmuebles, (2) Comprende “Oro v divisas (neto)”, "Aportes a organismos internaclonales”, *‘Diferencias de cambio™ v “Obligaciones con
organismos internacionales”. (3) Créditos menos depdsitos. (4) Incluye préstamos en moneda extranjera otorgados a gobiemos, reparticio-~
nes del Estado ¥ empresas piiblicas o de capiial phiblico. (5) Incluye préstamos ¥ depdsitos en moneda extranjera,
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SISTEMA MONETARIO (1)

Variaciones
. Saldos a fin de:
CONCEPTO Absolutas Relativas
1979 1930 (*) 1979 1980 (*) 1979 1980 (*)

L PFactores de creacion de los recursos monetarios
privados -

Total: . .............. 43.937
1. Sectorexterno () ............ e 2.646
2. Sector Gobierno (3) ........... PR 70

3. Sector empréasypa.rticu]ares ) ....... 37.878
4. Regulacién monetaria .. ............. 2912

5, Diversas cuentﬁs (menos)(5).......... . —431

11, Distribucion de los recursos monetarios privados

Total (M2): . v v ovevannnn. Ceeeive... 43937
1. Mediosdepago(M1)................ 13.828
a)Billetesymonedas . .. ............. 7.870
b) Cuentas corrientes. . ... ........ - 5.959

2. Depésitos de poca movilidad . . .. .......  30.108

(En miles de millones de §)

§2.049
- 8.8'77
5.299
80,117
1.189

—4.321

82.049

27.350
16.418
10.932

54.699

29.06§
10

— 352
25.976
1.219

—2.209

29.062

8.196
4,538

3.6567

20.867

38.112
—11.523
5,229
42,239
—1.723

—8.890

38,112

13.621
B.548
4.973

24,591

(En o/o)
1954 86,7
0,4 ~ —435,5

— 83,4  7.470,0
218,2 111,5
S 72,0 —59.2

—124,2 —902,6

1954 - 86,7
145,5 97,8
1136,2 108,6
1589 83,5
225,8 81,7

(*) Cifras provisionales, (1) Comprende el ‘Banco Central de In Repiiblica Argentinn, los bancos comerciales, de desarrollo, de inversién,
hipotecarios y las cajas de ahorro. (2) Comprende “Oro y divisus (neto)", **Aportes a organismos internacionsles”, ‘*Diferencias de cam-
bio™ y “Obligacicnes con organimmos internacionales™, {3) Créditos menos depbsitos, (4) Incluye préstamos en moneda extraniera otorga-

m.

dos a gobiernos, reparticiones del Estado y empresas pitblicas o de capital piblico. {5) Incluye préstamos y dep6sitos en moneda extranje-
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PARTICIPACION DE LOS FACTORES DE CREACION EN EL
AUMENTO DE LOS RECURSOS MONETARIOS PRIVADOS

1979 198 0(*)
CONCEPTO Total Total
o8 I i i v o
anual anual
{En miles de millones de %)
Total:. ..........cvuu... 30.968 9.468 6.393 13.188 13.004 42,053
Sectorexterno . .. .......... —2 —1.165 —4.76% —1.586 — 4.002 -11,522
ofe{l) . ... ... () {(—12) (—175) (—12) (— 31) — 27_)
Sector Gobierno (2} .. ....... — 3815 =1 56 1.790 3.382 5.221
T0fO(L) e (—1) () (1) (18) (26) (12) -
Sector empresas y particulares . . . 30.066 10.908 11.620 13.407 14,142 BO.OTT
ofo(l) ..., en. (97) {1156) (182) (102) (109} {119)
Reguiacion monetaria ........ 1.219 — 268 — 514 - 423 —b1§ —1.723
ofo (L) ...... ... ... (4) {—3) {(—8) {(—3) (—4) (—4)

(¥*) Cifras provisionales, (lj Sobre el total, (2) Créditos menos depdsitos. {¢) El valor numérico no alcanza a 1a mitad deliltimo niimero digi-

to usado. .
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BANCO CENTRAL
Variaciones
Saldoe a fin de:
CONCEPTO ' Absclutas Relstivas
1979 1980 (*) 1979 1980 (*) 1979 1980 (*)
(En miles de millones de §) (En o/o)
ACTIVOB
1. Sectorexterno(1) .......... 8.941 1.911 4737 —17.030 12,7 —178,6
2. Sector Gobierno (2) ......... 1.012 11,176 =20 10.164 —1,9 1.004,3
3. Regulacion monetaria . .. .. P 2.912 1.189 1,219 —1.723 72,0 —59,2
4. Créditos a entidades financieras a78 11.824 347 10.846 55,0 1,109,0
—-- Bancos y cajas de ahorro .. 817 10.112 244 9.295 426 1.137,7
-~ Otras entidades financieras . 161 1.712 103 1.551 177,86 963,4
Total: . . .. ... e iinnnn. 13.843 26,100 6.283 12.257 ‘ 83,1 88.,b
PABIVOS

1. Base monetatia. ... ......... 13.176 23.593 6.058  10.418 85,1 79.1
— Circulacién monetaria , .. ... 10.215 20,492 5.892 10.277 136,2 100,6

— Depositos de entidades finan-—
cieras en cuenta corriente , ., 2.960 310 166 141 5,9 4.4
2. Patrimonio netoy otros .. . . ... 668 2.607 225 1.839 50,8 276,3
Total: . .. ... ...civinnnnn.. 13.843 26.100 6.283 12.257 83,1 88,6

(*) Cifras provisionales, (1) Comprende *“Qro ¥ divisas (netc)”, *Aportes a organismos internacionales™, “Diferencias de eambio? y “Obli-
gaciones con organismos internacionales™, (2) Gréd_itos menos depdsitos, :
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BANCOS Y CAJAS DE AHORRO (1)

Variaciones
Saldos a fin de:
CONCEPTO s Absolutas Relativas
1979 1980 (*) 1979 1980 (*) 1979 1980 (*)
{En miles de millones de §) (En o/o)
ACTIVOS
1. Sector externo {neto) .......... —6,295 —10.788 —4.727 —4.493 —301,5 ~—T714
2, Sector Gobderno . . . ... ... .. ... 5.787 - 8.260 . 3.542 2,463 157,8 426
— Fondo Unificado . .......... ) 1,794 3.349 . 976 1.6556 1193 86,7
—Otros ... .. i 3.993 4,901 2,566 908 179,8 22,7
3. Sector empresas y particulares . . . . . 37.878 80.117 25,976 42239 218,2 1115
— Privadas . ........... ... .. 33.757 71.540 22.949 37.783 2123 111,9
a) Préstamos ... ........... 33.670 T1.226 22,840 37.656 213,1 112,2
Generales . .._....... T 30.565 63.358 20.879 32.793 2156 107,23
Vivienda . .............. 3.005 7.868 1,870 4.863 190,3 161,8
byValores . . .............. 187 314 100 127 114,9 67,9
— Estatales (2) ,............. 4121 8.577 3.027 4.456 276,7 108,1
4. Otrascuentas . ............... 5.426 2.179 3.607 — 3.247 198,3 — 59,8
— Disponibilidades . . . ......... 5.441 7.530 1.837 2.089 51,0 384
— Obligaciones con el BCRA (menos) 981 8.012 457 7.031 87,2 716,7
— Diversas cuentas {(menog} (3). ... —966 — 2661 —2.227 —1.695 —176,6 — 175,86
TOtAl: s v an e e ve e 42.796 79.758 28.398 36.962 1972 86,4
PASTIVOS
1. Depdeitos de particulares . ....... 36.067 65.631 24,524 29,664 212,6 82,0
— Encuentacorriente. . ........ 5.959 10,932 3.657 4.973 158,9 83,6
— Depocamovilidad .......... " 30.108 54.699 20.867 24,691 225,8 81,7
a) Ainterés . .. ............ 29.148 52.822 20.467 23.674 235,8 81,2
Ahorro . ... ... .. ., 2.541 6.276 1,498 3.736 143,6 147,0
Plazo fijo .............. 26.607 46.548 18.969 19,939 248,4 74,9
b)Y Otros . ..... e , 960 1.877 400 917 71,4 95,5
2. Depésitos oficiales ............ 6.729 14,127 . 3.874 7.398 135,7 109,9
— Alavista......... e 4818 9.240 2,708 4,422 128,3° 91,8
— Ahorroyplazofijo . ......... 1.911 4,887 1.166 2.976 156,56 155,7
Tobal: v v v eene e e, 42796 79758  28.398  36.962 197,2 86,4

(*) Cifras provisionales, (1) Comprende ios bancos comerciales, de desarrollo, de inversién, hipotecarios y las cajas de ahorro, (2) Incluye
préstamos en moneda extranjera otorgados.a gobiernos, reparticiones del Estado ¥ empresas piiblicas o de capital phblico, (2) Incluye
préstamos ¥ depbsitos en moneda extranjera.
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ENTIDADES FINANCIERAS NO BANCARIAS {t)

Variaciones
Saldos a fin de:
CONCEPTO Absolutas Relativas
1979 | 1980 (*) | 197¢ | 1980 (%) 1979 1980 (*)
(En miles de millones de §) {En o/o)
ACTIVOS .
1. Sector externo {neto) (2}............. —13,2 —12,2 —127 1,0 —2.540,0 —1,6
2, SectorGobierno . .. .. .............. 77,8 69,8 36,3 — 8,0 87,5 --10,3
3. Sector empresas y particulares. ... .. e 6.469,0 141174 4.090,8 7.6484 1720 118,2
—Privadas ...................... 6.435,7 14.075,8 4.088,1 7.640,1 170,7 -118,7
“a)Préstamos ... .... ... -0t a. . 6.410,0 14.056,9 4.038,9 7.648,9 170,3 119,3
De compaiiias financieras . . ... ... . 5.116,2 10.803,9 3.574,0 5.687,7 231,7 iil2
De sociedades de crédito para consumo - - —37,1 L —100,0 -
De cajas de crédito . ..... e e 643,0 1.765,1 99,8 1.1121 18,4 173,0
De spciedades de ahorro y préstamo :
para la vivienda u otros inmuehles . . 650,8 1.497 9 4022 847,1 161,8 130,2
b) Valores . .. ........ccuumuunn. 25,7 18,9 19,2 —6,8 205,4 —26,5
— Egtatales .. .........c. . 33,3 416 32,7 8,3 5,450,0 249
4, Otrascuentas . . ... e e —632,6 —2.159,4 —6189 —1.626,9 —4.550,7 —2414
— Disponibilidades . . . .. f e et 965,2 - 998,7 325,3 31,5 50,8 3,3
— Obligaciones con el BCRA (menos) .. .. 191,5 1.032,9 114 B41,4 6,3 439,4
~- Diversas cuentas (menos) (3).....,.... 1.406,2 2,123,2. 932,38 717,0 197,0 51,0
Total: .. ......... e e e s 5.801,1- 12.015,6 2.495,5 6.1145 1453 103,6
PASIVOS
1. Depésitos (Total) ... ... e 5.893,5 12.003,9 3.491,5 6.110,4 T 1454 103,7
En compatiias finaneieras . .. ....... . e 43471 8.530,7 2.9425 4,183,6 209,5 96,2
En sociedades de crédito para consumo . . . . — - —41,6 — —100,0 —
En cajas de crédito ... .. e e 569,9 14364 —24,8 866,5 — 4.2 152,0
En sociedades de ahorro y préstamo para la
vivienda u otros inmuebles ., ... .. e 976,b 2.036.8 615,4 1.060,3 170,4 108,6
— A la vista (en cajas de erédito) . . ... ... — - —129,0 — —100,0 —
— Depocamovilidad ............... 5.893,56 12.003,9 3.620,5 6.110,4 1593 103,7
a) Encajadezghorros ..,.......... . 30,6 553 —11,4 24,7 —27.1 80,7
En compaiifas finaneieras . ... ..... 1,3 2,7 —0,2 1,4 —13,.3 107,7
En sociedades de crédito para consumo — - — 0,4 — —100,0 —
Encajasdecrédite ............. 29,3 52,6 —10,8 23,3 26,9 79,5
b)Aplazofijo .................. 5.821,7 11.170,0 3.620,56 5.348,3 164,5 91,9
En compaiias financieras . ., ...... 4.313,6 7.922,2 29270 3.608,6 211,1 83,7
En sociedades de crédito para consumo — — — 40,0 - —100,0 -
Enecajasdeerédito . ............ 537,0 1.376,5 1171 839,5 27.9 156,3
En sociedades de ahorro y préstamo . _
para la vivienda u otros inmuebles. . . 9711 1.871.3 616,4 900,2 173.,8 92.7
e OOS v i e vt i e 41,2 778,6 11,4 737,4 38,3  1.789,8
2. Obligaciones por financiacidn de consumo (4) 7.6 11,7 4.0 41 1111 53,9
Total: , ... .vuunn. e 5901,1 12.015,6 3.4955 6.114,5 1453 1036

(*) Cifras provisionales, (1) Comprende companjas financieras, sociedades de crédito para consumo, cajas de crédito v sociedades de aho-
o ¥ préstamo para la vivienda u otros inmuebles, (2) Corresponde al regisiro de las disponibilidades en moneda extranjera, log depositos
en moneda extranjera constituidos en bancos del exterior ¥ los activos radicados fuera del pais, deducides los créditos obtenidos de! ex-
terior, {3) Incluye obligaciones con entidndes financieras, (4) Incluye obligaciones por financincion de corsmumo contraidas por ex-socieda-
des de crédito para consumo que se transformaron en compafiins financieras o en cajas de crédito.
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FUENTES DE LOS RECURSOS MONETARIOS PRIVADOS

Composicion de las variaciones registradas en:

CONCEPTO

1979 1980 (*)

(En miles de

(En miles de
millones de ) (En 0/9) millones de $) (En ofo)
Sector externo (nefo) ........ —2 () —11.522 . —26,1
Sector Gobierno (neto) ....... — 316 ~1,0 5.221 11,8
— Préstamos .. ............ 3.673 11,0 12,697 28,5
Menos:
= Depédsitos oficiales ........ 3.888 12,0 7.376 18,7
Sector empresas y particulares . . . 30.066 92 4 50,077 113,5
Regulacion monetaria ........ 1.219 3,8 —1.723 —3,9
Diversas cuentas {(menos) . . . . . . —1.558 — 48 —2.062 —4,7
Total:, . oo vn ittt i e v n e 32.626 100,0 44.115 100,0
(*) Cifras provisionales. (:) El valor numérico no alcanza a Ia mitad del-iltimo niunero dfgito usedo.
COMFPOSICION DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS A INTERES
" DEL SECTORPRIVADO
1979 1980 (%)
Diclemhre
1978 .
I Semestre 11 Semestre 1 Semastre I Bemestre
CONCEPTO
Saldos en | Estruc-| Saldos en | Egtruc-| Saldos en | Estruc-| Saldos en | Estruc-| Saldos en | Estrue-
iles de tura miles de tura miles de tura miles de tura | miles de tura
mill.de$ | ofo |milldes| ojo |millde$| o/fo |mil.des| ojo mill. de § ojo
Depdsitos a interés en bancos 8.681 100,0 16.494 100,0 29,148 100,0 38.620 100,0 52,822 100,0
Ahorro .. ... ... ..., 1.043 12,0 1.702 103 2,541 8,7 4416 114 6.276 11,9
Plago fijo ............ 7.638 88,0 14.792 89,7 26.607 91,3 34204 B8B8,6 46.546 88,1

(*).Cifras provisionales.
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— Exceso (+) o deficiencia (—) de encaje (1)

EFECTIVO MINIMO

Sociedades de
s ahorro y prés-
Taga (nica Bancos y - .
Periodo de efectivo Total cajas de Compgnfas ta.mo para la Ca]aa_ de
. financieras vivienda u crédito
minimo ahorro .
otros.mmue-
- bles
(En o/o)
1977
Diciembre ., ... Cenes 44 1,61 1,64 0,77 0,92 3,40
1978
Diciembre . .. ....... 29 0,65 0,65 0,41 0,34 1,30
1979
o L 27 1,65 1,74 0,78 0,72 2,26
Febrero ...,. . 27 0,81 0,86 0,32 0,48 1,32
Marzo,.....conuus 27 0,62 0,54 0,19 0,29 1,12 .
Abril [ ....... v e 27 0,32 0,33 0,14 0,29 0,85
Mayo ............. 27 0,99 1,06 0,44 0,33 1,52
dunio s euare 27 0,51- 0,54 0,21 0,16 1,30
Julio ......... . . 26 0,66 0,72 0,21 0,23 1,10
Agosto . ....... s 25 0,60 - 0,64 0,16 0,14 0,97
Setiembre ......... . 24 0,30 0,31 0,19 0,13 0,61
Octubre ......... .o 22,6 0,60 0,66 0,14 0,256 1,22
Noviembre ...:..... 21 0,49 0,52 0,20 0,19 “1,11
Diciembre (*} ...... . 16,6 0,76 0,78 0,46 0,37 1,62
1980
Enero(*) .......... 15 0,83 0,88 0,43 0,21 1,80
Febrero{(*) ......... 13 - 0,66 0,67 0,67 0,14 1,67
Marzo (*) e e . 11,5 0,66 0,67 0,64 0,22 1,33
Abril (*) e 11 0,24 0,22 0,40 0,17 0,93
Mayo (¥) Cemeeees 11 0,39 0,35 0,62 0,33 1,22
Junio (*). . ...00uunn 12 0,91 0,95 0,59 0,563 1,12
Julio(*} ......... . 13 0,30 0,31 0,17 0,18 0,68
Aposto (*).......... 13 0,74 0,76 0,58 0,15 1,45
Setiembre (*)........ 11,6 0,51 0,53 0,33 0,11 1,02
Octubre (*) ,........ 11 042 0,44 0,20 0,23 0,82
Noviembre (*) .. ..... 10 0,42 0,43 0,33 0,13 0,70
Diciembre (*} ...... . 10 1,13 1,26 0,33 0,34 0,74

(*) Cifrs provisionales, (1) Con respecto al fijado por el Baneo Central sobre el total de depbsitos ¥ obligaciones sujetos a encaje.
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VALOR REAL DE LOS AGREGADOS MONETARIOS

DEL SECTOR PRIVADO
PROMEDIO DEL PERIODO M1 M3
(En millones de % de 1970)
1975 L . e 1.262,6 2.193,7
5 - 785,3 1.231,8
1977 ottt 799 9 1.744,0
1078 & e e e 753,5 2.099,3
1979 ... e 7784 2.444,2
1980 (*) o vt oo e 971,3 3.201,0
Enero.......... P, 950,6 3.064,7
Febrero .. .......¢c¢c 't iuanans 925,56 3.129,3
Marzo (¥} ........ e e e e 946,5 3.180,6
Abril{(*} . .. e e e 978,6 3.201,3
Mayo (F) . .o it e e et i e 963,7 3.121,7
dJunio (*) . .. ... e 954,86 3.016,0
JUHO (F) . .. e e, 962,7 3.120,9
Aposto (*¥) . . L. L. e e e 942.8 3.234,1
Setiembre (*}. . . ... ... it i e 965,0 3.304,6
Octubre (*) . . ... ..t ise s 961,6 3.254 4
Noviembre{*) . ...........ciivenen--. 983,7 3.2921
Diciembre {(¥) . ... ...... .. ... .. ... 1.119.7 3.492,0

(*) Cifras provisionales,

NOTA: Las cifrns mensuales son promedics centrados a mitad del mes. Las cifras anuales son promedios shmples de lns cifras menyunles,

. VELOCIDAD DE ROTACION DE LOS DEPQOSITOS
EN CUENTA CORRIENTE DE PARTICULARES

Frecuencia mensual en el afio

PERIODO

1976 1977 1978 1979 1980 -
BOETO « o o v v et e eeee e ettt 5,62 8,21 11,58 10,50 13,56
FebIEro .. v oo v v m e ittn v nnnnnnes 6,66 6,11 9,42 9,55 11,24
Marzo . ......ocn.-. e e e 6,13 7,60 11,16 10,73 11,42(%)
Abrl ... ... .. .. e 7,47 7,49 10,26 10,62 11,94(%) -
MEYO & oottt e 7,91 8,11 10,03 11,80 12,35(%*)
Junlo . ........ e ae e, 8,58 7,85 9,17 11,66 12,18(*)
JUO ottt e e 7,72 7,94 944 11,58 14,41(*)
Agosto .. ....... e e e 8,16 a.49 9,76 12,26 13,40(*)
SetiembBIe . . v v v i e 6,88 8,60 10,53 12,47 13,92(*)
Octubre . ... it e i iinaeanns 5,83 9,21 10,13 14,17 13,74(*)
Noviembre . ......oeeuieeennnnenas 5,78 10,37 9,59 12,93 12,59(*)
Diciembre . . .o oo vie e . 6,53 12,27 9,66 12,81 13,71(%)
Promedioanual: . . .o vvvvneennnnnn. ' 6,74 8,68 9,98 12,01 12,96(*)

{¥) Cifrns provisionales.
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- TASAS DE INTERES DE CERTIFICADOS DE DEPOSITO
A PLAZO FIJO NOMINATIVOS TRANSFERIBLES (*)

— Tasas de interés efectivas anuales (2) —

Plazo en dias

A FIN DE
30 60 90 180
(En ofo)
1979
T 113,47 110,66 110,87 105,60
Febrero ....................c.... 109,49 106,08 107,69 101,63
Marzo. . .....ouunvininnnnn. e 110,03 105,19 105,96 108,42
Abril L. e 114,92 - 110,12 108,93 108,02
L 114,12 108,57 110,20 108,79
Junio ... ... ... 122,00 119,04 113,35 109,44
Julio ... ... .., 131,38 125,95 123,52 118,66
ABOBEO . . L., 136,47 131,69 128,20 123,24
Setiembre . ....................... 140,79 136,07 139,68 132,12
Octubre . .......... .. ... ... .. ' 120,22 118,07 116,65 118,85
Noviembre ..............0uuuurn.. 106,63 105,26 104,09 101,95
Dieiembre . ............cvvue.... 102,60 98,62 99,57 93,01
1980
Bnero . .......cueeeeiminninnnnnnn. 92,77 90,27 90,10 87,78
Febrero ................... e 80,73 78,16 76,37 78,22
Marzo.........oiiiiin i, 78,67 72,40 70,99 67,78
Abril ... el 70,16 67,44 67,41 66,32
Mayo ............... et .. 76,96 75,02 75,03 71,91
1 S " 94,53 91,77 92,96 02,49
Julio ............ e e 100,17 98,50 98,96 88,97
ABoBlD .. ...t e e e e 69,14 66,36 64,569 68,62
Setiembre . ...........0.0ieuuunnnn. 65,03 63,42 63,62 65,44
Octubre .......... e e 70,88 68,05 65,93 66,33
Noviembre . ..........ocuivuuuunnnc. 74,54 72,24 - 69,13 69,06
Diciembre ... ......cc0vurrernnnnnnn 95,72 91,04 86,69 81,85

(1) A partir de la iltimas sempna de setiembre de 1980 se han incluido los depésitos a plazo fijo nominativos intransferibles. (2) Las ci-
fras corresponden al promedio ponderado obtenido en Is <itims semana estadistica del mes respectivo ¥ surgen de In “Encuesta diaria so-
bre tasas de interés pasivas que se realiza sobre la base de una muestra de 18 bancos con casas centrales en ia Capital Federal ¥ Gran

Buenos Aires, que suministran informacién de sus casas bancarins ubjcades en dicho dmbito geogrifico.

59



CREDITO BANCARIO(1)

Sector
FIN DE Total
Privado _ Oficial
(En miles de millones (afo sobre (En miles de millones {o/o sobre
de $ corrientes) el total) de § corrientes) el total)

1976 ........ 1.893 1.211 64,0 682 36,0

1977 ... ..., 6.285 4,334 69,0 ~ 1951 31,0

1978 .. ..... . 16.595 12.180 73,4 4.415 26,6

1979 . ....... 51.001 40,023 78,5 . 10.978 21,56

1980 (*) 111.488 83.449 74,9 28.039 25,1

BOErO . ..o v vt i e nna e 55.489 43,600 78,6 11.889 21,4
Febrero ..........o.c... 59.370 46,7171 78,8 12.599 21,2
Marzo (*) .............t. 63.195 49,735 78,7 13.460 21,3
Abril (*} . .. ....... e 68.598 53.128 174 15.470 © 2286
Mayo(*).........cvuu.inn 71.610 56.493 78,9 15.117 21,1
dJunio (¥}, ... ... L oo 77.420 60.912 78,7 16.6508 21,3
Julio (%)} . ... ... ... ... 83.205 64,738 77,8 18.467 22,2
Agosto(*). ... ... ........ 88.332 68.175 77,2 20,1567 22,8
Setiembre (*i. . . .. ... ... .. 93.902 72.116 76,8 21.786 23,2
Octubre () . . ......... ... 99.359 76.094 76,8 23.265 23,4
Noviembre (¥) . . ... ....... 104.767 79.439 75,8 25.328 24.2
Diciembre (¥) . ... ........ 111.488 83.449 74,9 28.039 25,1

(*) Cifras provisionales. (1) Comprende el Banco Central de !a Repiiblica Argentina, los bancos comercinles, de desarrollo, de inversién,
hipotecarios y lus cajas de ahorro,
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EVOLUCION DEL CREDITO BANCARIOQ EN TERMINOS REALES

. Sector
Promedio del periodo Total :
Privado Oficial
{En millones de pesos de 1970)

1976 oo, 2.692,8 1.593,0 1.099,8

1976 ..., ' 1.588,1 B69,1 - 713,9

1977 oo, 2.118,0 1.384,6 733,2

1978 .. vvnn. s 2.558,3 1.745,3 812,8

1979 ..., 2.812,6 2,097,7 715,2

1980 (%) . ...... e 4.235,7 3.285,8 950,4

EOOIO « o oo eeeeeeen 3.663,7 2.877,0 786,8
Febrero .............c0iiuun.. 8.794,3 2,986,2 " 809,3
Marzo (*) ......... e ' 3.898,8 3.070,9 829,1
Abril (*) .. 4.039,5 3.151,4 887,5
R £ T 4.081,0 - 3.187,6 ' 892,7
LY &) DU 4,036,1 8.179,8 856,3
Julio (¥) ... ornn... B 4.296,1- 3.306,9 919,5
AEOSLO (%) oo e . 4.387,2 3.399,5 987,3
Setiembre (¥). . . ...t 45297 3.487,4 1.042,3
Octubre (*) . ... ... e 4.557 4 3.495,2 1.082,2
Noviembre (*) .. ........... S 4.690,1 3.574,0 1.115,9
Diciembre (*) ... .....v0eeue.... 4.929,1 3.713,4 1.215,4

(*) Cifras provisionales,

NOCTA: Las cifrag mensuales son promedios geométricos ¥ las anuales son promedio simple de las cifras mensuales, En algunos casos el

total no coincide eon la suma de los parcinles por razones metodolbgicas,
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EMISION DE BILLETES Y MONEDAS

Billetes Monedas

ANOS

Unidades Pesos Unidades Pesos

(En millones) (En miles de millones) {En millones) {En miles de millones)

1976 385,4 417,9 585,0 2,1
1977 305,0 1.180,6 409,1 2,9
1978 468,65 3.076,4 371,1 12,6
1979 461,1 7.501,8 448,2 ‘ 34,5
1980 315,3 17.172,4 257,2 22,0
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BILLETES DETERIORADOS RETIRADbS

DE CIRCULACION
Billetes
ANOS
Unidades Pesos
{En millones) (En thiles de millones)
1976 ©148,7 6,8
19717 : 186,7 16,2
1978 1980,4 40,9
1979 259,3 135,6
1980 313.5 948,3




FINANZAS PUBLICAS

Efecto monetario del uso neto del crédito

Deuda del Gobierno Nacional instrumentada en
titulos valores

Saldos de crédito bancario a empresas y reparticiones
oficiales (En moneda nacional)

Ingresos, egresos, déficit v financiamiento del
Tesoro Nacional

Detalle de los instrumentos de la deuda del
Gobierno Nacional — Circulacién neta (En moneda
nacional)

Detalle de 1os instrumentos de la deuda del
Gobierno Nacional — Circulacién neta por plazos
(En moneda nacional)

Detalle de los instrumentos de la deuda del
Gobierno Nacional — Circulacion neta (En moneda
extranjera)

Tasas anuales efectivas registradas en las licitaciones
de Letras de Tesoreria :

Autorizaciones concedidas por la Comisién Nacional
de Valores a sociedades anénimas industriales, -
comerciales y financieras para efectuar oferta pablica
de titulos valores en los mercados bursdtil y
extrabursaitil

Autorizaciones de oferta piiblica y eolocacion de
valores

Resultado de as licitaciones de Bonos Nacionales de
Interés Variable

Resultado'de las licitaciones de Valores Nacionales'
Ajustables

Resultado de las licitaciones de Bonos Externos 1980

Montos operados en el Mercado de Valores de
Buenos Aires en valores corrientes y en valores
constantes

Relacién entre montos operados en el Mercado de
Valores de Buenos Aires y valor efectivo de
emisiones en circulacion — Afio 1980
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EFECTO MONETARIO DEL USO NETO DEL CREDITO (1)

TOTAL (1 + 2} v ovievrenennnnnnn.

1880 _
CONCEPTOS Total
I i m v :
{En miles de millones de $)

1. EN MONEDA NACIONAL ........... 95,0 —9714 327,5 3.412,7 2.863,8

Letras de Tesoreria de la Nacion . ...... —178,2 — 989,9 105,1 2.666,6 1.693,6

-'Valores Nacionales Ajustables . ........ 110,3 —8,3 242 2 300,8 645,0

Bonos Nacionales de Interés Variable . ., —90,1 -— 26,8 — 63,8 378,9 1984
-Bono Nacional Movilizador de Fondos Pi

blicos . ...................... . 146,8 50,8 33,7 73,4 304,7

Otros . .. ... ... ., 6,2 2,6 10,3 3,0 22,1

2. EN MONEDA EXTRANJERA ........ — 467,0 ~49.9 238,2 - 335,8 — 614,56

Bonos Externos . ........ e e 68,9 72,2 86,6 68,2 2949

Letrag de Tesoreria dela Nacién . ..., .. —150,9 34,4 366,56 — 4974 - 2474

Otros .............. e e . —3850 — 156,56 — 2139 93,4 —662,0

— 3720 —1.021,3 565,7 3.076,9 2.2493

(1) Variaciones de promedies. L.os signos positivos indican expansin ¥ los negativos contraccién monetaria,
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SALDOS DE CREDITO BANCARIO A EMPRESAS Y

REPARTICIONES OFICIALES

— En moneda nacional —

A fin de:
1980
ENTES ' 1979
Die. Marzo Junio Setiembre Diciembre
(Saldos en miles de millones de $)

Empresas y organismos sujetos al régimen o
delaRes. ME. 170/80 ............ 2.979,8 3.809,8 4.110,3 4,720,6 5.626,6
Otrosentes ................. e 598,4 7241 887,3 1.218,0 1,676,4
Total: . .. ... ... i iiiiinnnn 3.678,2 4.533,9 49976 5.938.,6 7.203,0
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INGRESOS, EGRESOS, DEFICIT Y FINANCIAMIENTO

DEL TESORO NACIONAL
Importe Estructura (1)
t
Concepto 1979 | 1980 1979 1980
{En millones de §) (En o/o)

THEEEB0R  « o v e et e e e s anneeasee e eannnneneens 9.645.197 17.183.289 80,5 68.6

1)Corrientes .. .. ... i eue vt aavansarnans 9.478.613 16.983.902 79,1 67,9

a) Tributarios ............ ... i innn 6.813,912 15.256,925 56,9 61,0

b) No tributarios . ......... 0.t 2.664.601 1.726.977 22,2 6,9

2y Decapital ... ... it i i et i 20.632 16.899 0,2 0,1

B)Otrosingresos . ... ...t 146.0b62 182 488 1,2 0,6

BETOS08 «  + ¢« v e e et s e et 11.980.301  25.031.202 1000  100,0

1) COTTIEntes . « o b oee e et eiee e e 10.220.122  21.829.012 85,3 87,2

2)Decapital .. ......... ... i i e 1.019.184 1.672.893 8,5 6,7

‘B)OtroBegresos . ... ... 0t et e st 740,995 1.529,297 6,2 6,1

DEHCIE © v vt e e s ene s e e e e e e | 2.335.104 7.847.913 19,5 31,4

Financiamiento . . ... [ s 2,336,104 7.847.913 19,5 31,4
1) Uso del erédito . . o oo seveeeeeiaiennnn. 1.375.773  — 2.900.480 116 —11,6

ayInterno . .. ... .. i i i e i s 1.043.271 — 3.677.672 8,7 — 14,7

DYEREEFNO ..\ ititn i 332.502 777.192 2,8 3,1

2) Usonetodeadelantos ..................... — —147.781 - — 0,6

B) B R.A, .t e e et e 48,343 9.763.058 0,4 39,0

4) Amortizacién deotrasdeudas . ... ............ - 830,746 — 3,2

BYOBEOS oo vseennn. A 910.988 1.963.862 7,6 7.8

a) FondoUnificado ...................... 976.758 1.555.000 8,2 6,2

b) VariaciondeCaja .. .......... ... . ... — 23.560 27.831 - 0,2 0,1

c¢) Bono Compensacién de Deudas Decreto 797/77 . . 76 152,774 - 0,6

d) Documentos de cancelacién y pagarés. . . ...... — 42,286 286.687 —04 i1

e) Operacionesacortoplazo ................ - — - —

f) Anticipos Ley 22.229 . .................. — — 58.430 — —0,2

{1) Como porcentaje del Gasto,

FUENTE: “Movimiento de la Tesoreria General de 1a Nacién' Secretaria de Estado de Hacienda,
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DETALLE DE LOS INSTRUMENTOS DE LA DEUDA DEL

GOBIERNO NACIONAL — CIRCULACION NETA (1)
{En moneda nacionat)

DENOMINACION DEL INSTRUMENTO

A fin de:

1979

l

1980

(En miliones de § v/n)

Caja Nacional de Jubilaciones y Pensiones Civiles (Bono Perpetuo)ﬁ oo 0,1
Bono Consolidado del Tesoro Nacional 30/0 .. ... ...t n v vecnnan 3,1
Obligaciones de Previgion Social:
1946 —Serie1a,. 4 0/0 . . v v vt ittt i e e ke aeieaasenaran 0,6
1946 —Berie 20. 4 0/0. . .. .. .t it it e e et 0,5
1946 — Serie8a. 4 0/0 . .. .ttt i it i it et 0,6
1046 —Serie4n. 4 0/0 . .. .ttt it e i s et 0,2
1047 —Serieba.4o0fo........ b e et e r e e e e e —
1947 —Serie6a.40f0., .. .o h ... e e st et e eane e 0,6
1948 —SBerie Ta. 4 0/0. . . ... ittt e ittt et e e 0,1
1048 —8erie Ba. 4 0/0 . . . . ..t i it e i e e et e 0,7
B T O 0,8
B 1« T 1,0
B 1 < 7 1,5
B 5 Y N 1,9
B e 27
C.AL—1953 —Nonegociable 30f0 . ... ... ciin i e eineennns 0,6
Obligaciones de Previsidbn Saocial: :
19644 0fo ... .. iriennnn. b et aree s e san ey 3,0
1964 5 0/0 ... i e e e e tersaa ey —
1000 4 0/0 Lottt et i et e e . 3,6
10564 0/0 4. i i i i s e e e 3,7
1067400 1o v i et iernineatinnsenas e mee et eann 0,6
B 2 1 -
195B50/0 . ..ottt i beeea e . —
Titulo Nacional de Ahorro — 8 0/o— 1968 . .. ... .. vt tnncerneen 23
Plan de Inversidn y Capitalizacion: ' '
1958 B0f0 ........ et e et e er ety 44 2
B £ L 14,6
TR 7 £ T 25,2
Bono Representativo (C. AL — 3 0/0) . v v it vt e ittt v rensonnesns 119.3
Plan de Inversidn y Capitalizacion:
B L I L« T 28,7
B - 0 L 4.2
1962 —Serie 2. Bo/fo. .. ...t i it it e G rdeseneenn 14,1
B L B o 5,7
LG O 5,1
1960 B o0 . it ittt it iet e e e e et 5,5
1966 B0 0 L. i i i e it et e e PR 15,8
1967800 .......... e h e ie e ertter et e 5,9
1967 —Berte 28. B0/0 . ... vt i en vt nea et a s 5,9
196880/0 ............ e nanaar e e e e e 19,1
1971 80/0 v v iv i i ii i i e [P Ph e s s s aa e 50,0

0,1
)

0.6
0,5
0,6
0,2.
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DETALLE DE LOS INSTRUMENTOS DE LA DEUDA DEL
GOBIERNO NACIONAL — CIRCULACION NETA (1)

(En monéda nacional) (Conclusion)

A fin de:

DENOMINACION DEL INSTRUMENTOQO 1979 I

1980

(En millones de $ v/n)

Bono Consolidado del Tesoro Nacional 1968 —0,250/0 .. .. vvcnun.. . 226,1 (2)
Bono de Saneamiento Bancario 0,25 0f0 . . . . ... L . ol oo e, 2551 252.2
Bono Consolidado del Tesoro Nacmna.l 1970 —0,70af0 ............ 3.975,6 {2)
Bono Consolidado del Tesoro Nacional — Junta Nacmnal de Granos 0,25 olo 275,6 (2)
Bono Consolidado del Tesoro Nacional 1971 —0,700f0 .. ........... 2.446,2 {2)
Bono Consolidado del Tesoro Nacional 1872 — 0,70 0/o ... . 2.849,2 C{2)
Bono Consolidado del Tesoro Nacional 1973 —0,700/0 . ... v v v v 3.445,2 : )
Valores Nacionales Ajustables 2a. Serie 70/0 . v . o v v v v e i v v v e v i e e ne 372,3 @)
Bono General de Ahorro Ajustable Tofo. . .00 i v e e ce e st vnnmanns 1.075,7 1.069,8
Bono Consolidado del Tesoro Nacional 1976 —20fo . ... .. ... ..ot 48,435,6 (2)
Bonos Patrimoniales para Entidades Financieras 7Tofo .. .. ... ... .. ... 110,7 61,2
Valores Nacionales Ajustables 1975/86—70fo . ... ... it i 13.111.9 27.722 4
Bono Consolidado del Tesoro Nacmnal — Juntn Naclona.l de Gra.nos -—1975 -

oY s S 1.345,0 (2}
Bono Consolidado del Tesoro Nacmnal 1975 NeZ2—20/0....0000uuun 54,906,2 (2)
Bono Consolidado del Tesoro Nacional 1976 —2o0fo ... ......... ... 87.646,9 (2)
Valores Nacionales Ajustables 1976/B6 — 7 0/0 . . v v nineesennn- 7.9186,7 33.674,0
Valores Nacionales Ajustables 1976/86 2a, SerieTofo. . .... ... ... ... 28.653.6 25.464,8
Bono de Inversiones del Comercio Exterior 7ofo .. ... ... .00 van .. 9,6 5,2
Letras de TesoreriadelaNacidn .. ... ... .. .o inenn e 3.996.438 4 4,874,783.4
Bono Consolidado del Tesore Nacional — Banca Nacmnn] de Desarroilo —

1976 — 0,25 0/0. . vt ee e onnerinonsnnenes 24,5492 {2)
Bono Consolidado del Tesoro Nacional 1976 N 2 —- 2 0[0 ..... e e 143,734,3 (2)
Bono Consolidado del Tesoro Nacional — Banco Nacional de Desarrollo —

1977 — 0,25 0/0. . v v st st a st n s aatnmenr e 19,548,9 (2)
Bono Consolidado del Tesoro Nacional —Caja Nacmnal de Ahorro ¥ Seguro —

- 1977 —0,250/0..... e e e e e 17,3827 (2)
Bono Consolidado del Tesoro Nacional — Banco Hlpotecano Nacional — ’

1977 —0,260/0. . .. e i i i s e Ceme s iaaeesen 124,184.9 ' (2}
Bono Consohdado del Tesoro Nacional 1977 —0 25 ofo ... 481.189,2 (2)
Bono Nacional Movilizador de Fondos Piiblicos Tofo ... ... ..¢ccev . 81.640,0 24.635,0
Bonaos Nacionales de Interés Variable 1979 1a. Serie . .. ............. 65.835,0 —
Bonos Nacionales de Interés Variable 1979 2a. Serie . .. ............. 66.025,0 —
Bonos Nacionales de Interés Variable 1979 3a, Serie .. ......... PN 74.345,0 —
Bonos Nacionales de Interés Variable 1979 4a. Serie ... ......... . 41.580,0 —
Bonos Nacionales de Interés Variable 1979 5a. Serie . .. ... e b e e, 98.760,0 —
Bono Nacional Movilizador de Fondos Piiblicos 2a, Serie . . .. ........., 71.500,0 66.640,0
Bonos Nacionales de Interés Variable 1980 1a. Serie .. ........ .., ... — 76.145,0
Bonos Nacionales de Interés Variable 1280 2a, Serie ... .......... ... - 74,3850
Bonos Nacionales de Interés Variable 1980 3a. Serie ., . ... v 0 ev e . — 74,4450
Bonos Nacionales de Interés Variable 1980 4a, Serie , .. ............ . — 72.485,0
Bonos Nacionales de Interés Variable 1980 5a, Serie , . .. ........ ..., - 59,6000
Bonos Nacionales de Interés Variable 1980 6a. Serie ., ... ...0vvuvenn - 50.730,0
Bonos Nacionales de Interés Variable 1980 7a. Serie , .. .. ... v — 14.215,0
Bonos Nacionales de Interés Variable 1980 Ba. Serie ... ......... ‘e — 40.610,0
Bono Unificador de Deuda Consolidada . .. ......... e e e . - 1.006.686,2

(1) Incluye titulos en cartera del B.C.R.A. (2) No se consigna la circulacifn comespondiente a cada uno de estos valoreslos que, a paertir
del 16.12.80, estin incluidos en el “Bono Unificador de Deuda Consolidada, que unifie todos los Bonos en poder del Banco Central a esa
fecha, (3) Se nmortizd totalmente el 20.11,80,
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DETALLE DE LOS INSTRUMENTOS DE LA DEUDA DEL GOBIERNO NACIONAL
CIRCULACION NETA

(En moneda nacional — por plazos)

A fin de:
DENOMINACION DEL INSTRUMENTO
1979 1980
{En millenes de § v/e)

7 e 8.155.761,1 13.463.004,5
LargoPlazo . . . . ... ... ... ..., - 3.497.257.6 8.085.504,6
BonoPerpetuo . ... ... ...ttt e 0,1 0,1
C.AL 3 ofo No Negociable . . . ....... . 0,6 0,6
Titulo Nacional de Ahorro 80/0 1858 .. .......... 2,4 2.3
Bono Representativo (C.A.L. 3 0/0)0,250/0 ........ 103,2 1011
Bono de Saneamiento Bancario 0,250/0 ... .. .. e 255,1 252.2
Bonos Patrimoniales para Entidades Financieras 7 ofo . . 8.3981,1 7.099,2
Obligaciones de Previsidn Social4o0/o0 ... ......... 22,0 22.0
Plan de Inversién y Capitalizacion 8ofo .. ... .... .. 243.9 243.9

Bonos Consolidados del Tesoro Nacional . .. .. ...... 1.016.744,7 —

Valores Nacionales Ajustables 2a. Serie . . ... ....... 93.075,0 —
Valores Nacionales Ajustables 1975/856 . .. ......... 993.882,0 3.215.798,4
Valores Nacionales Ajustables 1976/86 . ........... 403.751,7 2.569.326,2
Valores Nacionales Ajustables 1976/86 2a. Serie . . ... . 981.385,8 1.2859724
Bono Unificador de Deudas Consolidadas . ......... - 1.006.686,2
PlazoIntermedio ........... ........ .. ..., 301.346,0 224,338,1
Bono Nacional Movilizador de Fondos Piiblicos . .. ... 222.166,9 106.738,5
Bono Nacional Movilizador de Fondos Piblicos 2a, Serie 79.179,1 117.599,6
CortoPlazo . . ......... ittt i 4.357.157,5 5.153.161,8
Letras de TesorerindelaNacion .. ........ P 3.996.438,4 4,674,783 .4
Bono General de Ahorro Ajustable . . . . ... ........ 1.075,7 1.069.,8
Bono de Inversiones del Comercio Exterior . . .-, . .. .. 489.6 396,8

Bonos Nacionales de Interés Variable 1979 la. Serie . . . 69.455,0 -

Bonos Nacionales de Interés Variable 1979 2a. Serie . . . 69.524.3 —

Bonos Nacionales de Interés Variable 1979 3a. Serie . . . 74.345,0 -

Bonos Nacionales de Interés Variable 1979 4a. Serie . . . 47.068,6 —

Bonos Nacionales de Interés Variable 1979 Ba, Serie . . . 98.760,0 -
Bonos Nacionales de Interés Variahle 1980 1a. Serje . . . — 76.145,0
Bonos Nacionales de Interés Variable 1980 2a. Serie . . . - 80.5659,0
Bonos Nacionales de Interés Variable 1980 3a. Serie . . . —_ 76.678,4
Bonos Nacionales de Interés Variable 1980 4a. Serie . . . — 72.122,6
Bonos Nacionales de Interés Variahle 1980 5a. Serie . . . - 63.772,0
Bonos Nacionales de Interés Variable 1980 6a. Serie . . . — 50,983,7
Bonos Nacionales de Interés Variable 1980 7a. Serie , . . — 14.925,8
Bonos Nacionales de Interés Variable 1980 Ba. Serie . , , — 41.725,3
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DETALLE DE LOS INSTRUMENTOS DE LA DEUDA DEL GOBIERNO NACIONAL
CIRCULACION NETA

(En moneda extranjera)

En circula- - } ix < En circula-
DENOMINACION DEL INSTRUMENTO cig: iagf;'l?!;es g‘f‘i‘ggg Cgi“;‘:,’g‘gn d‘;;“g:tf;éo cig: ;Bt;.laes
(En millones de dblares estadounidenses)
Letras Especiales (Cfa. Anglo Argentina de
Tranvias y otras) 5 ofo ...... e i,8 - -— 1,2 0,6
Empréstito Externo dela RepubllcaArgentma
T1/20/01970/85 ..... e et ae e 18,9 - — 4,6(1) 14,3
Bonos Externos 1975 ... vuvivnnan.. 72,0 — — 72,0 -
Bonos Externos 1976 ...... e e canaa 136,0 -_ — 64,0 72,0
Bonos Externos 1977 .. ..... 17,9 — 9,2(2) 16,0 111
Empréstito Externo de laRepubhcaArgentlna :
71/20/01977/84 ... . e 58,2 - — 6,7(3) 51,5
Letras de Tesoreria dela Nacion ... ... .. §97,8 - 4.175,1 3.976,3 796,6 *
Empréstito Externo delaRepiiblica Argentina
 B61/20/01978/85 ... 87,2 — — 10,0(3) 71,2
Empréstito Externo dela Repiiblica Argentina
en yens japoneses la. serie 1978 6,40 o/o 63,0 - 11,5(4) - 74,5
Empréstito Externo delaRepiiblica Argentina
61/20/01978/88 ....... ... ... 87,2 - — 10,0(3) 77,2
Empréstito Externo delaRepiblica Argentina
71/20/01979/89 ..... ... .. .... 87,2 - —_ 10,0(3) 77,2
Bonos de 1a Repiiblica Argentina 1978/89 . . 115,5 - — 11,2(3) 104,3
Letras de la Repfiblica Argentina 1978/83 . . 22,1 - - 2,1(3) - 20,0
Empréstito Externo de laRepubhcaArgenhna
651/20/01979/89 ............... 50,6 - — 4,9(3) 45,7
Empréstito Externo de laRepubheaArgentlna
97/80/01979/84 ... .......... 50,0 - - — 50,0
Empréstito Externo delaRepﬁhllcaArgentma
en yens japoneses 2a, serie 1979 8,3 ojo 84,0 — 15,3(2) — 99,3
Empréstito Externo delaRepiblica Argentina
61/20/01980/90 . . .veiiirannnn — 48,6 48,6 2,9(3) 457
Empréstito Externo de laRepubhcaAtgentma
en yens japoneses 3a. serie 1980 8,8 o/o - 21,5 99.3(5) - 99.3
Bonos Externos 1980 . .............. — 500,0 63,4 — 63,4

(1) Incluye Dls. 1,9 millones debido a la devaluacién del franco suizo con respecto al dolar. (2) Titulos amortizados en poder del Go-
bierno Nacional. {(3) Estas disminuciones se deben a la devaluacién de Iss monedas de origen de estos empréstitos con respecto al déilar,
(4) Estos incrementos estin motivados por 1a devaluacién del délar con relacién al yen japonés, (5) Incluye Dis. 7,8 millones debido a I

devaluacion del dolar con respecto al yen japonés,
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TASAS ANUALES EFECTIVAS REGISTRADAS EN LAS LICITACIONES
DE LETRAS DE TESORERIA (1)

Plazos cercancs a dias:

Fecha 7 14 [ 21 [ 28 [ 35 | 42 | 63 j 77 | o1 [ 119 | 147 | 175
4.1.80 825 842 872 988 101,3 101,8 — — — - — -
9. 1.80 84,2 875  — 99.0 1016 1018 ~— — 1018 - — 1016
11. 1.80 821 840 91,8 995 1018 1016 101, —~ 1010 - — —  1o0ig
16. 1.80 80,8 836 — 98,1 986 997 — 99,7 997 — — 98.3
18. 1.80  79.8 82,1 918 927 921 928 92,9 — — - — —
23. 1.80 779 — - 88,5 903 903 898 90,1 890 — — -
25. 1.80 75,5 808 771 83,4 883 881 883 89.0 883 — — -
30. 1.80 . 745 759 83,2 832 855 857 866 86.6 862 — — -
1. 280 745 745 - B34  B40 B40  — 834 834 832 — —
6. 2.80 — 734  — 825 832 834 832 —_ 815 832  — —
8. 2.80 734 724 - 79,0 834 827 827  — 830 821 827 825 —
13. 2.80 72,6 714 — 838 B2,5 830 827 825  — 825 — -
15. 2.80 72,4 708 — 834 825 823 825 825 821  — - -
20. 2.80 708 72.4 77,7 834 838 823 821 81,7 813 811  — —
2. 2.80 70,6 728  — 82,7 834 81O BB 81,3 B11 811 — —
27. 2.80  — — - 829 817 815 BLE 80,8 B08  — - —
23. 2.80 69,3 708 — 823  — 81,5 813 — — — - —
5.3.80 677 - 68,9 81,9 82,5 815 813 80,8 804 808 — -
7.3.80 669 66,7 BO.8  — 82,5 81,5 811  BOd B04 BO.B  — -
12. 3.80 704 — - 82,7 827 81,5 811 — — - - -
14. 3.80 691 66,1  — 821 825 815 811 — 80,6 806 — -
19. 3.80 70,8 71,2 769 823 821 813 811 80,2 — — - -
21, 3.80 70,0 — 76,7 81.9 821 813 B08 798 — - — —
26. 3.80 687 69,7 76,6 811 811 80,6 802 790  — — - 71,9
28. 3.80  — 697 755 80,0 BOO 794 790 7798 - 777 715 171
2. 480 69,7 — 749 786 788 790 719 76,9 76,8 76,7 163 155
9. 4.80 689 69,1 749 779 777 7183 769 76,3 76,1 749 741  73.2
11. 4.80 681 685 738 779 181 715 665 76,1 759 751 73.2 726
16, 4.80° . 68,3 68,3 730 781 7.9 773 6.9 76,7 755 751 745  —
18, 480 67,5 671 732 781 781 71,9 T8 — 747 74T 7498 @ —
23. 4.80 67,5 677 728 775 979 111 165 758  — 748 — -
25. 4.80 677 679 728 771 711 767 164 760 @ — — - 73,4
30, 4.80 66,3 669 708 767 769 7167 761 75,56 718  — - —
2. 5.80 675 67,5 724 787 769 T6.7 6.3 76,5 728 738  — 73,4
7. 5.80  67.7 677 722 771 711 767 6.3 755  — — - —
9. 5.80 669 679 724 717 719 165 6.3 75,5 « — — - -
14. 5.80 66,5 679 718 777 781 771 763 76,6 745 728  — 71,8
16. 5.80 66,5 679 708 78,3 788 771 763 75,6  — 749 738 7.8
21. 5.80 66,5 679 70,8 80,8 83,2 838 BG4 86,8 87,9 B0O — -
23. 5.80 66,5 679 759 853 859 864 B75 — 88,5 80,0 — -
28. 5.80 663 679 759 853 859 864 B7.5 879 885 — - -
30. 5.80 669 - 75,9 864 875 87.0 B85 - 941  — _ -
4. 680 671 68,1 759 878 896 888 907 912 — — - -
6. 6.80  B7T.7 749 81,1 898 909 909 016 - — - - -
12. 6.80  6B,3 75.9 80,0 916 925 — — - — - - -
13. 6.80  68.3 749 821 936 941 923 — - - - — -
18. 6.80 70,8 76,8 81,9 954 961 963 96,3 - - — — —
19, 6.80 747 76,9 832 997 999 1016 — - - - — —~
26. 6.80 81,9 76,7 81,5 1044 . 1046 1027 1053 — - - - -
27. 6.80 91,6 914 929 1069 107.0 1067 107.0 - - - - -
2.7.80 907 929 932 1079 1081 1079 1081 - - - — —~
4. 7.80 921 96,3 041 1137 1139 1142 1108 - - — - -
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TASAS ANUALES EFECTIVAS REGISTRADAS EN LAS LICITACIONES
DE LETRAS DE TESORERIA (1)

(Conclusion)

Fecha

Plazos cercanos a dfas:

7 14 | 21 | 28 | 35 | 42 | 63 | 77 j 91 | 119 | 147 | 175

8. 7.80 947 96,3 92,7 1147 1139 1142 1105 - — — —
11, 7.80 95,8 974 — 1164 1154 1142 1127 110,3 1091 — -
16. 7.80 94,1 91,8 918 1137 1142 1137 1103 — 1053 — —
18. 7.80  B9,2 86,6 89,8 10798 1110 1091 1074 1051 1022 — -
23. 7.80 84,0 870 — 1068 1058 1046 1041  103,2 100,0 — —
25. 7.80 79,0 842 885 1009 1011 999 96,3 97,7 958 - -
30. 7.80 753 80,0 864 977 97,2 963 958 92,1 901 - —
1. 8.80 72,0 75,7 851 947 958 94,3 938 921  — - -
6. 8.80 70,2 745 842 938 936 925 914 91,2 — - -
8. B.80 689 72,8 827 80,1 90,5 894 894 88,1 87,2 — —
13. 8.80 66,1 671 1758 834 830 842 838 842 — - —
15. 8.80 66,7 679 72,8 789 79,0 792 794 796 — - —
20, 8.80 64,4 648 681 710 716 72,0 726 728  — - —
22. 8.80 56,5 598 631 636 644 634 655 66,9 — — —
27. 880 386 504 523 587 600 598 60,2 — - — —
29, 8.80 414 472 525 586 604 60,0 60,0 - - — -
3. 9.80 433 474 495 60,2 60,2 60,0 — - - - -
5 9.80 453 484 — . 80,0 612 — — - - - -
10, 9.80 43,6 490 6583 612 619 627 — - - - —
12. 9.80 44,38 493 — 61,7 621 — — — — — —
17. 9.80 450 50,2 648 661 650 — —~ — - — —
19. 9.80 435 50,2 669 -677 673 673 64,2 62,1 61,2 — -
24. 98B0 435 484 625 644 648 64,2  — - — - -
26, 9.80 440 499 625 629 634 621 61,7 - - - -
11080 43,3 - 615 644 63,6 621 625 - - — —
3.10.80 43,1 50,2 598 638 638 638 631 - — - -
8.10.80 43,3 511 61,2 648 648 636 — — - — -
10.10.80 42,2 - - 648 650 640  — - - - —
1510.80 43,2 50,7 61,2 652 650 640 63,1 - - - —
17,10.80 43,1 50,2 — 66,9 - - — — - — -
23.10.80  — 538 650 698 - 691 689 — - - - -
24.10.80 48,4 53,8 644 710 708 — — — — - -
2010.80 48,4 -~ 85,7 730 728 — — — — - -
31.10.80 48,1 574 — 761 749 749  — - - - —
511.80  — 593 687 715 711 169  — — - — —
711.80 471 593 708 783 788 769 - - - — -
12.11.80  — — - 788 788 77,9 — — - — —
1411.80 43,3 595 71,8 794 779 798  — — — — -
191180  — 59,8 71,2 80,0 806 81,1 — — — - -
21.11.80 43,3 608 714 B804 811 813 — — — — —
26.11.80  — 60,6 714 806 B11 821 823 — — - -
28.11.80  — 608 716 804 B11 821 827 - — - -
31280  — 60,8 718 B1,1 811 819 827 — — — -
51280  — 60,2 747 B1,9 821 825 — 82,7 — - -
101280  — 59,3 708 B30 B40 845  — - — - -
12.12.80  — 60,8 698 B38 B840 851 B35 - - - -
17.12.80  — - 749 864 918 862 83,6 - - - —
19.12.80  — 669 — 86,4 91,8 90,7 90,7 — 81,1 — —
241280  — 659 708 868 918 90,7 90,7 — — - —
26.12.80  — 66,7 69,8 90,7 91,6 929 907 - - — -
30.12.80  — 66,7  — 912 918 932 — — - — -

{1} Promedio ponderado de ofertas acepiadas en licitacion.
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AUTORIZACIONES CONCEDIDAS POR LA COMISION NACIONAL DE VALORES A
SOCIEDADES ANONIMAS INDUSTRIALES, COMERCIALES Y FINANCIERAS
PARA EFECTUAR OFERTA PUBLICA DE TITULOS VALORES EN LOS

MERCADOS BURSATIL Y EXTRABURSATIL

CONCEPTO

1979

1980

I.Enelmercadobursitil . . . .. ............¢civrun..

1. De empresas cuyes acciones se cotizan en Bolsa

.....

Para colocar privadamente . ... .. ...........0....
Enpagodedividendos . . ........... .0 iuurn..
Por capitalizacibn dereservas . .. ... .......0.0...

Por capitalizacién de revaliios contables:

Varios ', ........ e e e et r it e

2. De empresas cuyas acciones se incorporan a la Bolsa . , ., .

II. En el mercado extraburstil . ... ..., .00 0o eunenn

862.868.

850,499,
100.803.
108.618,

11.290.

601,153,
1.
28,426,
205.

12.369.

30.923.

893.791.

{En miles de § v/n)

850

436
933
574
485

670
226
368
180

414

132(1)

982

2.053.278.463

2.034.088.463
160.048.769
383,141,010
14,243,678

1.476.474.6563
180,000

353

19,190,000

20.335.136(2 )

"2.073.613.599

(i) $ 462,060 por suscripciones y $ 30,471.072 por revaliios contables,

por revaifios contables ¥ § 17,155,203 por sociedades nueves,

AUTORIZACIONES DE OFERTA PUBLICA Y COLOCACION DE VALORES

(2) 52,132,933 en concepto de pago de dividendos; § 1.047.000

1979 1980
Conceptos
Autorizaciones Colocaciones Autorizaciones Colocaciones
(En millones de $v/n)

1. En el mercado bursitif . .. .......... 862.869 550.543 2.053.279 1.808.716
Suscripcionprivada . .. ........... 100,804 54,787 160.049 143.701
Pagode dividendos . ............. 108.619 81.611 383.141 334.329
Capitalizacion por revaliios contables , , 601,164 130,077 1.476.475 1,293.530
Otros ... ... e ii et i e 52,292 284.068 33.614 " 87.156

2. En el mercado extrabursitit . ....... 30.923 34.125 20.3356 11.818

I . 893.792 584.668 2.073.614 1.820.534
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RESULTADO DE LAS LICITACIONES DE VALORES NACIONALES AJUSTABLES

' Precios
Fechas de of Montos aceptados Precio minimo aceptado
licit::iiﬁu presentadas Ofrecidos Aceptados Precio de mercado
y series :
Valor nominal h'nlo: efectivo| Minimo Miximo Minimo Medio w
(En millones de §) (En ofo)
24.4 80 ‘
2a, Serie .., ..... - - — 26.820,0 26.820,0 — — —
1975/85 .. .. ... - 8470 79.739,7 . 8.523,0 9.450,0 9.380,0 9.4140 11
1076/8B6 ....... -— 1.341,4 79.740,2 5,400,0 5.980,0 5.910,0 5.945,0 0,7
1976/86 — 2a. Serie — 173,3 6.941.8 3.850,0 4.100,0 - 3.990,0 4.006,0 = 0,4
Total: . .o oovvs- 3.654 ‘ ;»
16.5.80
2a, Serie ,.... .- - - - = - - - —
1975/85 . ...... - 48,3 4.697,2 9,180,0 9.800,0 9.650,0 9.725,0 1,9 i
1976/86 ....... — 4121 25.040,6 5,792,0 6.081,0 6.071,0 6.076,0 1,2
1976/86 — 2a, Serie — 7314 30.632,3 3.995,0 4.201,0 4.120,0 4.188,0 —0,7
Total: . ......... 1.843
10.9.80
2a, Serie ....... - - — 34.200,0 35.600,0 - - . -
1975/85 ....... - - - 9.500,0 10,750,0 _ — —
1976/86 ....... - - — 5.9840 6.500,0 — — —
1976/86 — 2a, Serie — — — 42304 4.800,0 - — —_
Total: ...... .. 573 '

(1) Al cierre de las operaciones 48 horas hibiles anteriores a la fecha de liquidacion en el Mereado de Valores de Buenos Aires,

RESULTADO DE LAS LICITACIONES DE BONOS EXTERNOS 1980

Precios
Hﬁﬁ‘i’é’:c%n prgﬁfggas Montos aceptados Ofrecidos Aceptados
Valor nominal | Valor efectivo Minimo | Méxime | Minimo Medio
(En u$s) (En ofo) -
Ano 1980 . _ 51
24,11 70.385.000 11.675.000 11.966.1056 890 107,0 102,0 1024

11.12. 38.296.000 34.530.000 36.668.199 96,0 107,0 101,0 103,3
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MONTOS OPERADOS EN EL MERCADO DE VALORES DE BUENQOS AIRES
EN VALORES CORRIENTES Y EN VALORES CONSTANTES

A precios constantes de diciembre

_A precios corrientes de 1979 (1)
CONCEPTOS Total afio Total aho DiE . Total aho Total ano Dit .
1979 1980 nerenci 1979 1980 Herencia
1a) (k) (b)/(a) (e) (d) {(d}{e}
(En miles de millones de §) (En o/o) (En miles de millones de §) {En o/a)
Total: . ....oou.... 3.583,4 4.001,3 11,7 4.817,4 3.164,7 —34,3
Valores Piblicos . . 1.572,7 1.938,3 23,2 2.140,6 1.489,1 — 31,4
VNA ......... 1.107,9 14344 29,5 1.482,0 1.083,6 — 26,9
BONIVA........ 265,7 362,6 36,5 378,0 272,5 — 27,9
BONEX ........ 199,1 141,3 —29.0 280,6 113,1 — 59,7
Valores Privados . . . . 2,010,7 2.063,0 2,6 2.676,8 1.69’.’;,6 —-- 36,7

{1) En valores constantes de diciembre de 1373; deflacionados en base ol Indice de Precios Mayoristas Nivel General_
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ACTIVIDAD ECONOMICA

Provisién y empleo de recursos reales

Evolucién del producto bruto interno a precios
constantes de 1970

Evolucién del volumen fisico de la produccién
agropecuaria

Evolucion del volumen fisico de la produccién de
industrias manufactureras

Variacién de precios

Precios relativos entre los productos agropecuarios
e industriales nacionales
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PROVISION Y EMPLEO DE RECURSOS REALES

Oferta Demanda
PERIODO Producto Inversion
bruto Importaciones Total Consumo bruta Exportaciones Total -
intermo interna
(En millones de $ a precios de 1970}
1976 100.815 6.745 107.560 76.469 21.386 9.705 107.560
1977 107.310 8.682 115.992 78.1086 25,610 12.277 115.992
1978 103.610 7.836 111,446 76.027 22,197 13.222 111.446
1979 110,979 11.852 122.832 - B5.5286 24,3865 . 12,921 122 832
1980 112,107 16.258 128.364 88.081 27.721 12.662 128.364
{Voriaciones porcentuales con respecto al gho anterior)
1976 —0,5 — 256 —2,5 —74 4.7 31,6 —2,5
1977 6,4 28,7 7,8 2,1 19,8 28,5 7,8
1978 —34 —9,7 -39 —2.7 —13,3 7,7 — 3,8
1979 7.1 51,2 10,2 12,5 9,9 —23 10,2
1980 1,0 a7.2 4.5 3,0 13,7 —28 4.5
EVOLUCION DEL PRODUCTO BRUTO INTERNO
A PRECIOS CONSTANTES DE 1970 '
Varineidn pureentuat con respecto
al afio anterior
CONCEPTO
1976 1977 1978 1879 1980
1. Agricultura, caza, silvicultura y pesea ., ,....... 4.6 2,7 1,4 41 —53
2. Explotacion de minas y canteras .. .......... 24 8,56 19 6,3 5,7
3. Industrias manufactureras. .. .............. —3,0 7.8 --10,5 10,2 —38
4, Electricidad, pasyagua .........c.cvevnu.n 3,7 46 3,3 10,7 79
B. Comstruceién . .. .........cc0vivvunennn 12,5 13,56 — 0,6 2,7 13,2
6. Comercio al por mayor y al por menor, restauran- .
tes y hoteles ., . . ., . e e e e [ —5,2 7.3 — 1,6 10,3 0,2
7. Transporte, almacenamiento y comunicaciones . . — 0,9 5,9 — 3,6 84 0,7
8. Establecimientos financieros, seguros y bienes in-
muebles ........... et e e e e —4.2 13,8 6,7 8,0 10,9
9, Servicios comunales, sociales y personales PN 0,3 0,8 0,9 2,0 2,8
Total: .. .. . it i i e i e e l X 6,4 — 34 7,1 1,0
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PRODUCCION AGROPECUARIA
— A precios constantes de 1970 —

EVOLUCION DEL VOLUMEN FISICO DE LA

Variacion porcentual con respecto al
afno anterior

SECTOR _
' 1976 1977 1978 1975 1980
1. Agriculfurayeaza . .. ... ... .0 nrrann 4.5 2,4 1,2 3,9 —49
B)ABTATIO & ot vv et 6,7 6,5 1,8 6,3 —2,8
Cereales ........ e e e e 11,5 1,9 3,0 —4.8 —6,6
Oleaginosas . . ..o vevvvnvecnsnneas 29,8 490 17,1 23,4 — 8,1
Cultivos industriales ., ,............ 1,2 — 4,0 —0,6 1,1 6,1
Frutasy flores ........ .. ccveernnn - 2,0 7,3 —2,7 9,9 1,7
Hortalizas y lepumbres. . . ... ....... . —2,4 1,0 —1i4,3 21,8 —17,9
b)Pecuario ........... e e - 2,1 —2,8 17 0,7 —17.3
Ganadovacuno ,..... et r e es e 2,7 —12 1,6 —-0,1 —104
Ganadoovino . ......0v.ircrnnenan 16,3 —214 1,0 —9,1 —6,6
Ganadoporeino ........c0ivcennus —2,3 - =114 7,3 10,6 7,3
Ganado equino y caprino . . ... .. Y 24,9 109 —10,1 16,2 —23,0
Lana .. ... ...ttt ininrnnrnns 1,6 —0,8 . 6,0 1,4 —-24
Leche .. ........cveiiiiinannns —13 —-78 0,6 0,2 0,2
Granja ...... et et et —40 —18 6,7 16,4 12,0
c) Construcciones agropecuarias (1) . ... ... 1,6 11,0 — 23,5 7.6 —14,0
d)Caza .. ... iriviisrinannnanana 128.6 447 24,7 1,2 —34
2. Silvicultura y extraccién de madera ., .., ... 938 8,0 -1,1 9,6 — 26,8
. Pesca . ... ... et it e 8,1 346 52,0 8.3 — 20,6
0 71 LA 4,6 2.7 14 - 4,1 —5,3
(1) Comprende las realizadas por cuenta propia,
EVOLUCION DEL VOLUMEN-FISICO DE LA PRODUCCION DE
' INDUSTRIAS MANUFACTURERAS
" — A precios constantes de 1970 —
7 ‘Variacion porcentual con respecto al
SECTOR afio anterior |
1978 1977 1978 1979 1930
1. Bienes durables ....... e eieaaeean —39 17,4 —15,5 13,0 — 4.7
Industria dela maderay productos de la made—
raincluidos muebles ............... —18,2 4.6 —1,.1 11,0 —3,0
Fabricacion de productos minerales no metﬁh-—
cos exceptuando los derivados del petrdlec
ydelearbon ........... . ¢ccineras —3.b6 —1,3 ) 0,4 7,0 —3,6
Industrias metilicas higicas . . . ... ... ... —8,6 14,9 - 5,5 17,1 —8,0
Fabricacion de productos metilicos, maguina— : .
HAE Y eqUIPOS. o 0 v v vs cnsanvasanan —1,8 22 2 — 20,3 13,6 —4.4
2. Bienesnodurables ........ e e e s n e —25 15 —6,7 8,2 —3,1
Productos alimenticios, bebidas y tabaco . . . . —0,6 —-14 —2,6 5,2 1,8
Textiles, prendas de vestir e indusiria del cuero —54 37 —14,2 10,9 —15.1
Fabricacién de papel y productos de papel;im— .
prentas y editoriales ....... Ceeer e —124 0,0 3,2 1.8 —6,8
Fabricacién de sustancias quimicas y de pro—
ductos quimicos, derivados del petrdleo ¥ _
del carbédn, de caucho y plasticos . ... ... 1.7 1,6 —17,9 12,3 0,9
Otras industrias manufactureras, ;. .. .. ... -3,1 7,8 —10,5 10,2 —3,8
T 1 — 3,0 738 —10,5 10,2 — 3,8
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VARIACION DE PRECIOS

— En ofo —
Precios al bor mavor Precios al Costo dela
P ¥ consumidor |construccion
PERIODO i
Nivel No agropecuarios . Nivel
general Nacionales Importades general
{Variacion eon respecto al afio antericr)
1976 ... ... e 4990 469,2 690,4 4441 360,6
1977 e e 1494 1469 126,2 176,0 974
1978 .. ., 146,0 156,6 75,9 176,56 137,0
1979 . ... L oo, 149,3 153,56 93,0 159,56 i61,2
1980 . ... . ..o, 75,4 BO,4 74,5 100,8 109,1
Diciembte de : (Variacidén con respecto a diciembre del afio anterior)
1976 i 386,3 359,3 390,8 347,5 218,1
1979 ... P 1472 1569 127.5 160,4 1249
19798 ........ .. R 1433 146,8 65,5 1698 152,7
1979 L. . 1289 135,9 108,7 1397 1420
1980 ............... 57,6 65,4 59,6 87.6 101,9
1980 {Variacidén con respecto al mes inmediato anterior)
Enero................. 43 4,3 -B,b 7,2 7,3
Febrero ............... 41 4.5 7,4 - 5,3 2,7
Marzo. . .......ccouuun.. 3.9 48 -39 5,8 5,1
Abril ... ... . .. 3,9 3,7 2,5 6,2 4.9
Mayo .........c0vtunnn 5,4 4,5 3,0 b8 6,5
dunio . ... ... ... ... 7,3 6,6 3,1 5,7 8,5
dJulio .............. . 29 33 4.7 4,6 18,0
Agosto .. ... ... .. ..., 2,9 32 3,3 34 5,4
Setiembre . . ............ 2,9 30 3,0 45 5,0
Octubre . ... ........... 54 B2 6,5 7.6 2,4
Noviembre ...,..... e 26 ) 29 2,6 47 4.4
Dicilembre ... ........... 08 27 2.3 3.8 3,8

FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica y Censos,
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PRECIOS RELATIVOS ENTRE LOS PRODUCTOS AGROPECUARIOS
E INDUSTRIALES NACIONALES '

Indices de precios al por mayor Precias
PERIODO Agropecuarios No agropecuarios relativos
nacionales nacionales {a)
(2) (b) (b)
{Base 1960 : 100)
B 40.253 .4 43.107,3 93,4
B 106.109,6 106.451,8 99,7
1978 L. i 266.377,6 273.171,8 93,9
1979 . ... S i 642.941,3 692,654,8 92,8
1980 .. ... e 1.048.078,8 1,249.556,2 830
1980
Bnero . ... ... i i 855.358,9 973.447 5 87,9
Febrero ..........ccciicniein.. 876.950,0 1.017.717,2 86,2
Marzo. ........ciiinninnennn 889.500,0 1.066.073,8 834
Abril ... e e 929.675,0 11056420 841
Mavo ....... i, 1.,004,985,6 1.155.803,3 87,0
dJunio ... ... i i i e i 1.107.132,9 1.231.591 4 . 89,9
Julio ... ... . i 1.125.962,8 1.272.230,6 88,6
Agosto ... ... i 1.150.948,3 1.312.34B,2 87,7
Setiembre .......... e e e 1.181.262,4 1.351.305,1 874
Octubre ..........c.c0oncuuan. 1.156.638,1 1.461.464.8 79,1
Noviembre .. ................. 1,179.791,6 1.503.211,9 78,5
Diciembre . ... .....ccccuueen.. 1,118,740,4 1.543.8419 72,5

FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica y Censos,
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SECTOR EXTERNO

Balance de pagos — Afios 1976/80
Balance de pagos de 1980

Tablas complementarias:
— Servicios reales y financieros
— De las empresas a largo plazo
— De las empresas a corto plazo
— Del gobierno
— Del sistema bancario
— Capitales compensatorios

Variacion de valor, volumen y precio de las
exportaciones estimadas de 1979 y 1980

Variacidn de valor, volumen y precio de las
importaciones estimadas de 1979 y 1980

Composicién de las exportaciones de mercancizs
Composicién de las importaciones de mercancias
Intercambio comercial argentino

Fuentes y usos de las reservas internacionales del
Banco Central de la Repiiblica Argentina

Reservas internacionales

Denda externa registrada al 31.12.78
Deuda externa registrada al 31.12.79
Deuda externa registrada al 31.12.80

Evolucion del monto y términos financieros de
una muesira de eurocréditos sindicados

publicamente a mediano y largo plazo, garantizados

por el Estado.y cuyo mandato se otorgd en
el periodo 1976 — diciembre 1980

Empréstitos externos garantizados por el Estado
emitidos en el periodo 1977/80

Cotizacion del délar estadounidense en el mercado

libre de cambios durante 1980 — Promedio de
los tipos vendedores —

Principales normas cambiarias dictadas durante
1980
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BALANCE DE PAGOS

CONCEPTO 1976 1977 1978 1979 1980 (*)

{En millones de délares)

I. TRANSACCIONES CORRIENTES ..... R 649.,6 1.289,9 1.833,6 —5364 ~--4,689,6
1. Mercaneias . ... ... ..t iiiinnnnenan.. 883,1 1.490,3 2.5656,8 1.109,2 —2.471.,6
a) Exportaciones(FOB) ................. 3.916,1 b.661,8 6.399,5 7.802,9 8.028,4
b) Importaciones (CIF) . ... .............. —3.033,0 —4.161,6 —3.833,7 —6.700,0 — 10.500,0
2o 8ervicios . ... L. . --2520 —231,7 —780,6 —1.681,3 —2.2476
a) Serviciosreales . . . ... ... ..., . ..., ... 240,5 346,8 ~— 89,8 —1761,3 — 745,3
b) Servicios financieros (1), .. ... .......... —4925 —5785 —680,8 —920,0 —1.5023
3. Transferencias unilaterales .. .............. 18,5 313 48,4 35,0 29,6
II. TRANSACCIONES DE CAPITALES NOCOMPENSA-

TORIOS (2) . ... ...ttt s ... —3327 1.286,5 1.333,9 4.686,9 2.598,5
1. Delasempresas . ... ... ...vveivoemmnnnn — 1684 1.160,8 713,8 4.183,1 2.035,7
a) Largoplazo .. ..... ... ... .. . ... —1217 1,682,5 2.269,6 2.734.9 3.680,8
b)Cortaplaze ......._ ........ . ....... —46,7 —431,7 —1.555,8 1.448,2 —1.645,1
2. DelGobierno . . .. .. .. ... . . —113,2 —23,4 525,0 528,6 933,8
a) Gobiernosloeales .. ... ............... —3,6 —94 —1,3 4,3 2434
h) Gobierno Nacional . .................. . —1096 —14,0 526,3 594,3 690,4
3. Del sistema baneario ... ............ PR — 53,1 159,1 95,1 — 24,8 -—371,0
III. ERRORES Y OMISIONES . .. .. e e e e —192,2 —97,4 32,3 227,6 -~ 423 4
IV. PAGOS INTERNACIONALES (3) . ........ ‘. . 124,7 2,479.0 3.199,8 4.378,1 --2.514,5
1. Reservas internacionales () ... ............ 1.192,4  2.226,5 1.9984 4.442,4 —2.796,1
2. Movimientos de capitales compensatorios (5) . ... —1.084,1 261,8 1.367,4 140,4 1422

a) Banco Ceniral de la Repiiblica Argenting . . . .. — 848,2 266,8 1.271,0 — -
b) Gobierno Nacional ................... — 235,9 —5,0 96,4 1404 142,2
3. Asignacién de Derechos Especiales de Giro (5) ., . . — - — - 72,8 - 73,5
4. Ajustesdevaluacién (6) ... ............... 16,4 —93 —166,0 -131,9 212,9

(*) Cifras provisionales, (1) Comprende el rubro “Ingresos y egresos provenientes de inversiones™, (2) Egresos (—). (3) Déficit (—). (4) Dis-
minueiones (—). (5} Ingresos (—), {6) Comprende los ajustes de los rubros IV -1 y 2, Aumento del activo neto (—).
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BALANCE DE PAGOS DE 1980 (*) — TABLA COMPLEMENTARIA

Servicios reales y financieros

PARTIDA Crédito Débito Saldo

(En millones de ddlares)

TOTAL: . ....... e e es e e a e e 3.963,6 6.211,2 —2.247.6
“Serviciosreales . ... ... it i i i s e e 2.734,8 3.480,1 - —74b,3
Fletes Y BEEUIOE . v v v v vt v s vn s e s m st naasnnceoansasns- 1.043,2 — '1.043,2
Fletes .. ....... C ettt r e e e e 917.,6 — 917,6
BEEUIOS . « v v v e v e sttt s e et st 125,6 — 125,6
Vigjesal ydelexterior . . . . ... it it i i e - 3448 1.791,4 . —1.446,6
Transportes diVErSOE . . . v v i v v v v v m e s s v anracosoaan 564,0 932,2 — 368,2
Pasajes ... ... e ittt e 1147 377,2 — 262,65
Gastosdepuerto ........ .. nnn e e 446,8 - 471,3 - 24,6
Fletamentosaplazo ................ R e 2,6 83,7 — 81,2
Transacciones del Gobierno no incluidas en otras partidas . . .. 448.9 147.8 301,1
SErvICion dIVEIBOB .+ « v s e e e v e s v nn e e seseeesannnns 333,9 608,7 — 9748
Regalfls ... ouove e e . 17,9 2440 — 2261
OBrOS . ..ttt e et v nanonn e e e e e 316,0 364,7 — 48,7
Serviciosfinancieros . ....... .. ittt e 1.228,8 2.731,1 --1.502,3
Utilidades y dividendos . ... .. ... inreneeraann 15,0 561,2 — 5462

Intereses . . ... ...t Ve e e e 1.213,8 2.169,9 — 0B6,1

{*) Cifras provisionales.
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BALANCE DE PAGOS DE 1980 (*) — TABLA COMPLEMENTARIA

De las empresas a corto plazo (1)

Activo Pasivo
T — Pasivo
PARTIDA Cre.'dltf} Débito Aumento Crédito De_blt? Aumento | neto
(Dismi- (Dismi-
- (Aumento) neto {Aumento) o neto
nucion) nucién)
(En millones de délares)

TOTAL: « o e oveee e e eaannns 1.645,1
Finaneineidén de importaciones . . . . — - — 5.202,8 5.193,4 9,4 9.4
Financiacién de exportaciones (2 ) 37,9 - - — - 37,9
Préstamos . . .. ....ouenn.n.. — — — 9.001,7 6.051,9 29498 294938

Empresas privadas . . .. ........ — — — 8.851,7 6.051,2 2.798,8 2.799,8
Empresas del Estado . ... ...... - — - 150,0 - 150,0 150,0
Activos y pasivos diversos (3) . .. .. — 4.566,4

{*) Cifras provisionales. (1) Exeluye las entidades bancarias. (z) Puede comprender varinciones de pasivos, (3) Comprende mqvimientos de
capitnl de plazo no individualizado. (-} Se carece de la informacién correspondiente.
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BALANCE DE PAGOS DE 1980 (*) — TABLA COMPLEMENTARIA

Del sisterma bancario

Activo Pasivo
s — Pasivo
PARTIDA Crpidltf) Débito Aumento Crédito De.bltf’ Aumento neto
(Dismi- {Dismi-
g {Aumento} neto {Aumento} Y a neto
nueién) B} nucion}
{ En millones de dolares)
TOTAL: « vt eeinnncnns 390,2 770,8 380,6 1705  160,9 9,6 —371,0
Bancos comerciales . .. ........ 2,7 334,5 331,8 89,6 154,7 —65,1 — 2969
Préstamos ................ - — — 895 1547 -~ 65,2 — 65,2
del Banco Interamericano de De-
sarrollo (BID} ........... - — — 51,0 113,6 — 62,6 — 62,6
del Banco Internacional de Re-
construcciony Fomento {BIRF} — — — 18,56 1,2 17,3 17,3
OrOS oot et eeee e - — — 20,0 399 -199 —199
Letras de exportacién . ... .... 2,7 - -27 - - - 2,7
OBTOS © o o ee e 3345 334,5 01 - 0,1 —3344
BancoCenfral .............. t 387,56 436,3 48,8 80,9 6,2 74,7 . 259
Letras de exportacidn . ... .. .. 380,1 4311 51,0 — - - — 51,0
Cartas especiales de crédito . ., . . . 74 5,2 —2,2 - — — 2,2
Pasivoenpesos. . ........... — - — 80,9 6,2 74,7 74,7 -
(*) Cifras provisionales,
BALANCE DE PAGOS DE 1980 (*) -- TABLA COMPLEMENTARIA
Capitales compensatorios
Estado al Bstado al s s
PARTIDA 31.12.79 31.12.80 Varincion
(En millones de dolares)

1 P 238,23 96,1 —142,2
BancoCentral ........ ... i, — - —
Gobierno Nacional ... .......... e e 238,8 96,1 —1422

Bonos Externos de la Repiiblica Argentina . ... .......... 236,6 04,4 —142.2
Agencin para el Desarrollo Internacional (ADI). . .......... ' 1,7 1,7 —

(*} Cifras provisionales,
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VARIACION DE VALOR, VOLUMEN Y PRECIO DE LAS EXPORTACIONES
' ESTIMADAS DE 1979 y 1980

Variacion de:

CONCEPTO 1979 (1) 1980
Valor Volumen Precio
(En millones de ddlares) (En o/o)
TOTAL: . ...ttt iainnnn “ee.. 18099 8.0284 . 2,8 —11,6 16,3
I — ANIMALES VIVOS Y PRODUCTOSDELREI-
ANIMAL ............. et e eaeean 1,153,9 . 9080 —21.2 — 28,8 10,7
1. Carnes y menudencias comestibles . . ... . 8794 = 670,6 —23,7 —31% 11,7
— Carne vacuna y menudencias . . ... ..... 737,83 683,0 —20,5 — 296 124
— Otrascarnes. ... ... e 142,1 876 —384 —425 7,1
2. Otrosproductos .. . .............., 2745 2384 —13,1 —196 81
II — PRODUCTOS DEL REINO VEGETAL . ... 2.746,6 2.796,7 18 —16,6 21,9
1. Frutasfreseas. . .........._ ....... 2071 177,2 —144 — 26,0 15,6
2.Cereales ................. e 1.606,6 1.737,0 8,2 —237 418
T Trgo e e 604,7 833.8 37,9 49 314
—Maiz _..... .. ... .. 605,6 610,0 0,7 —3a23 487
— Sorgogranifero ................ 321,86 216,00 —328 — 61,8 75,6
— Otroscereales ................. 73,7 77,2 47 —22,1 344
3. Semillas oleaginosas . .............. 724,3 703.7 —28 5,8 —8,2
4. Otrosproductos . . ................ 209,68 1788 —14 7 — 287 19,6
Il —~ GRASABYACEITES . ............. . 540,0 4947 —84 8.8 —15,9
1. Aceitesvegetales, . .. .............. 472,5 4455 —5,7 121 —-15,9
2. Ofrasprasas yaceites . . . ..........,. 67,6 49,2 —2731 — 145 —15,9
IV — PRODUCTOS DE LAS IND. AL]MENT.,BEBI- )
DASYTABACO ............. e 1.014,0 1,222.0 20,5 —21.3 53,1
1. Preparadosde carne y pescado .. ...... . 350,0 2778 —208 —364 24 7
2. Residuos de las industrias alimenticias . . , 408,8 455,3 114 - —1,3 12 B
3. Otrosproductos ., ., ............ [ 255,2 488.,9 51,6 — 32,6 184.2
V — PRODUCTOS MINERALES . ........... 69,5 339,0 388,0 304,56 20.6
VI — PRODUCTOS DE INDUSTRIAS QUIMICA Y
PLASTICA ARTIFICIALES . . .......... 268,0 360,1 |, 343 22,3 9.9
VI — CUERQS, PIELES, PELETERIA Y SUS MA-
NUFACTURAS . .......... ... 670,3 574,3 —14.3 —12,8 —1,8
VIII-- LANAS Y OTROSTEXTILES .......... 363,2 458,6 26,8 17,0 7.9
1oLanmms . oo 184,1 234,7 27,5 373 —17.2
2. 0tro8 . ... e 179,1 2239 28,0 —3a,9 30,1
IX — DIVERSOS AR'I‘ICULOS MANUFACTURA-
DOS........... e ra e e 984,4 8740 —11.2 —20,1 11,2
1. Metales comunes y sus manufacturas . . . . 305,4 313,0 2,5 5,0 7.9
2. Magquinarias . . . .......... .. 0., 303,8 301,0 —09 — 14, 1 15,3
3. Material de transporte . ............. 181,7 1220 —329 — 39,6 10,9
4, Otrosarticulos . ... .......... Ceaes 193,5 138,0 —ag7 —354 104

(1) FUENTE: INDEC.
NOTA: La informacién estadisticy bdsicn se obtuvo multiplieando les cantidades del afio 1980 por los precios de 1979,
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VARIACION DE VALOR, VOLUMEN Y PRECIO DE LAS IMPORTACIONES
ESTIMADAS DE 1979 y 1980

Variaciones 1980/1979

CONCEPTO . 1979 (1) 1980
Valor Volumen Precio
(En millones de délares) (En o/o}

3 - 7 6.700 10.500 56,7 425 10,0
1. Bienesdecapital . . ... ...... ... ..., 1.568 2.300 46,7 35,2 8.5
2. Bienesde consumo . . .......c.cne.s o e 700 1.600 1286 - 110,7 8,5
3. Combustibies y lubricantes . . . ... ........ 1.099 1.075 —2,2 —a217 25,0
4. Materiales de utilizacién intermedia . ....... 3.333 5.525 65,8 52,8 8,6

— Productos del reinovegetal . ., ......... . 166 200 20,5

— Alimentos, bebidas y tabace .. .. .. .. ... 64 8b6 32,8

— Productosminerales ................ 192 - 200 4,2

- — Productos quimiecos ... ............. 823 1.200 45,8

— Plasticos y caucho . . .. ... e — 349 460 31.B

— Madera . ... i 0 it e 121 190 57,0

— Papel ypastadepapel . .............. 197 320 62,4

— Textiles ....... ... oy 149 260 74,50

— Produetos metalirgicos .. ............ 573 . 950 66,8

— Maiquinas y equipos (repuestos y partes) . . . agz2 1.100 180,6

— Materiales de transporte (repuestos y partes) 140 250 78,6

L P < =1~ S 167 310 85,6

¢1) FUENTE: INDEC.
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COMPOSICION DE LAS EXPORTACIONES DE MERCANCIAS

CONCEPTO 1976 1977 1978 1979 (*) 1980 (*)

{En millgnes de délares)

1.Bienesdeecapital . .................... 296,4 344 8 371,7 369,3 422 8

2. Bienesdeconsumo ................... 1.118,4 1.700,5 1.999,3 2.517,3 1.878,6.
3. Bienes de utilizacion intermedia ., ......... 2.501,3 3.606,5 4.028,5 4.923,3 5.727,0
a) Combustibles ¥ lubricantes . . .. ........ "~ 19,6 27,6 53,0 49,6 305,0
b) Otros bienes de utilizacion intermedia . . .. 2.481,8 3.578,9 3.975,5 4,873,8 5.422,0
Total: . ...... e e e e e e s e 3.916,1 5.651,8 1 6.399,6 7.809.9 8.028,4

(*) Cifras estimadas,

FUENTE: Elnborndo por el Banco Central, sobre la base de las series del Instituto Nacionnl de Estadistica v Censos,

COMPOSICION DE LAS IMPORTACIONES DE MERCANCIAS

CONCEPTO 1976 1977 1978 1979 (*) 1980 (*)

(En millones de ddlares)

1. Bienesde eapital (1) .. .. ... ........... 502,9 1.110,9 1.096,2 1.567,7 2.300,0
2.Bienesdeconsumo (2) .. ., ............. 65,5 135,56 . 212,2 700,3 1.600,0
3. Bienes de utilizacién intermedia . . ......... - 2.464,6 29151 2.525,3 4.432,0 6.600,0
a) Combustibles y lubricantes , ., . ......... 530,8 676,9 471,9 1.098,6 1.075,0
b) Otros bienes de utilizacién intermedia . . . . 1.933,8 2.238,2 2.063,4 3.333,4 B.525,0
Productos del reinovegetal . .. ......... : 96,2 130,5 106,4 165,6 200,0
Alimentos, bebidas y tabaco .. ... ...... 23,6 34,8 35,3 64,4 85,0
Productosminerales ................ 119,8 132.,6 111,0 192,0 200,0
Productos quimicos ................ 504,8 5786,9 513,8 823,6 1.200,0
Plasticoycauche .................. 127,3 140,8 166,7 349.2 460,0
Maderas .............¢cceurerannn 35,2 52,3 53,0 121,5 190,0
Papel v pasta de papel . ..... e 1204 143,1 156,2 196,5 320,0
Textiles ...... e e e e e e 45,9 414 42 2 148,68 260,0
Productos metaliirgicos .............. 4982 499 0 " 366,7 572,56 950,0
Maquinariayaparatos . .............. 2016 298,3 303,5 391.,6 1.100,0
Transporte ............. e 84,3 110,6 100,4 139,56 260,0
Instrumental,ete. . ................. 15,4 24.8 38,7 . 55,7 110,0
Varios . ..v i e e e e 52,1 52,1 59.5 112,8 200,0
Total: ............ . e 3.033,0 4.161,5 3.833,7 6.700,0 10.500,0

(*) Cifras estimadas. (1) Incluye iambién algunos elementos que son asimiladds a esta eategorin de bienes (materiales para construcclones
ferrovinrins, respuestos ¥ partes para méquinas y equipos pera el transporte, ate.). (2} Comprende: alimentos, bebidas, manu.tactums de.ta-
baco, confecciones, especificos medicinales, articulos de perfumeria v eosmética, juguetes, articulos para deportes, automéviles, relojes,
aparntos de uso doméstico, instrumentos musicales ¥ otros de menor importancia.

FUENTE: Elaborado por el Banco C-entral, sobre la base de las series del Instituto Nacional de Estadistica y Censos.
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INTERCAMBIO. COMERCIAL ARGENTINO

Comunidad Estados Resto
ANO Total ALALC Econdmica . Espania Japdn del
Unidos
Europea mundo
(En millones de dolares)
EXPORTACIONES
1976 3.916,1 1.030,9 1.269,0 270,2 165,8 209,2 981,0
1979 5.651 8 1.371.9 17743 3826 280,7 307.,8 1.5634,6
1978 (*) 6.399,5 1.513,0 21464 536,6 330,6 3806 1,492,3
1979 (*) 7.809,0 2.011,6 2.557,2 569,0 4203 395,4 1.856,4
1980 (*) 8.028,4 1.847,1 2.211,7 696,0 1724 210,9 2.890,3
IMPORTACIONES
1976 3.033,0 8129 8292 536,9 25,8 250,0 578,2
1977 4.161,6 983,7 1.092,5 771,5 111,0 364,0 38,8
1978 (*) 3.833,7 832,3 1.192,1 704,4 1244 2673 713,2
1979 (*) 6.700,0 '1.460,1 1.7833 14114 2927 355,6 1.396,9
1980 (*) 10.500,0 2.137 8 2,728,1 2.362,5 397,9 977,3 1.896,4
SALDO
1976 883,1 218,0 439 8 — 2667 130,0 — 40,8 402,8
1977 1.490,3 388,2 681,8 — 3889 1687 —56,2 695,7
1978 (*) 2.565,8 680,7 954,3 —167,8 206,2 1133 779,1
1979 (*) 1.109,9 551,5 773,9 —B42,4 127.,6 39,8 459.6
1980 (*) — 24716 — 2907 —516,4 — 1.666,5 — 2250 —766,4 993,9
(En ofo)
EXPORTACIONES
1976 100,0 26,3 32,4 6.9 4,0 5,3 25,1
1977 100,0 243 314 6,8 5,0 5.4 27,1
1978 (*) 100,0 23,6 33,5 8,4 5,2 6,0 233
1979 (*) 100,0 25,8 327 7.3 5,4 5,0 23,8
1980 (*) 100,0 23,0 27,6 8,7 2.1 2,6 36,0
' IMPORTACIONES
1976 100,0 26,8 27,3 17,7 0,9 8,2 19,1
1977 100,0 23,6 26,3 185 2,7 8,7 20,2
1978 (¥) 1000 21,7 31,1 18,4 3,2 7,0 18,6
1979 (*) 100,0 21,8 26,6 21,1 44 5.3 20,8
1980 (*) 100,0 20,3 26,0 225 3,8 9.3 18,1
(*} Cifrns provisionales,

FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica ¥ Censos,
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FUENTES Y USOS DE LAS RESERVAS INTERNACIONALES DEL
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA

CONCEPTO

CONCEPTO 1976 1977 1978 1979 1980
(En millones de dblares)
I. RESERVAS, al principio del perfodo .. ... et ee e 617,7 1.771,9 3.862,4 b5.828,9 10.137,6
II. FUENTES........ e et ar e s e .. 3.1B4,7 3.324,3 4.4297 5.4506 3.111.6
Compras netas a entidades autorizadas para operar en cambios — 2.292,2 19913 28353 —
Compras a organismos oficiales de comercializacién ... ... 961,7 86,3 — — -
Cobros netos de convenios de pagos v otros créditos sobre el
L a1 T - 329,9 611,3 3944 —
Cobros de letras de exportacion Cu‘c R.C. 693—R F.21 ... — - 179,2 202,6 297.3
Créditos al Banco Central de la Repiblica Argentina , . .. .. 1.663,5 56,7 34,2 - -
Créditos al Gobierno Nacional . . ... ................ 3152 - 1793 854,1 1.014,8 1.230,3
Créditos a reparticiones, bancos oficiales, empresas ¥ otros
organismos del Estado . . ... .. e e e e e v 1486,5 217,2 67,9 701 45,9
Derechos especiales de giro . .. ... . e et e e h e - — - 72,8 73,5
Inpresos dIVerSos . & oo v i vt ittt e e e e e e e 97.8 162,7 6917 860,6 1.464,6
L R U 1 1 20305 1.233,8 2.463,2 1.141,9 5.960,9
Ventas netas a entidades autorizadas para operar en cambios 1317 - — - 4,124 2
Pagos netos de convenios depagos .. .. .......... R 66,56 — - — 25645
Cancelaciones de obligaciones con el exterior (1 | AR 1.664,1 .'1,071,3 2.181,5 987,2 958,6
del Banco Central de la Repiiblica Argentina .. ...,._ .... 863,4 398,7 1.364,3 0,2 —
— con el FMI y Tesoreria de los Estados Unidos . ....... 93,1 149,0 454.4 - -
— con los bancos de Europa, Estados Unidos v otros paises 739,2 2491 907,6 - o
—ofros...... r e e e ea e Vet 31,1 0,6 23 0,2 —
del GobjernoNaecional . . ... ...............c.... . 181,2 200,9 492 9 865,6 823,17
. de empresas y reparticionesdel Estado .. ............ 509,56 471,7 304,3 1214 1349
Aportes a organismos mtemamona]es ................ 4.6 8,6 6,3 118 129
Otras operaciones , .. ....... 4 e e e ee e .- 273.6 153,9 295 4 1429 6107
IV. RESERVAS, al fin del periodo .. .............. ... 17719 3.8624 5.828,9 10.1376  7.288,3
{1) Capital ¢ intereses,
RESERVAS INTERNACIONALES
1976 1997 1978 1979 1980

TOTAL: &t et it st ienena e ot et et
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA . ...
Ore ... ..t iininnnns e e e e s e e
Divisas . . .v v iveneennnnnnn. et e e
Convenios de pagos y otros créditos sobre el exterior., . .. ..
Activas , ... ...... e s e s h st e n e
Pagivas . ............. s h e b e et et a e
Colocaciones realizables en dnusas e e e e e e e
Fondo Monetario Internacional — Posicién de reserva . . . . .
Derechos especialesde gira . . .. ... St e m e e e

ENTIDADES AUTORIZADAS PARA OPERAR EN CAMBIOS

(En millones de dolares a fin de perfodo)

1.812,3

1.771,9

168,7
206,8
158,8
330,8
—172,0
1.146,9

80,7

40,4

4.038,8

3.862,4

176,7
47,9
533.4
551,9
~18,5
3.015,5

88,9

176,4

6.037,2

5.828,9

180,86
850,5
693,0
714,2
—21,2
3.722,8
173,0
209,0

208,3

10.479,6

10.137,6

183,6
468,6
556,9
£43,3
— 86,4
8.410,1
202,5
315,9

342,0

7.683,5

7.288.3

1846
513,8
384,9
578,6

—193,7

5.540,8
338,9
325,3

395,2
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DEUDA EXTERNA REGISTRADA AT 31.12.78
Clasificacion por concepto y plazo

-~ Capital inicamente —-

RUBROS Total 1979 1980 | 1981 | 1982 | 1983 | 1984
y més
{En millones de doélares)

I— SECTORPUBLICO .......... 8.357,0 2.565,7 1.020,6 932,6 801,5 659,6 2.387,0

1. Bienesdecapital . . ......... 2.150,4 291,1 276,9 261,2 258,83 2392 823
Hasta 1 afiodeplazo ... ..... 20,9 20,9 - - - - —

Mias de 1 afodeplazo . ...... 2.129,6 270,2 276,9 261,2 258,3 239,2 8237

2, Otrosbienes ............. 975,2 536,3 147,83 124.9 87,4 49,6 29,7
Hasta 1 afiodeplazo ........ 379,0 379,0 — — — wn -

Mis de lafiodeplazo . ... ... 596,2 157,3 1473 1249 B74 496 29,7

3. Prégtamos . ... . ... 5.191,7 1.7221 5911 540,1 450,3 3655 1.522,6
Hasta 1 afiodeplazo . . ... ... 1.209.4 1.208,4 — — e - —

Mas de 1 afio de plazo .. .. ... 3.982.3 512,7 591,1  £40,1 450,38 3655 1.522,6

4. Otras obligaciones financieras . . 39,7 6,2 5,3 6,4 5,6 5,3 11,0
Hasta 1 afic deplazo . .. .. ... 0,7 0,7 - — - - -

Mds de 1 afiodeplazo .. ..... 39,0 5,5 5,3 6,4 5,6 5,3 11,0

—SECTORPRIVADO .......... 4,139,1 1.875,3 1.185,3 3470 2249 2531 253,56

1. Bienesdecapital . . ., ........ 8506 344,3 204,3 1348 82,6 48 .4 36,3
Hasta 1l afiodeplazo .. ...... 94,6 04 6 - - — - —

Mis de 1 afiodeplazo . . ... .. 756,0 249,7 204,3 134,8 82,6 48,4 36,3

2, Otrosbienes ........... . 945.4 876,2 - 30,4 19.6 9.3 7,2 2,7
Hasta lafo deplazo .. ...... BO0B5,5- 805,5 — — — - -

Mds de 1afiodeplazo .. ..... 139,9 70,7 30,4 19,6 9,3 7,2 2.7

3. Préstamos . .. ... 0 2.207,2 564,2 8299 179,8 128,1 1956 209,6
Hasta 1 afiocdeplazo ... ... .. 93,4 93,4 — — — — -

Mis de 1 afiodeplazo ....... 21138 490,8 929.9 179,8 128,1 1956 209,6

4. Otras obligaciones financieras . , 1359 80,6 20,7 12,8 5,0 19 4.9
Hasta 1 sfio de plézo ........ 43,6 43,6 -— - — — —

Mésde 1l afodeplazo ....... 92,3 47.0 20,7 12,8 5,0 1,9 49

‘NOTA.: Sobre metodologia de elaboracion de ln deuda externa, ver Boletin Estadistico del B.C.R.A. del mes de julio de 1980,
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DEUDA EXTERNA REGISTRADA AL 31.12.79

Clasificacion por concepto y plazo

- Capital Gnicamente -
1985
RUBROS Total 1980 1981 1982 1983 1984 .
‘ ¥ mais
{En millones de ddlares)

I— SECTORPUBLICO .......... 9.960,3 2.867,9°  1.123,7 946,4 B874,6 865,6 3.282.1
1. Bienesdecapital .-. . . ... .... 2.080,7 3.78,9 3225 289,0 2455 206,2 638,6
Hasta 1 afiodeplazo ..,...... 25,4 25,4 — — — — —

Mis de Jl afiodeplazo .. ..... 2.0585,3 363,56 3225 2890 245,56 206,2 638,6

2, Otrog bienes ..... e 1.092,6 710,0 1427 103,2 70,4 28,9 37,4
Hasta 1 afic deplazo .. ...... 545,2 545,2 - — — - —

Misdelafiodeplazo ....... : 5474 164,8 142.7 103,2 70,4 28,9 37,4

3, Prégtamos .. ............. 6.699,7 1,724,3 653,0 549,6 554,3 626,6 25919
Hasta 1 afic deplazo . _ . ... .. 1.076,7 1.076,7 — - - — —

Mdisde 1l afiodeplazo ....... 5.623,0 647,6 663,0 5496 554,3 6268 2.591,9

4. Otras obligaciones financieras . . 87,3 84,7 5,56 4.6 4,4 3,9 14,2

Hasta 1 afiodeplazo . ....... 47,6 47.6 — — — — =

Mis de I afiodeplazo ....... 39,7 7,1 5,6 46 4,4 3,9 - 14,2

II—SECTORPRIVADO .......... 9.074,4 5.658,6 1.090,2 767,9 605,6 4006 551,5

1. Bienesde capital . . . ........ 1.180,6 5474  262,8 1648 1004 58,8 56,4
Hasta 1 afiodeplazo . ....... T 2093 209,3 = - - - —

Méis de 1l afiodeplazo . ...... 9713 338,1 252,8 164,868 1004 58,8 56,4

2. Otrosbienes ............. 2.098,0 1.968,0 64,4 32,0 15,9 7.7 10,0
Hasta lafiodeplazo ........ 1.860,9 @ 1.860,9 - — -— - —

Miasdelanodeplazo ....... 2371 107,1 64,4 - 32,0 15,9 7,7 10,0

3. Préstamos . ......cnoueenn. 5.621,1  3.020,5 751,9  561,9 484,1 3289 4738
Hastalanodeplazo ... ..... 1.471,7 1.471,7 — — - — —

Misde 1 afiodeplazo ....... 41494 1.548,8 761,9 561,9 4841 328,9 473.,8

4, Otras obligaciones financieras . . 174,7 122,7 21,1 9,2 5,2 5,2 11,3

Hasta 1 afio deplazo ... ..... 93,7 93,7 - - - - —

Mésdelafiodeplazo ....... 81,0 29,0 21,1 9.2 5,2 5,2 11,3

NOTA.: Sobre metodologia de elaboraciin de la deuda externa, ver Boletin Estadistico del B.C.R.A. del mes de julio de 1980,
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DEUDA EXTERNA REGISTRADA AL 31.12.80

Vencimientos por sector, concepto y plazo

— Capital inicamente —
1986
. RUBROS Total 1981 1982 1983 1984 1986
. . : y més
(En millones de dblares)
1 -~ SECTOR PUBLICO 14.459 5,414 1.142 1177 1117 1.080 4.529
1. Bienes de capital 1.812 346 300 259 219 184 504
Hasta 1 afiodeplazo ....... 11 11 - — - - —
Mss de 1 afiode plazo , .., ... 1,801 a3s 300 259 219 184 504
2. Oiros bienes 1.523 1.149 131 148 44 22 29
Hasta 1 afiodeplazo ....... 963 963 — - — - —
Mis de 1 afiodeplazo ...... 560 186 131 148 44 22 29
3. Préstamos 11.044 3.886. 702 761 845 865 3.985
Hasta 1 aficdeplazo ,...... 3.178 3.178 . - — — — —
Mis de 1 afio de plazo ,..... 7.866 708 . 702 761 845 865 3.985
4. Otras obligaciones financieras 80 33 9 a 9 9 11
Hasta 1 afiodeplazo . ...... 23 23 ) - - — - —
Méisde 1 afiodeplazo ...... 57 10 9 9 9 9 1
II — SECTOR PRIVADO 12.703 8.350 1,494 1,141 668 411 633
1. Bienes de capital 1.367 733 263 166 29 54 52
Hasta lafiodeplazo ....... . 339 339 - - — — —
Mig de 1 afiodeplazo ,..,,.. 1.028 394 263 166 99 b4 52
2. Otros bienes 2.424 2.279 82 34 13 T 9
Hasta 1 afiodeplazo . ...... 2,113 2,113 - - - - —
Mis de 1 afio de plezo . .. ... 311 166 82 34 13 7 9
8. Préstamos 8.710 5.197 1,136 930 546 347 554
Hasta 1 afioc de plazo .. ... .. 3.659 3.559 — - — - -
Mdsde 1 afiodeplaza ...... 5.151 1.638 1,136 930 546 347 8b4
4. Otras obligaciones financieras 202 141 13 11 10 9 18
Hasta 1 afiodeplazo ....... 99 99 - — — — -
‘Mis del afiodeplazo . ... .. 103 42 13 11 10 9 18

NOTA: Sobre metodologin de elnboraciion de la deuda externa, ver Boletin Estadistico del BCRA del mes de julio de 1980.
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EVOLUCION DEL MONTO Y TERMINOS FINANCIEROS DE UNA MUESTRA DE
EUROCREDITOS SINDICADOS PUBLICAMENTE A MEDIANO Y LARGO PLAZO,
GARANTIZADOS POR EL ESTADO Y CUYO MANDATO SE OTORGO EN EL
PERIODO 1976—DICIEMBRE 1980

Fecha del . Vida Margen sobre
mandato Prestatario Monto Plazo promedio LIBOR,
En mill S
‘d:(?;]a:;‘;s (En afios) {En o/o p.a.}
1976 _ 900 - 4,0 2.5 1,875
1977 _——— 250 7,0 4.5 1,536
1978 —_——— 1.305 10,3 7,3 0,9996
1979 ——— 1.615 104 8,3 0,6686
1980 —_——— 2.485 7.4 5,9 0,6198
I Trimestre 575 5.8 4.9 0,6060
Febrero 22 Y.P.F. (175) (8,0) (6,0} (0,6875)
Marzo 21 Banco de la Provincia de Buenos Aires {250) (3,0} (3,0) (0,5000)
Marza 25 A yEE, {150) (8,0) (6,8) (0,6875)

O Trimestre 670 6,9 5,7 0,5959
Abril 21 AUSA (150) (8,0} (6,6) {0,6875) (1)
Mayo 16 Aerolineas Argentinas (7Y - (10,0) (7,86) (0,7125) (2)
Junio 6 ELMA (100) (10,0} (7,86) (0,7128) (2)
Junio 25 Banco de la Nacion Argentina (350) (5,0) (4,6) (0,6000)

M Trimestre 670 79 6,3 0,56942
dulio 10 SEGBA (120) (10,0) (7,5} (0,6875) (3)
Aposto 6 Repiiblica Argentina (250) (8,0) (6,3} (0,5625) (8)
Setiembre 18 Y.P.F. {300) (7,0) (5,8} (0,5833) (5)
IV Trimestre 870 9.1 6,8 0,6916
Qctubre 20 B.N.D. {250) (8,0) (6,0) (0,6719) (8)
Noviembre 26  ENTel {100) (8,0) (6,0) (0,6573)(7)
Diciemhre 12  A.F.N.E. (70) (8,0 (6,0) (0,6875) (1)
Diciembre (8) C.N.E.A. (150) (12,0) (5,0} {0,7500)

(1) Muargen sobre LIBOR, primeros 4 afios, 5/8 o/o p.a. v 3/4 ofo p.a. por los restantes 4 afios, (2) Margen sohre LIBOR, primeros 3
aiics, 5/8 o/o p.a. ¥ 3/4 o/o por los restantes 7 afios. (3) Margen sohze LIBOR, primeros § afios, 5/8 o/o p.a. v 3/4 o/o por los restanies &
afios, (4) Margen sobre LIBOR, primeros 4 aiios, 1/2 o/o p.a. ¥ 5/8 o/o por los restantes 4 nfios, (5) EI monto se dividi6 en 2 tramos:
“A” de Dls, 100 millones ¥ “B* de Dls. 200 millones, El tramo “A", a b afios de plazo con 4 afios de gracia y un margen sobre LIBOR ds

1/2 ofo p.n. El tramo “B¥, & § afios de plozo con 5 afog de
primergs G afios, 6/8 ofo p.a. ¥ 3/4 o/o por los restantes 3 ad
restantes 2 aiios, (8) Colocacién privada gestionada durante 1980 y sindicada en el mereado durante 1981.

gracia y un margen de 5/8 o/o p.a. schre LIBOR. {6) Margen sobre LIBOR,

08, (7) Margen sobre LIBOR, primeros 6 afios, 5/8 o/o p.a. v 3/4 oo pot los
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COTIZACION DEL DOLAR ESTADOUNIDENSE EN EL

MERCADOQ LIBRE DE CAMBIOS DURANTE 1980

— Promedic de los tipos vendedores (! ) —

MES

Pesos por dblar

estadounidense
0+ L= o 1.645,50
Febrero .. ... ... . it rianennnas _'1.689,62
Marzo . ....oviin e ittt e 1.731,48
Abril ... e e e e 1.770,45
Mayo ..oouen i 1.807,48
dJunio . ... e e e, 1.842.95
Julio ... i e e 1.874:00
ABOBD ... . i i e e e e e e 1.901,71
Setiembre . .. .. .......iieieneiiiaan., 1.926,41
Octubre . ......... 00t iiiinennnns 1.946,91
Noviembre ... ..... .0t ertnerrnreness 1.966,50
Diciembre . . .. ... ... 0t inirnnnnnn. 1.986,60

(1) Cotizaciones cierre contado dél Banco de la Nacidn Argentina,
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PRINCIPALES NORMAS CAMBIARIAS DICTADAS DURANTE 1980

Disposicion

Fecha

Contenido

R.C. N° 869

C.T. N° 4388

R.C. N° 694

R.F.N° 11656
R.C.N° 901

R.C. N° 907

R.C. N° 915

R.C. N° 916

C.T. N° 4469

C.T. N° 4472

2, 1.80

13. 1.80

11. 7.80

6. 8.80

16. 9.80

3.12.80

© 10.12.80

22.12.80

29.12.80

‘comercializan y los respectivos mercados en que son .
-aceptadas.

Amplia hasta 360 dias el plazo para la amortizacién de los

préstamos en moneda extranjera para financiacién de

exportaciones y para la aplicacion a embarques de los [
ingresos de divisas recibidos en concepto de pago -
anticipado de exportaciones,

Autoriza a las entidades autorizadas para operar en

cambios, a adquirir la disponibilidad en pesos en el exterior

en poder de sucursales o casas matrices, incluyendo otras

sucursales, !

Dispone la liberacion de plazos y tasas en la concertacion
de préstamos externos en moneda extranjera, los que sin
embargo deberan tener fecha cierta de vencimiento.

Reglamenta los depositos en moneda extranjera
constituidos en entidades financieras del paisy 1a
aplicacién de la capacidad prestable que se genera, Se
establece que ésta podri emplearse en el otorgamiento de
créditos y en su caso, transitoriamente en valores -
argentinos emitidos en moneda extranjera.

Dispone que el tipo comprador contado para la
transferencia del dolar estadounidense se incrementara
durante el mes de octubre de 1280 con relacion al tipo de
cambio preanunciado para el 30.9.80 en un 1 o/o. En los
meses siguientes el incremento sera también del 1 o/o
mensual.

Aclara las normas cambiarias dadas a conocer por Circular
R.C. N° 847 del 19.9.79, referidas a operaciones en oro,

" definiendo los alcances del concepto “buena entrega’ y
proporciona una ndémina de las firmas fundidoras y

ensayadoras de oro cuyos sellos respaldan las barras que

Establece que en los meses de enero, febrero y marzo de

1981 el tipo de cambio de regulacion del Banco Central

aumentari en un 2 o/o mensual con relacidn al que rija ;
para el dolar estadounidense en operaciones contado para
transferencias al 30,12.80,

Informa que las operaciones que individualmente no
superen los Dis, 20,000 o su equivalente en ofras monedas
no deben ser presentadas en la encuesta sobre obligaciones
con el exterior del sector privado.

Informa la reglamentacion de la Administracién Nacional
de Aduanas para el envio al exterior de oro amonedado o
en barras de ‘““buena entrega™.
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SECTOR FINANCIERO

Evolucién del nimero de establecimientos
financieros en funcionamiento

Entidades financieras (Bajas y altas)

Entidades financieras (Resumen del movimiento
entre el 31.5.77 y el 31.12.80)

Indices del personal ocupado por la actividad
financiera

PBI establecimientos financieros

Registro de casas, agencias, oficinas y corredores de
cambio

Principales normas financieras dictadas durante 1980
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112
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EVOLUCION DEL NUMERO DE ESTABLECIMIENTOS FINANCIEROS EN FUNCIONAMIENTO

Fin de;
ENTIDAD 1976 1977 1978 1879 1980
Casa i Casa - Casa — Casa G Casa ;
central Filial central Filial _ central Filial central Filial central Filial
TOT AL .t e et i et it er e s e aseannns 692 8171 723 3.298 721 3.621 496 " 4,106 469 4119
BANCOSCOMERCIALES ........0000vnn. s ¢ 111 2.906 112 2.951 150 3.101 211 3.720 207 3.714
Oficinles de Ia NaCiOn . .« o v ovv o v v s 1 553 1. 561 1 566 1 673 1 670
Oficialesde Provineia . ... ... vvvneerrwennans 24 a76 24 1.0056 24 1.0256 24 1.066 24 1.083
Oficiales de Municipalidades . .. . ..........000u.. 4 51 B 51 5 56 5 59 5 62
Privados Nacionales. . . . .. ......c¢0ovev i rrenan 64 1.100 656 1.132 102 1.260 161 1.814 i51 1.784
ExXtranierol .o os s o movem e s 6 % 6 smeis « ¢ 8 5§ 6 wsaens 18 226 17 202 18 204 20 218 26 21_5
BANCODEDESARROLLO . . v v v i i it v ennenns 2 33 2 33 2 a3 2 33 33
OficinlesdelaNacion .. ......ccuoi e nnrnnnan 1 . a3 1 33 1 a3 1 33 1 a3
Oficialesde Provineias . . ., ... 0o v vt v v s e ensnvvnn o | 1 1 Sl § 1
BANCOSDEINVERSION . .. .....covivcnnnnnnns 4 4 3 4 3
Oficiales de 1a NBGIOD . . . ..o oo eseinsnnrenns
Oficialesde Provineias . . . ... .00 i it i st ownnnns 1 1 1 1
PrivadosNacionales . . . . ..o i i in i s o s e snnnas 4 3 2 2 1
Extranjeros . ........... s 58 s B b “WEEE s s e 1 1
BANCOS HIPOTECARIOS (Oficiales de la Nacién) . . ... 1 51 i b2 1 52 1 52 1 52
CAJASDEAHORRO .. ....vovininnnnnnnneenns 40 " 40 1 39 1 40 40
OficialesdelaNacion . ... .. ..ot ineeernnnnn 40 40 39 40 40
Oficinlesde Provineias . . ..., . ... iinnee, P,
CAJASDECREDITO . ...ci e veneavnnsonnennns 424 13 423 a4 311 173 104 13 92 24
COMPARNIAS FINANCIERAS ........... xsaaa 80 40 80 58 138 ; 147 142 2056 1356 216
SOCIEDAD DE AHORRO Y PRESTAMO PARA LA VI- : .
VIENDAUOTROSINMUEBLES .........c0.... 35 52 356 56 31 43 28 40
SOCIEDADES DE CREDITO PARA CONSUMO ....... 69, 65 78 14 20

88

{...) La magnitud es cero,



ENTIDADES FINANCIERAS
— Bajas y altas —

CONCEPTO

Niamero de entidades

1. ENTIDADES EXISTENTES AL 31.5.77 .. ... e v revenenannn

2. BAJAS(21+22+23+24+25+26+27) ......
2.1. Por revocacion y liquidaeién . ... ... C e e s e .
2.2. Por cancelacidnasupedido ,.,............. e e .
2.3. Por transformacionindividual . . ............. ... ...,

2,3.1.EnBancoComerecial ................ f b e e et
2.3.2.En Compafifa Financiera ., .. .. e e e e eae
2.3.3.En Caja de Crédito . ..... e saaeaena e
2.4, Por fusién y transformacion . .. ... ... ... .o
241.EnBancoComercial ..............ceviieesan
2.4.2,En Compafiia Financiera .....................
2.5. Por ahsoreidn . . . ... . e e e e et et e

2.5.1.Por BancoComereial . . ............ ee e
2.5.2.Por Sociedad de Crédito para Consumo . . . . ........
2.5.3.Por Compafiia Financiera . . . .. .........cc0v...
254 PorCajadeCrédito . . ... v v v v s e mnien i
2.6. Porcambiodeecalificacion .. ... . .0 i i enenns

2.7. Por transferencia de activo y pasivo a Banco Comercial ... ..

3. ALTAS(3.1+38.2+38+384)......
3.1. Por autorizacién de nuevaentidad ., .. ........ e
3.2, Por transformacidn individual .., ......c............

3,21.De Banco de Inversién . . ........ e
3,2.2.De Compafiia Financiera . .............. e
3.2.3. DeSocledaddeCredltopnmConsumo e e e
3.2.4.DeCajadeCrédito . ......... ¢ i nernnsn
3.2.5.De Sociedad de Ahorro y Presl;amo para la Vivienda u

otrosInmuebles .............. . i

3.3. Por fusion y transformacién .. ..... e ere e e e

3.3.1.De Sociedad de Crédito para Consumo ...... e e
332 DeCajadeCrédito ......... .00t censnnnnns

3.4, Por cambio de ecalificacién . ................ PN

4. ENTIDADES EXISTENTES AL 31,1280 (1—2+3) ........

62
59

232

2O O

18
60
41

52
12
124

234

44

48
124

39

725

468

212

469
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ENTIDADES FINANCIERAS

Resumen del movimiento entre el 31 de mayo de 1977 y el 31 de diciembre de 1980

: Existentes . Existentes
CLASE DE ENTIDAD al 31.5.77 Bajas Altas al 31.12.80

BANCOSCOMERCIALES .. ......c0iivunvanns - 110 18 115 207
— OficialdelaNacidén . .. ... ... v v K — — 1
— Oficialesde provineias . .................. 24 - — 24
— Oficiales de municipalidades . . .. ........... 4 -— 1 5
— Privadosnacionales .. ................... 64 17 104 151
— Extranjeros . ... ... .00 0c om0 aennns 17 1. 10 26
BANCOSDEINVERSION ... .... .. uns 5 3 1 3
— Oficialdeprovineia . .. ... .....ccovvuvun-. 1 - — 1
— Privadospacionales .. ... ........... ... .. ) 4 3 - 1
— Extranjeros . ........c0 it iennoronnaen — — 1 1
BANCOS HIPOTECARIOS . .......o0vvennnn. 1 - - 1
— OficialdelaNacion . . . . ... vt e v e v neeennn 1 — - 1
CA_JASDEAHORRO..............; ...... 1 - —_
— OficialdelaNacidn . . . ..o v v vt v vvs ooy - -
BANCOS DE DESARROLLO . . . .. e - —
~— Oficial delaNacibn. .. ... oo v v e v v vereannn 1 — - 1
— Oficialdeprovipeia . .. ... ..... .. ... 1 - - -1
COMPANIAS FINANCIERAS ............... 79 37 93 135
SOCIEDADES DE CREDITO PARA CONSUMO ... 69 69 _ —
CAJASDECREDITO . ... .... .. cciereanan 423 334 3 9.2
SOCIEDADES DE AHORRO Y PRESTAMO PARA

LA VIVIENDA U OTROSINMUEBLES ....... 35 7 — 28
TOTAL: . &ttt i ittt it eesncnannnernaneas 725 - 468 212 469
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INDICES DE PERSONAL OCUPADO POR LA ACTIVIDAD FINANCIERA
Base II trimestre 1977: 100

1877
CONCEPTOS 197.8 197.9 198(_)

II trim. IV trim. IV trim. IV trim. IV trim,

Tofal: . . ... ... 100,0 101,2 -105,6 109,6 113,3
Oficiales de la Nacion . .......... 100,0 - 94,0 90,6 88,1 B7.2
Hipotecarios ................. 100,0 95,0 83,7 79,6 73,9
Cajas de Ahorros . ............. 100,0 96,5 86,8 87,6 86,0
deDesarrollo . ................ 100,0 95,3 88,9 91,0 87,5
deInversitn . . ................ 100,0 140,9 205,2 147,8 133,9
Oficiales de Provineias . . ......... 100,0 103,1 108,2 1097 113,0
Oficiales de Municipalidades . ... ... 100,0 104,5 107,7 109,4 112,3
Privados Nacionales de la Capital . . .. 100,0 100,3 104,4 122,3 128.0
Privados Nacionales del Interior. . . . . 100,0 108,0 122.6 1794 193,7
Extranjeros ..........000tuu.n 100,0 98,1 97,2 91,6 95,3
Compafiias Finaneieras ., ......... 100,0 . 12B,0 173,2 2177 233,5
Cajas de Crédito . ... .. e 100,0 105,4 1324 19,0 22,4

PBI ESTABLECIMIENTOS FINANCIEROS

Variacion porcentual respecto a igual periodo del afio anterior

— A precios de 1970 —
CONCEPTO 1978 1979 1980
Total: o o ivee e e, 18,4 14,9 29,5
S 43,0 9,0 374
1 18,2 13,8 30,9
1.1 8,9 11,1 34,0
IV een... 12,2 24 5 18,6
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REGISTRO DE CASAS, AGENCIAS, OFICINAS Y CORREDORES DE CAMBIO

Fin de:
ENTIDADES -
1976 1977 1978 19879 1980
Casasdecambio .. ................ 35 43 43 b6 b5
Agencias deecambio . ............... 19 21 45 52 53
Oficinasdecambio . ............... 2 2 3 4 b
Corredores de cambio .. ... ... R T4 75 77 63 58
Total: , . ... ... v it e e e 130 141 " 168 1756 171
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PRINCIPALES NORMAS FINANCIERAS DICTADAS DURANTE 1980

Disposicion Fecha

Contenido

R.F.N® 989
‘R.C.N" 871
R.F.N" 1156
R.C.N® 898

‘R.F.N°® 991
R.C.N° 872

R.F.N? 1001

R.F.N° 1050

R.F.N° 1070

R.F. N° 1143

R.F.N°1243

R.F.N%1245

R.F.N" 1246

R.F.N%1291

R.F. N° 1297

R.F.N° 1319

.24, 1.80

30. 7.80

28. 1.B0
7. 2.80

1. 4.80

25. 4.80

15, 7.80

31.,10.80

31.10.80

31,10.80

165.12,80

18.12.80

31.12.80

Comunican los capitales minimos actualizados que deben mantener
las entidades financieras y las casas v agencias de cambio,

Informa el importe de las garantias que tienen que constituir los
corredores.de cambio, a favor del Banco Central, de acuerdo con el
régimen establecido de actualizacion anual.

Reglamenta el procedimiento de ajuste, vinculado con la correccion
del efecto inflacionario en los estados contables de las entidades
financieras, ’

Autoriza el indice de ajuste financiero a aplicar en las operaciones
activas y pasivas con cldusula de correccion de capitales,

Informa las modificaciones parcizles a la reglamentacion del régimen
de garantfa de los depdsites. Entre otros conceptos, se actualiza la
suma lfmite de garantia totsal en relacién con los depésitos de las
personas fisicas. Por otra parte se dispone que las entidadeés
financieras autorizadas a recibir depbsitos en moneda extranjera
deben aclarar en su publicidad que esas imposiciones no cuentan con
la parantia a que se refiere el articulo 66 de la Ley 21.526,
modificado por la Ley 22,051, '

Se nutoriza a las entidades financieras, para determinar su posicion
frente al limite establecide de su responsabilidad patrimonial
respecto de la cartera de incumplimiento irregular, a desafectar log
saldos de determinados créditos, sus refinanciaciones o esperas, con
ajuste a las pautas que en cada caso se dan a conocer,

Introduce diversas modificaciones a las normas sobre negociacion de
paquetes accionarios de las entidades financieras, entre las cuales
figura el establecimiento de Ia nominatividad de acciones de las
sociedades controlantes de tales entidades.

.Dispone que las entidades financieras deben constituir una prevision

para riesgos no previstos por una suma equivalente al 20 ofo del

-monto de las remuneraciones que por todo coneepto ahonen

mensualmente.

- Comunica a las entidades financieras que el Banco Central analizard

la oportunidad y conwveniencia de otorgar el financiamiento
adecuado para facilitar el proceso de consolidacion y fortalecimiento
de ]a banca privada nacional mediante su adquisicion y fusiones, en
las condiciones que para cada cago se determinen,

Da a conocer el nuevo régimen contable que regira a partir del 1° de
enero de 1981,

Se comunica la nueva relaeitn técnica entre los depositos y otras
oblipaciones en pesos y la responsabilidad patrimonial de las
entidades financieras,

Informa que las inversiones efectuadas por las entidades financieras
nacionales (oficiales y privadas) con motivo de la compra de filiales
de entidades en liquidacion, licitadas por €l Baneo Central, pueden
deducirse de la relacidn técnica que fijan las normas sobre
inmovilizacidn de activos, Asimismo se da a conocer el
procedimiento a seguir y los porcentajes a observar,
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Se termind de
Imprimir en
SOLDIN] y Cia, 5.A.l.CE
Av. Regimiento de Palricios 234
1265 - Buenos Aires
Repiblica Argentina
en el mes de
Diciembre
de mil noveclentos
ochenta y uno
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