Evolucion del Mercado Unico y Libre de Cambios
y Balance Cambiario

Primer Trimestre de 2015

‘ BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA




Las operaciones concertadas por las entidades autorizadas a operar en cambios con sus clientes en el
Mercado Unico y Libre de Cambios (MULC), arrojaron un déficit de US$ 1.021 millones en el primer
trimestre de 2015, frente al déficit de US$ 1.500 millones registrado en el mismo trimestre del afio
anterior.

La diferencia en el resultado por unos US$ 500 millones respecto al déficit del mismo trimestre de
2014, se explico por diversos factores. En primer lugar, se registraron ingresos netos por mercancias
por unos US$ 1.700 millones, superando en unos US$ 1.100 millones el superavit observado en el
mismo trimestre de 2014. En segundo lugar, se registraron ingresos netos por financiamiento externo
de capitales por unos US$ 1.200 millones, superando en algo menos de US$ 400 millones los ingresos
del mismo trimestre del aiio anterior.

Asimismo, se observaron ingresos de inversion extranjera directa por unos US$ 400 millones,
duplicando los ingresos observados en el primer trimestre de 2014. Los giros al exterior en concepto
de renta rondaron los US$ 500 millones en el trimestre, mostrando una baja interanual de unos US$
150 millones.

En el primer trimestre de 2015, la demanda neta por turismo y viajes y pasajes alcanzo los US$ 1.900
millones y las compras netas de billetes para atesoramiento los US$ 1.400 millones, registrando entre
ambos conceptos una demanda adicional cercana a US$ 1.300 millones en términos interanuales.

El Banco Central efectuo ventas netas en el mercado de cambios por US$ 1.062 millones, que junto a
los pagos de operaciones de comercio exterior canalizadas por el Sistema de Pagos en Monedas
Locales vigente con Brasil (SML) y ALADI por un total de US$ 324 millones, significaron un total de
unos US$ 1.400 millones.

En cuanto a los usos con afectacion directa a reservas internacionales, las cancelaciones de servicios
de capital e intereses de la deuda en moneda extranjera del sector publico totalizaron US$ 1.484
millones, principalmente por obligaciones con organismos internacionales y con tenedores de titulos
publicos.

Por su parte, el Banco Central continuo haciendo un uso en forma parcial del acuerdo de swap de
monedas locales con el Banco Central de la Republica Popular de China.

El saldo de las operaciones de la cuenta corriente del balance cambiario registro un déficit de US$
1.830 millones en el trimestre, mostrando una disminucion de unos US$ 300 millones respecto al
déficit de US$ 2.110 millones del primer trimestre de 2014.




Los ingresos en concepto de cobros de exportaciones de bienes totalizaron US$ 12.885 millones en el
trimestre, lo que implico una disminucion de 15% con relacion al valor del mismo trimestre del aiio
anterior. Luego del acuerdo sectorial con empresas del complejo agroexportador del cuarto trimestre
de 2014 para el ingreso de fondos adicionales, y en un contexto de caida generalizada de los precios
internacionales de las materias primas, se registraron cobros de exportaciones del sector oleaginosas
y cereales por unos US$ 4.000 millones en el primer trimestre de 2015, mostrando una caida
interanual de 20%, es decir unos US$ 1.000 millones menos, mientras que el conjunto del resto de los
sectores totalizo liquidaciones por US$ 8.892 millones, registrando un descenso de 12%.

Los pagos de importaciones de bienes del balance cambiario totalizaron US$ 11.191 millones, lo que
represento una disminucion interanual de 23%.

La cuenta capital y financiera del balance cambiario registro un superavit de US$ 2.169 millones,
producto principalmente de ingresos netos del sector publico y BCRA por unos US$ 2.400 millones y
de las entidades del sector financiero por aproximadamente US$ 370 millones.

Las reservas internacionales brutas del BCRA aumentaron US$ 47 millones en el trimestre,
alcanzando un stock US$ 31.490 millones a fines de marzo de 2015, nivel que represento
aproximadamente un 40% de la deuda externa publica’.
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Excedente MULC y variacion de Reservas Internacionales de BCRA
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Volumen trimestral operado en el mercado cambiario
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Participacion en los volimenes operados con clientes por entidad
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Participacion en los volumenes operados entre entidades y clientes por moneda
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Participacion en los volimenes operados entre entidades por tipo de entidad
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Cobros de exportaciones de Oleaginosas y Cereales
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Evolucion de las modalidades de cobros de exportaciones de Oleaginosas y Cereales
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Ventas externas: ) )< + exportaciones biodiesel y pellets de cascara de soja
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Cobros de exportaciones de bienes

Resto de los sectores

Totales trimestrales
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Prefinanciaciones otorgadas por bancos locales en moneda extranjera
1 Trimestre 2015: US$ 1.167 millones
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Pagos por importaciones de bienes
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Pagos de importaciones de bienes por trimestre -Principales sectores
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En millones de d lares

Pagos de importaciones del sector "Energ a" a travzs del MULC
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Evolucién Trimestral y cantidad de CUITs
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Pagos de importaciones a través del Sistema de Pagos en Moneda Local con Brasil

I Trimestre - Afio 2015: US$ 187 millones
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Cuenta de capital y financiera cambiaria
2012 2013 2014 2015
I Trim 11 Trim I Trim IV Trim| Total | I Trim Il Trim I Trim IV Trim{ Total [ 1 Trim Il Trim Il Trim IV Trim( Total 1 Trim
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Formacion neta de activos externos del Sector Privado No Financiero
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Préstamos financieros y lineas de crédito
Sector Privado No Financiero
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Inversion extranjera directa
Sector Privado No Financiero
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Mercado Unico y Libre de Cambios
Ingresos brutos de inversion extranjera directa
Sector privado no financiero
I Trimestre 2015: US$ 418 millones
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Posicion General de Cambios de las entidades financieras

Ratio Stock de Billetes/Posicion General de Cambios

Entidades financieras

Al cierre de cada trimestre
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Operaciones a Término en Moneda Extranjera del Sistema Financiero.
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Cuenta de capital y financiera cambiaria del Sector Publico y BCRA
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Estimacion del Balance Cambiario (*)

en millones de US$

2013 2014 2015
Balance cambiario ITrim I Trim W Trim IV Trim | Total | I Trim [l Trim Il Trim IV Trim [ Total | I Trim
en millones de délares
Cuenta Corriente cambiaria 2.261 A0 2.665 7.315 | 13280 | 2110 1170 455 956 2.350 | -1.830
Balance transferencias por mercancias 937 4.048 -314 -2.925 1.745 563 4.207 1.989 2176 §.935 1.694
Cobros por exportaciones de bienes 16.639 22296 19.999 16.316 | 75.260 | 15133 20909 17554 15974 | 69.569 | 12.885
Pagos por importaciones de bienes 15703 18248 20313 19241 | 73505 | 14570 16.703 15564 13.798 | 60.635 | 11191
Senicios 2186 2347 2252 2618 | -9.403 | -1.690 -857 -1.408 1857 | -5.812 | -2.022
Ingresos 2313 2.050 2108 1.928 8.397 1.966 2.263 1.927 1.890 8.047 1.796
Egresos 4.499 4397 4357 4547 | 17.800 | 3.656 311 3.336 3747 | 13.859 | 3818
Rentas -1.0%4 1791 1479 1827 | -5.890 | -1.033 2239 1114 1326 | 5713 | -1.545
Intereses 938 -1.420 -783 -1.386 | 4.527 127 -1.706 679 -1.286 | 4397 | -1.493
Ingresos 93 284 214 269 859 181 401 92 209 882 278
Egresos 1.031 1.704 996 1.655 5.386 907 2106 77 1.494 5.279 1771
Pagos de intereses al Fondo Monetario Internacional 1 1 1 1 2 1 1 1 0 3 0
Pagos a otros Org. Int. y otros bilaterales 136 122 152 120 A30 142 115 137 114 508 147
Dtros pagos de intereses. 437 574 390 522 1923 n 513 357 556 1797 467
Otros pagos del Gobierno Nacional 458 1.007 455 1.012 2931 393 1477 276 825 297 1157
Utilidades y Dividendos y otras rentas -185 -3 -396 -441 -1.363 -306 533 435 42 -1.316 51
Ingresos 6 5 6 4 20 8 g 22 4 39 4
Egresos 161 375 402 445 1.383 34 538 457 45 1.354 55
Otras transferencias corrientes 82 50 79 55 267 51 60 78 51 240 43
Ingresos 267 276 238 200 980 173 178 234 189 773 171
Egresos 184 225 158 145 T3 122 118 156 137 533 128
Cuenta capital y financiera cambiaria 323 -2.671 1.080 3.369 1.455 1.622 1.013 527 4.683 3.547 2.169
Inversidn directa de no residentes 651 635 732 394 2413 207 836 285 343 1.672 412
Ingresos 668 695 77s 445 2.586 239 855 304 347 1.746 418
Egresos 17 60 45 51 173 32 19 20 4 75 6
Inversidn de portafolio de no residentes 3 -10 -8 -23 -37 5 -10 6 -10 -3 -10
Ingresos 11 1 2 2 16 10 2 5 0 17 1
Egresos 8 1" 10 24 53 15 13 1" 10 48 1"
Préstamos financieros y lineas de crédito -980 -818 -924 -604 -3.326 -99 628 -690 -585 -T46 98
Ingresos 990 1493 1.088 1.858 5430 1.850 251 1.324 1.365 7.060 2374
Egresos 1.970 2312 2012 2.462 8.756 1.949 1.893 2015 1.950 7.806 2472
Operaciones con el Fondo Monetario Internacional 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 ]
Ingresos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Egresos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Préstamos de otros Organismos Internacionales y otros bilaterales | -5648 -2.813 824 655 -1.882 | -1.283 -124 -214 4.333 2712 2.033
Ingresos 6.837 10.036  1.985 2263 [ 21121 904 829 1151 5.042 7.926 3.298
Egresos 7385 12843 1161 1609 | 23.003 | 2187 953 1.365 709 5214 1.265
Formacidn de activos externos del SPNF 110 152 95 40 397 -1.002 663 -742 -840 -3.248 | 1927
Ingresos 169 159 137 121 586 788 293 129 658 1.868 303
Egresos 59 8 42 80 190 1791 956 872 1.498 5116 2.230
Formacién de activos externos del sector financiero (PGC) 616 218 -140 -189 70 487 -238 48 -B57 -260 238
Compra-venta de titulos valores 0 0 0 14 14 667 15 -16 0 666 ]
Otras operaciones del sector publico (neto) 865 -230 -604 666 696 129 75 -39 -1 164 62
Otros movimientos netos -1.039 631 1.104 2415 311 -122 495 847 1.998 2618 1.460
Variacion de Reservas Inter les por trans: -2.583 2.711 -2.585 -3.946 | -11.825 | 3.732 2.184 983 3727 1.197 339
Variacidn contable de Reservas Internacionales del BCRA -2.844 3441 2264 4142 | 12691 | 3592 22T -1.413 3577 843 47
Ajuste por tipo de pase y valuacin -261 -730 3 -196 -866 140 a7 430 -150 354 -292

Datos provisorios, sujetos a revision




