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Resumen ejecutivo

La actividad de intermediacion del sistema financiero con el sector privado continudé aumentando
en abril, tanto en el segmento en pesos como en moneda extranjera. El saldo real de crédito en
pesos al sector privado crecid 3,4% en el mes (97,5% i.a.), mientras que el saldo de financiamiento
en moneda extranjera al sector privado aumento 0,8% en el periodo —en moneda de origen—
(140,7% i.a.).

En el mes el saldo real de los depdsitos en pesos del sector privado aumentd 0,6% (22,5% real i.a.).
Aquellos a la vista en pesos se incrementaron 7% real respecto a marzo (25,3% real i.a.), mientras
que el saldo de los depdsitos a plazo se redujo 5,6% real (aumento de 20,7% real i.a.). El saldo de
los depdsitos en moneda extranjera del sector privado aumento 3,5% en abril —en moneda de ori-
gen— (755% i.a.).

Durante el mes volvio a incrementarse la relevancia del crédito al sector privado dentro del activo
total del sistema financiero mientras que siguio reduciéndose la exposicion del conjunto de enti-
dades al sector publico, ampliandose asi la brecha entre ambos componentes a 7,8 p.p. del activo
(40,4% sector privado vs. 32,6% sector publico).

El ratio de irregularidad del crédito al sector privado se ubico en 2,2% para el conjunto agregado de
entidades en el mes, 0,2 p.p. mas que marzo. El desempefio mensual estuvo explicado principal-
mente por el crédito destinado a las familias cuya morosidad relativa ascendio a 3,7%. El indicador
deirregularidad del crédito a las empresas totalizd 0,9% en el periodo. El nivel actual del coeficiente
de mora del sistema financiero se ubica por debajo del promedio de la region (2,8%) y de la media
local de los ultimos 20 afios (3,1%).

El sistema financiero cuenta con un elevado nivel de previsionamiento, el cual equivale a 142% del
financiamiento en situacion irregular en abril. Este registro se redujo 6 p.p. en el mesy 25 p.p. i.a,
no obstante, supera al promedio de los ultimos 20 afios (129%).

El conjunto de bancos mantiene relativamente elevados indicadores de solvencia. En el mes el
ratio de integracion de capital del sistema financiero se redujo levemente, hasta 29,7% de los acti-
vos ponderados por riesgo (APR). La posicion agregada de capital (integracién neta de la exigencia
minima normativa) respecto del requisito regulatorio alcanzd 268% en el mes (-2,3 p.p. respecto a
marzoy-137 p.p.i.a.).

La aun moderada exposicién al sector privado del sistema financiero (que viene creciendo), los
elevados niveles de previsiones y de capital se reflejan en la relacion entre el exceso de capital
regulatorio (posicion) y el saldo de crédito al sector privado —neto de previsiones—. Este ratio se
ubico en 39,8% en abril para el sistema financiero a nivel agregado, por encima del promedio de
los dltimos 10 afios (de 27,6%).

En el marco de la entrada en vigencia de las modificaciones en la norma de Efectivo Minimo (EM)
que implicaron una reduccion de las franquicias a la integracion, en abril el indicador sistémico de
liguidez en moneda nacional que considera solamente las disponibilidades aumentd 1,4 p.p. de los
depositos en pesos, hasta 11,9%. Al considerar adicionalmente las tenencias de LEFI, de los titulos
publicos utilizados para integrar EM y de las LECAP que vencen dentro de los proximos 3 meses,
el ratio amplio de liquidez en moneda nacional ascendio a 43,5% de los depdsitos en pesos a nivel
sistémico en abril, reduciéndose 1 p.p. respecto al nivel de marzo (-29,6 p.p. i.a.). Por su parte, el
ratio de liquidez para el segmento en moneda extranjera se redujo 1,4 p.p. de depdsitos de este
segmento en el mes, hasta totalizar 61,9% (-13,7 p.p. i.a.).

En los primeros 4 meses de 2025 el sistema financiero devengd ganancias, si bien inferiores a las
verificadas en los ultimos 4 meses de 2024 y en una comparacion interanual. En el acumulado de
4 meses de 2025 el conjunto de entidades obtuvo un resultado total integral en moneda homogeé-
nea equivalente a 0,4% anualizado (a.) del activo (ROA) y a 1,7%a. del patrimonio neto (ROE).
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|. Actividad de intermediacioén financiera

La actividad de intermediacion del sistema financiero con el sector privado continudé aumentando
en abril, tanto en el segmento en pesos como en moneda extranjera. Teniendo en cuenta las dife-
rencias mas importantes de los saldos del balance en pesos del agregado de entidades —en mo-
neda homogénea—, en abril los principales origenes de recursos fueron una caida del crédito al
sector publico y un aumento del saldo de los depdsitos (del sector privado y publico). Estos fondos
se canalizaron mayormente a incrementar la liquidez del sistema —en el marco de la entrada en
vigencia de las modificaciones en la normativa de efectivo minimo, que implicaron una reduccion
de las franquicias a la integracion—"vy el saldo real de financiaciones al sector privado. Con res-
pecto a las partidas en moneda extranjera, en el mes se verificd un incremento en los depdsitos,
que se reflejo mayormente en el aumento de los activos liquidos y, en menor medida, del crédito.

En abril el saldo real de las financiaciones en pesos al sector privado creci6 3,4%, con incrementos
generalizados en todos los grupos de entidades financieras.? Las lineas con garantia real fueron
las mas dindmicas en el mes (+5,6% real ver Gréafico 1), seguidas por los préstamos al consumo
(+4,4% real) y por los créditos comerciales (+0,7% real). En este marco el saldo real de financia-
miento en pesos al sector privado casi se duplicod con respecto al nivel registrado un afo atras,
acumulando un aumento de 97,5% i.a. en abril. Al distinguir por grupos de entidades financieras
segun su tamafio relativo, los bancos de menor magnitud (Grupo C) mostraron un mayor dina-
mismo interanual en todos los segmentos crediticios (ver Grafico 2).2

Grafico 1| Saldo real de crédito al sector privado en pesos* Gréfico 2 | Saldo real de crédito al sector privado en pesos*
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En abril el saldo de financiamiento en moneda extranjera al sector privado aumenté 0,8% respecto
al mes anterior —en moneda de origen— (ver Gréfico 3). El desempefio mensual fue impulsado por
los bancos privados extranjeros y por las EFNB. En términos interanuales, el saldo de préstamos

1 Para mayor detalle, ver Comunicacion "A" 8159 y Seccién IV de este Informe.

2 Variaciones de saldo de balance (sin ajustar por estacionalidad). Incluye ajustes de capital e intereses devengados.

3 Grupo A: integrado por aquellas entidades en las cuales el importe de sus activos es mayor o igual al T % del total de los activos del sistema
financiero. Grupo B: integrado por aquellas entidades en las cuales el importe de sus activos es menor al 1 % y mayor o igual al 0,25 % del total
de los activos del sistema financiero. Grupo C: integrado por aquellas entidades en las cuales el importe de sus activos es menor al 0,25 % del
total de los activos del sistema financiero. Para mayor detalle, ver texto ordenado de Autoridades de Entidades Financieras.
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El saldo real de préstamos hipotecarios al sector privado continué aumentando: 3,9% en abril y
37,8% en una comparacion interanual.® Se estima que en el mes el sistema financiero incorpord
cerca de 3.900 nuevos deudores hipotecarios (altas de personas humanas, ver Grafico 4), acumu-
lando un total de 23.300 nuevos deudores en los ultimos doce meses. Este nivel supera amplia-
mente los registros de los Ultimos afios (con un promedio anual de 4.700 altas entre 2019y 2023),

ubicandose aun por debajo de los valores maximos alcanzados en 2017/18 (con un promedio
anual de 57.700).

Grafico 4 | Estimacion de “altas” hipotecarias (personas huma- Grafico 5 | Saldo real de depdsitos del sector privado en pesos*
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Por el lado del fondeo del conjunto de entidades financieras, en abril el saldo real de los depdsitos
en pesos del sector privado aumentd 0,6% (22,5% real i.a., ver Grafico 5). El saldo de los depdsitos
alavista seincrementé 7% real en el periodo (25,3% real i.a.), mientras que el saldo de los depdsitos
a plazo® se redujo 5,6% real (20,7% real i.a.). Este desempefio mensual se explico principalmente

4 Las financiaciones a empresas comprenden a aquellas otorgadas a personas juridicas y al financiamiento comercial otorgado a personas
humanas. Por su parte, se considera préstamos a familias a aquellos otorgados a personas humanas, excepto que tengan destino comercial.
5 Incluye capital y ajuste de los préstamos en UVA. Para mayor detalle sobre la evolucion de los créditos hipotecarios ver el Informe de Estabilidad
Financiera de junio de 2025.

6 El saldo de depdsitos a plazo incluye depdsitos a plazo fijo e inversiones a plazo.
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por los movimientos efectuados por las Prestadoras de Servicios Financieros (mayormente Fon-
dos Comunes de Inversion de Money Market), que disminuyeron sus tenencias de depdsitos a
plazo e incrementaron los depdsitos a la vista remunerados.

El saldo de los depdsitos en moneda extranjera del sector privado aumento 3,5% en abril —en mo-
neda de origen—(75,5% i.a.; ver Gréafico 3). En este escenario, el saldo real de los depdsitos totales
(incluyendo todos los sectores y monedas) se incrementé 2,9% en el mes (+22,8% real i.a.).

ll. Evolucion y composicion agregada de la hoja de balance

El activo total del sistema financiero crecié 1,9% en términos reales en abril, impulsado principal-
mente por el desempefio de las entidades publicas y, en menor medida, por los bancos privados
extranjeros. El crecimiento real interanual de la hoja de balance agregada alcanzd 12%, con un
mayor aporte relativo de los bancos privados.
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En abril los activos denominados en moneda extranjera representaron aproximadamente el 20,6%
del activo total del conjunto de entidades, con incrementos de 1,1 p.p. en el mes®y 2,6 p.p. en
términos interanuales. Por su parte, los pasivos en igual denominacion alcanzaron 19,2% del fon-
deo total en el periodo, registrando una suba mensual de 1,4 p.p. e interanual de 4,9 p.p. El diferen-
cial estimado entre activos y pasivos en moneda extranjera —considerando también las operacio-
nes de compra-venta registradas fuera de balance— se ubicé en 5,5% del capital regulatorio del

7 Elincremento mensual en las cuentas corrientes en pesos de las entidades financieras en el BCRA respondié fundamentalmente a la entrada en vigencia de
las modificaciones en la norma de Efectivo Minimo. En el mes comenzé a regir una reduccion (a la mitad) de los coeficientes de deduccién de exigencia
aplicables en funcion del financiamiento a MiPyMEs (ver Comunicacion “A” 8159). Por su parte, el incremento en la relevancia de las cuentas corrientes en
moneda extranjera en el BCRA se produjo en el marco del aumento de los depdsitos del sector privado en esta denominacion a partir del levantamiento de
restricciones cambiarias (ver Inicio de la Fase 3 del Programa Econdmico con flexibilizacion cambiaria y flotacion entre bandas).

8 Este desempefio se produjo a partir de la incorporacion de recursos (fundamentalmente aplicados a liquidez en moneda extranjera) y del aumento mensual
del tipo de cambio nominal peso-délar de 9,1%.
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|. Calidad de cartera

La exposicion del conjunto de bancos al sector privado continudé aumentando en abril, hasta 40,4%
del activo a nivel sistémico (+0,8 p.p. respecto al mes pasado). Esta dinamica iniciada un afio atras
resulté generalizada entre los distintos grupos de bancos (ver Grafico 8). El cociente entre el saldo
de crédito al sector privado y el activo total se expandié 17,9 p.p. en los ultimos 12 meses.°

Grafico 8 | Saldo de crédito al sector privado en términos Grafico 9 | Ratio de irregularidad del crédito al sector pri-
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Desde niveles acotados, la mora del crédito al sector privado se incremento en abril. El ratio de
irregularidad se ubicé en 2,2% para el conjunto agregado de entidades, 0,2 p.p. mas que marzo (ver
Gréfico 9). El desempefio mensual estuvo explicado principalmente por el crédito destinado a las
familias cuya morosidad relativa ascendio a 3,7%, 0,4 p.p. mas que en marzo. El indicador de irre-
gularidad de la cartera corporativa también crecio en el mes, aunque en menor magnitud: +0,1 p.p.
hasta 0,9% (nivel proximo a los minimos de los Ultimos 20 afios). En este marco, cabe sefialar que

9 El crédito a las familias y empresas neto de previsiones totalizd 39,4% del activo en el mes para el sistema financiero agregado, 0,9 p.p. mas que en marzoy
17,6 p.p. por encima en una comparacion interanual.
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el nivel actual del coeficiente de mora del sistema financiero local se ubica por debajo del promedio
de la region (2,8%) y de la media de los ultimos 20 afios en el plano local (3,1%'°).

En abril los créditos al sector privado que poseen garantias preferidas representaron 16% del cré-
dito total a dicho sector. El ratio de irregularidad de estos préstamos se ubicé en 1,6% (sin cambios
de magnitud en el mes e interanualmente), mientras que fue de 2,3% en aquellos créditos sin tales
avales (+0,3 p.p. mensual y +0,4 p.p. i.a.).

El ratio entre los cargos por incobrabilidad devengados (anualizados) y el saldo de crédito al sector
privado para el sistema financiero se ubico en 4,7% en abril (sin cambios en el mesy-0,3 p.p. i.a.).
El sector cuenta con un elevado previsionamiento, el cual equivale a 142% del financiamiento en
situacion irregular a abril, registro superior al promedio de los Ultimos 20 afios (129%'"). Los niveles
sistémicos de capital y previsionamiento permiten mantener un alto grado de resiliencia del sector
(ver siguiente seccién).

IV. Liquidez y solvencia

En el marco de la entrada en vigencia de las modificaciones en la norma de Efectivo Minimo,'? en
abril el indicador sistémico de liquidez en moneda nacional que considera solamente las disponibili-
dades aumentd 1,4 p.p. de los depdsitos en pesos (ver Grafico 10), hasta 11,9% de los depdsitos en
igual denominacion. En el mes también se incremento el saldo de LEFI, llevando a que el ratio amplio
de liquidez'® alcance 36,6% de los depdsitos en pesos, 2,4 p.p. mas que en marzo. No obstante, al
considerar adicionalmente las tenencias de LECAP que vencen dentro de los proximos 3 meses, el
ratio amplio de liquidez en moneda nacional ascendié a 43,5% de los depdsitos en pesos a nivel
sistémico en abril, reduciéndose 1 p.p. respecto al nivel de marzo (-29,6 p.p. i.a.). Por su parte, el ratio
de liquidez para el segmento en moneda extranjera se redujo 1,4 p.p. de los depodsitos de este seg-
mento en el mes, hasta totalizar 61,9% (-13,7 p.p. i.a.).

Grafico 10 | Indicadores de liquidez Grafico 11 | Ratio de cobertura de liquidez (LCR)
Sistema financiero - Como % de los depdsitos en cada Entidades financieras del grupo A - En $+ME
denominacion
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* Disponibilidades + Instrumentos del BCRA + LEFI + Titulos publicos computados para integrar
efectivo minimo. Fuente: BCRA.

10 Excluye el periodo que va de marzo 2020 a junio 2021 (vigencia de medidas de alivio financiero en el marco de la pandermia COVID-19).

11 [dem nota anterior.

12 Ver Comunicacion "A” 8159

13 Considera disponibilidades (efectivo y cuenta corriente en el BCRA), letras fiscales de liquidez (LEFI), y el saldo de las especies de titulos
publicos que las entidades computan como integracién de Efectivo Minimo (hasta mediados de 2024 incorporaba instrumentos del BCRA).
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Respecto al LCR (ratio de cobertura de liquidez, que se deriva de los estandares del Comité Basilea),
en abril todas las entidades financieras locales obligadas a su verificacion (Grupo A') registraron
niveles superiores a 1 (minimo regulatorio). En linea con lo registrado en otros indicadores de liquidez
sistémica, en una comparacion interanual la mayoria de las entidades redujeron el nivel de su LCR
(moneda nacional y extranjera, ver Grafico 11), llegando a una mediana de 1,5 para el grupo de enti-
dades A en abril (-0,8 i.a.).

En el marco de la expansion crediticia, en el mes e . .
] : - ) ] Grafico 12 | Indicadores de solvencia
el ratio de integracion de capital para el conjunto  por grupo de entidad financiera
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creciendo —ver Seccion 3—) y los elevados nive-
les relativos de previsiones y de capital se reflejan
en la relacion entre la posicion regulatoria de capital y el saldo de crédito al sector privado neto de
previsiones.'® Este ratio se ubico en 39,8% en abril, reduciéndose en los Ultimos meses en el marco
de la expansion crediticia, aunque manteniéndose ampliamente por encima del promedio de los ul-
timos 10 afios (ver Grafico 12).

Grafico 13 | ROA acumulado 4 y 12 meses En relacion con la rentabilidad, en los primeros 4
'ff:rgr“po de entidad financiera meses de 2025 el sistema financiero devengo
10 [ Sistema EFB priv EFB priv EFB pub. leves ganancias, si bien inferiores a las verifica-

fciero. nac. ext.

das en los ultimos 4 meses de 2024 y en una
comparacion interanual (ver Grafico 13). En el
acumulado de 4 meses de 2025 el conjunto de
entidades obtuvo un resultado total integral en
moneda homogeénea equivalente a 0,4% anuali-
zado (a.) del activo (ROA) y a 1,7%a. del patrimo-
nio neto (ROE). Respecto a los Ultimos 4 meses
de 2024 se redujo el margen financiero integral
y aumentaron los cargos por incobrabilidad;
efectos atemperados por disminucion de los
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14 Ver pie de pagina 3.

15 Dentro del conjunto de informacién utilizada para monitorear el grado de resiliencia del sistema financiero a su exposicion al riesgo de crédito,
este indicador simple aporta una primera aproximacion (de forma hipotética, extrema) de cuanto deberia ser el deterioro en la calidad de la
cartera de crédito al sector privado (sin recupero) para agotar el exceso de capital del sistema financiero en su conjunto.
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gastos de administracion. Considerando el acumulado de 12 meses a abril, el sistema financiero
devengd un ROA de 2,1% (ROE de 8,1%), 4,7 p.p. menor que un afio atras (22,6 p.p. i.a. en ROE).

V. Sistema de pagos

En abril las transferencias inmediatas (TI) crecieron  Grafico 14| Transferencias inmediatas (T1)
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En el mes los pagos con transferencias interoperables mediante codigo QR se redujeron 2,6% en
cantidades y 4,3% en montos reales. Sin embargo, en términos interanuales los incrementos fue-
ron muy marcados: 97% en cantidades y +139,6% en montos reales.'® Estos pagos representaron
aproximadamente 1,9% del PIB, aumentando 1 p.p. i.a.

La compensacién de cheques se expandi¢ en  6rafico 15| Compensacion de cheques
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cheques alcanzdé un nivel equivalente al 23% del :
PIB, con un incremento de 2,2 p.p. i.a. Fuete:SCRA « romed mo de 13 meses anolzado o mins d IS rominal s pre
El ratio de rechazo de cheques por falta de fondos en términos del total compensado en abril al-
canzo 1,30% en cantidades y 0,85% en montos, con incrementos mensuales de 0,12 p.p. y 0,07
p.p., respectivamente. Los niveles actuales se mantienen por debajo de los maximos observados
desde principios de 2010 (de 1,7% en cantidades a fines de 2018 y 1,4% en montos reales a me-
diados de 2018).

16 Entérminos interanuales a abril la cantidad de Tl entre CVU aumentd 51,2% (montos reales: 83,7%), mientras que aquellas entre CBU crecieron
37,7% (20,6% en montos reales). Por su parte, las operaciones de CBU a CVU registraron un incremento de 33,7% i.a. (61,6% i.a. en montos
reales), en tanto que las de CVU a CBU mostraron una caida de 10,7% i.a., aunque con un aumento del 46,8% i.a. en montos reales.

17 En abril el valor promedio de las Tl fue de $95.750.

18 En abril el valor promedio de los PCT mediante cddigo QR fue de $18.103.

19 En abril el importe promedio de los cheques compensados fue de $3,39 millones (formato fisico: $1,55 millones; ECHEQs: $4,92 millones).
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