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;Qué es el Informe
de Estabilidad Financiera?

Publicacién semestral en la que el BCrRA
comunica:

. Su vision del estado del sistema financiero
. Las iniciativas tendientes a su desarrollo
. La evaluacidn de su estabilidad
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- Presenta holgados niveles de liquidez y solvencia
- Bajos ratios de morosidad
- Mejores practicas internacionales de regulacion y supervision
- Argentina es miembro del Comité de Basilea
- El BCRA realiza ejercicios y simulaciones periddicas,
para supervisar la estabilidad del sistema frente
a eventuales situaciones de estrés
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Buena calidad de activos
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Uruguay
Argentina
Chile
Paraguay
México
Latinoameérica
Colombia
Brasil

Peru

Asia emergente
Desarrollados
Europa emergente

1,9

2,6

10

10,9

12

%

[rregularidad

Comparacion internacional
Financiaciones en situacion
irregular / Financiaciones
totales (%)

Nota | AsiA EMERGENTE | China, India,
Indonesia. DESARROLLADOS | Alemania,
Australia, Canada, Espafia, EEUU, Francia,
Italia y Japén. EUROPA EMERGENTE | Bulgaria,
Hungria, Rumania y Turquia. Datos a 2015,
excepto: Argentina, Chile, Colombia,
Indonesia, Mexico y Perd. Datos a 2016:
Alemania. Datos a 2014: Bulgaria.

Fuente | FMI y BCRA.
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% Activos liquidos

25 . 47% de los depdsitos totales
54,2% de los pasivos

50 de corto plazo

45 Activos liquidos pasivos

de corto plazo* (eje derecho).

40

* Plazo residual menor a 1 mes.
35
30 Fuente | BCRA.
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Rentabilidad del sector financiero PRIMER SEMESTRE 2016 | BORA

Componentes
del margen
financiero (% activo)

Ingresos por intereses

Resultado por titulos valores

La rentabilidad

del sector financiero es similar

a la del afio pasado y claramente
inferior a la de 2014

Diferencia de cotizacion
Ajuste CERy CVS

Egresos por intereses

B Acumulacion 5 meses 2014
Otros neto W Acumulacion 5 meses 2015
____________________________________________________________________________________ B Acumulacion 5 meses 2016

Margen financiero

Fuente | BCRA.

-10 -5 0 5 10 15

% acumulado del activo neteado



Cuidamos al depositante i estoneg 6 e
” Tasas de interés
implicitas

en moneda nacional

Sistema financiero

La creciente tasa de interés
beneficia al depositante

-~ Tasa de interés activa
-8 Tasa de interés pasiva
-4 Diferencial

*a mayo.

Fuente | BCRA.
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1I-T-13
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I-T-15
1I-T-15
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nominal y sin inflacidn PRIMER SEMESTRE 2016 | BCRA
Rentabilidad sobre Rentabilidad sobre Rentabilidad
el patrimonio neto - En % el patrimonio neto - En %
sobre valores contables expresado como tasa real (estimado) L, .
Comparacion internacional
Lituania Lituania
Tailandia Tailandia
Turquia Turquia
Rep. Checa Rep. Checa
Indonesia Indonesia
Colombia Colombia
Brasil Brasil
Sudafrica Sudafrica
Peru Peru
Argentina Argentina

En moneda local de cada pais. Promedio
0 10 20 30 40 % 0 5 10 15 20 % 12 meses. (*) ROE real = [(1+ROE nom.) /

(1+inflacion)]-1.

Fuente | Fs1, 1Fs y Bancos Centrales; para

Argentina se deflacta por el 1pc de cABA.
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Objetivos del BCrRA

Profundizar el sistema financiero,
en la busqueda de mayor igualdad de oportunidades:
- Mas crédito, para todos, y en mejores términos

(costos y plazos)

Para lograr esto, es necesario:
. Generar instrumentos de ahorro confiables

- Promover la inclusion financiera
- Estimular la bancarizacion de los medios de pago

de la economia
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y Promedio Promedio Promedio Dep(')sitos

Latinoamérica otros Desarrollados del sector privado

HEQ 44,0% emergentes 125,8%
80,5% en % del PIB
200 c :
Comparacion internacional
150 : : :
I B N U Los argentinos tienen activos

100 externos netos que equivalen a:

A . 40% del PIB
- Mas de 2,5 veces los depdsitos

15,0
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Fuente | IFs (FMI) Y BCRA.
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Valor capitalizado de la inversion

1000% | Retorno total real
900% capitalizado
2005 | de las distintas
reservas de valor
700% -
600% - (abril 1981 - mayo 2016)
c00% | 562,9%
—PFen $
400% - — Tenencia de US$
i — Inmueble con alquileres
S00% I 283,5% — Inmueble sin alquileres
20000 NV I WNA T 201’0% - UVI T Zp p
____________________ S e o N — UVI+ 3p.p.
100% N \V S 120,2%
- 72,2%
o) | | | | | | | | | L | | | | | | | | | 1'4%
0% bt A —— e Fuente | Corso (2015), Burdisso, Corso,

Co o Katz (2013) y us Federal Reserve System.
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No hay instrumentos de largo plazo PRIMER SEMESTRE 2016 | BCRA

Intermediacion
100 ¢ financiera
por plazo residual
80 ¢ .,
Participacion %
en el saldo total* marzo de 2016
60 ¢
W >24 meses
W De 12 a <24 meses
40 ¢ B De6a<12 meses
M De3a <6 meses
B De1a<3meses
20 ¢ W <1 mes
O e °

, . o * Regimen Informativo Contable para
Pasivos totales Financiaciones totales Publicacion Trimestral / Anual.

Fuente | BCRA.
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Crédito | ;Qué viene pasando?
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Evoluciéon
del crédito
al sector privado

en % del PIB

-8~ Crédito total al sector privado
— Crédito hipotecario total*

* Nota | Créditos hipotecarios totales a empresas
y familias. Se consideran promedios anuales.

Fuente | INDEC Y BCRA.
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Préstamos comerciales al sector privado

Miles de
millones de S

430 SaldO diario tOtal
($ vy USS)

410
390
370

350

330 Fuente | BCRA.
Nov-15  Dic-15 Ene-16 Feb-16 Mar-16 Abr-16 May-16 Jun-16
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avavEeEaE s Quce hace el BCRA para expandir
el ahorro y el crédito?

1 | Busca una inflacion baja y estable
2 | Incentiva el ahorro de largo plazo
- Tasas de interés reales positivas
- UVIs
3 | Desarrollo y profundizacién del sistema financiero
- Libertad, transparencia y competencia
- Desburocratizacion
- Estabilidad financiera y regulacién prudencial
- Promover inclusion financiera
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UVI e inclusion financiera PRIMER SEMESTRE 2016 | BCRA

4 Ambientes $391.900 | Cuota inicial: $3.157 | Ingreso requerido: $10.523
Argentina no tiene por qué tener déficit habitacional.
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UVIs Depositos y Prestamos Hipotecarios
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Millones
de S

450 ¢
40,0 ¢ 39,0
35,0 ¢
30,0 ¢
25,0 ¢

20,0 ¢ W Préstamos - Monto otorgado

B Depositos - Monto colocado
150 ¢

10,0 ¢

>0 ¢ Fuente | BCRA.

00 e
Abr-16 May-16 Jun-16 Jul-16
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UVIs Depositos y Prestamos Hipotecarios
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Tasa Plazo Monto % Maxima Corfdzczor.zes
sobre maximo | maximo maximo | relacidon segun entzdad

capital (anos) (millones | préstamo | cuota /
ajustado de pesos) | valor ingreso
inicial
BAPRO
Ciudad
Francés BBVA

Galicia

4,90%
4,90%
4,90%
4,90%
4,90%
4,90%
5,50%
4,95%
4,90%

15
20
15
15
15
1
1
20
15

75%
75%
70%
70%
75%
70%
75% 30%
70% 25%
70% (1)

30%
25%
25%
25%
25%
25%

Hipotecario

ol

Itau

ol

Macro
(1) ingreso minimo de $31.000 (GBA Yy CABA)

Santander Rio , o
O $28.000 (interior).

Supervielle
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;Qué hace el BCRA para expandir
el ahorro y el crédito?

1 | Busca una inflacion baja y estable
2 | Incentiva el ahorro de largo plazo

- Tasas de interés reales positivas

- UVIs
3 | Vela por la estabilidad financiera
4 | Promueve la inclusion financiera
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DESARROLLQO Promueven el desarrollo del sistema financiero las normas que

establecen promueven impulsan reducen costos
las condiciones la competencia transparencia de operacion

de contratacion
Y ﬁj acion - Simplificacion de tramites - Obligacion de difundir - Emision billete de $500
de precios para la expansion precios (costo financiero - Recarga de cajeros
de los servicios de sucursales total y comisiones cobradas - Regulacidn transportadora
financieros - Habilitacion de nuevos por la competencia) de valores
canales para realizar - Gratuidad de - Apertura de tesoros
pagos (Plataforma la comunicacién con - Regulacion en la
de Pagos Moviles) los usuarios a través obligacion de cierre
de medios electronicos de cuentas

. Liberacidén de tasas activas
y pasivas

. Habilitacion de
la utilizaciéon de activos

y pasivos protegidos
de la inflacion (UVIs)
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ESTABILIDAD de solvencia de relaciones técnicas
FINANCIERA para ciertos descalces

- Implementacion de colchones
de capital macroprudenciales - Modificaciones a la PGNME
(conservacion y a la posicidn a término
y D-SIBs y contraciclico) de moneda extranjera

- Adecuacion de las exigencias - Ampliacion de la

Promueven
la estabilidad financiera
las normas

de capital por riesgo capacidad prestable

de mercado en moneda extranjera
- Adecuacion

de los componentes

del capital regulatorio (RPC)
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INCLUSI (,) N buscan expandir
FINANCIERA la bancarizacion

y canalizar el crédito

Promueven
la inclusidn financiera
las normas que

- Gratuidad
de las cajas de ahorro

- Ampliacién
de las prestaciones
de cajas de ahorro vinculadas
a planes sociales

- Linea financiera para
ampliacion de crédito
preferencial

desarrollen
medios de pago
electronicos accesibles

. Gratuidad

de las transferencias
. Habilitacion

de nuevos canales de pago
- Billetera Moévil P.E.I (pago
electronico inmediato)
- Boton de pago
. POS Movil
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Circulante en poder

del publico

%

14 ¢ p .
en términos del PIB
11,8
12 ¢
0 4 Argentina es un pais
donde se utiliza mucho
51 efectivo
6 ¢
4 ¢
2,0
PN |
0 - - Fuente | BCRA en base a respectivos
__fé .g g é g % % '(C(: 'g)) CE % '8 § Bancos Centrales, oficinas de estadisticas
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100 = Afio 2013 Evolucion

230 % de la utilizacidon

de distintos

o medios de pago

190
170 En cantidad de operaciones

150

130 /
— Débitos directos
e — —

__—
— __—

110

— Transferencias inmediatas

T~——— T~ — Transferencias no inmediatas
a terceros

— Cheques compensados

90
/0
50

*a mayo de 2016.
Fuente | BCRA.

IT-13
1T-13
1IT-13
IT-14
1IT-14
1IT-14
IT-15
1IT-15
IT-15
IT-16

IVT-13
IVT-14
IVT-15
IIT-16*
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% Utilizacion
00 . de distintos
medios de pago
" alternativos al efectivo
En cantidad de operaciones
60 ¢
40 ¢ W Transferencias
no inmediatas a terceros
B Débitos Directos
201 B Transferencias inmediatas
W Cheques compensados
O e o

Fuente | BCRA.

2013 2014 2015 2016 Ene-May
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Perspectivas

- Baja inflacion y reglas mas favorables a la competencia
presionaran a la baja de los margenes del sector

- Esto requerird del sistema mayores volimenes

de intermediacidn, la necesidad de ofrecer nuevos servicios
y mayor complementariedad con los mercados de capitales
- La situacion de solvencia y liquidez es un buen punto

de partida para el desarrollo del sistema
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Conclusiones

- Defender al depositante es clave para desarrollo
del sistema financiero

. La rentabilidad del sistema financiero es menor
que en 2014 y similar a la de 2015

. Desburocratizacion del sistema financiero
para mejorar el acceso al créedito

- Agenda activa de inclusion financiera y bancarizacion
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Apartados del Informe
de Estabilidad Financiera

1 | Inversores institucionales en Argentina
2 | Precios de acciones de bancos y acceso
al mercado internacional
3 | Reservas de valor en Argentina
4 | Encuesta de condiciones crediticias
5 | Impulso al mercado hipotecario
6 | Nuevos canales de transferencias inmediatas de fondos
7 | Colchén de capital contraciclico
8 | Basilea 111 | Préximos cambios a la norma local




Calendario | #IEF

Programa

de publicaciones

Informe de Politica Monetaria
Martes 18 de octubre

Informe Monetario Mensual
Viernes 5 de agosto
Miércoles 7 de septiembre
Viernes 7 de octubre

Lunes 7 de noviembre
Miércoles 7 de diciembre

AGOSTO 2016

DO LU MA MI JU VI
12 3 4.III 6
7 8.9 10 11 12 13
14 15 16 17 18 19 20
21 22 23 24 25 26 27

28 29 30 31

Comunicado de Licitacion
de Lebacs
Todos los martes

Martes posteriores
a la publicacién
del indice de inflacién

SEPTIEMBRE 2016

DO LU MA MI JU VI SA

3

5 filll 8 9 10

11 12 13 14 15 16 17
18 19 20 21 22 23 24

25 26 2728 29 30

Objetivos y planes respecto
del desarrollo de la politica
monetaria, financiera,
crediticia y cambiaria

para el afo 2017

Viernes 30 de diciembre

OCTUBRE 2016

DO LU MA MI JU VI sa

1
2 31 4 5 6 Iil 3

9 10/11 12 13 14 15

16 17!!’19 20 21 22
23 24 125 26 27 28 29

30 31

Informe de Estabilidad Financiera
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Informe sobre Bancos
Miércoles 17 de agosto
Miércoles 14 de septiembre
Miércoles 19 de octubre
Miércoles 16 de noviembre
Miércoles 14 de diciembre

NOVIEMBRE 2016

DO LU MA MI JU VI SA

1 2 3 4 5

13 14 15 16 17 18 19

20 21 2224 25 26

27 28 29 30

IEF Segundo semestre
de 2016
Miércoles 23 de noviembre

DICIEMBRE 2016

DO LU MA MI JU VI SA

3

5 <5III 8 910

11 12 13 14 15 16 17
18 19 20 21 22 23 24
25 26 127 28 2931



(Gracias por su atencion.
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