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POLITICA DE CREDITO
Seccibn 1. Politica general de crédito.

1.1

1.2.

1.3.

1.4.

1.5

Criterio general.

La asistencia crediticia que otorguen las entidades financieras deber& estar orientada a finan-
ciar la inversion, la produccion, la comercializacion, el consumo de los bienes y servicios reque-
ridos tanto por la demanda interna como por la exportacion del pais o las inversiones directas
en el exterior realizadas por empresas residentes en el pais.

Financiaciones comprendidas.

Debera estar adecuada a los criterios aplicables en materia de politica de crédito la totalidad de
las financiaciones que se registren, cualesquiera sean las modalidades utilizadas, se concedan
directamente, se instrumentan bajo la forma de arrendamiento financiero (“leasing”), de obliga-
ciones negociables o se incorporen por compra o cesion, incluidas las integrantes de carteras
de activos respecto de las que se tengan titulos de deuda o participaciones (fideicomisos finan-
cieros, fondos comunes de inversion, etc.), y cualesquiera sean las fuentes de fondos a que
sean susceptibles de ser imputadas, sin perjuicio de la observancia de normas especiales a que
estén sujetas para su aplicacion.

Gestion crediticia.

Las entidades financieras podran definir libremente las condiciones y la instrumentacion de sus
operaciones crediticias, con ajuste a las nhormas sobre “Gestion crediticia” y “Tasas de interés
en las operaciones de crédito”.

Financiaciones en moneda extranjera.

Cuando las entidades financieras apliquen los recursos en moneda extranjera obtenidos de sus
pasivos por intermediacién financiera —excluidos los depdsitos, préstamos interfinancieros a
gue se refiere el punto 2.1.10. y lineas de crédito del exterior de caracter comercial— al otorga-
miento de financiaciones en esa moneda, deberan hacerlo Unicamente a los destinos y en las
condiciones previstas por los puntos 2.1. a 2.4.

La misma limitacion aplicara cuando los pasivos y activos sefialados estén denominados en pe-
sos ajustables por la evolucién del valor de la moneda extranjera.

El computo de activos y pasivos alcanzados se realizara a base del promedio mensual de sal-
dos diarios (capitales e intereses) registrados en cada mes calendario. Las financiaciones se
consideraran netas de las previsiones por riesgos de incobrabilidad y de desvalorizacion que
les sean atribuibles y, en su caso, de la “diferencia por adquisicion de cartera”.

Prohibicion.
Las entidades financieras no podran registrar tenencias de instrumentos de capacidad de ab-

sorcion de pérdidas (TLAC), emitidos conforme a las normas del Comité de Supervision Banca-
ria de Basilea por sucursales o subsidiarias en el pais de bancos del exterior calificados como
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"7 7" | Seccion 1. Politica general de crédito.

sistémicamente importantes (G-SIB) —o sus sucursales o subsidiarias del pais o del exterior—,
distintos de los computables como responsabilidad patrimonial computable —conforme a lo es-
tablecido en la Seccién 8. de las normas sobre “Capitales minimos de las entidades financie-
ras’—, cualesquiera sean las fuentes de fondos a que sean susceptibles de ser imputadas.

1.6. Tratamiento de determinadas financiaciones.

A partir del 18.5.2020 las entidades financieras no podran otorgar las financiaciones previstas
en los puntos 1.5.5. y 1.5.7. de las normas sobre “Efectivo minimo” a personas —humanas o ju-
ridicas— con actividad agricola que mantengan un acopio de su produccién de trigo y/o soja por
un valor superior al 5 % de su capacidad de cosecha anual.
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Seccidén 2. Aplicacion de la capacidad de préstamo de depdsitos en moneda extranjera.

2.1. Destinos.

La capacidad de préstamo de los depdsitos en moneda extranjera debera aplicarse, en la co-
rrespondiente moneda de captacion, en forma indistinta, a los siguientes destinos:

2.1.1.

Prefinanciacién y financiacién de exportaciones que se efectien directamente o a tra-
vés de mandatarios, consignatarios u otros intermediarios actuantes por cuenta y or-
den del propietario de las mercaderias.

También quedan comprendidas las operaciones que tengan por destino financiar a
prestadores de servicios a ser exportados directamente (tales como los programas in-
formaticos, centros de atencién telefonica al cliente), siempre que se verifique que el
flujo de ingresos futuros en moneda extranjera proveniente de las operaciones de ex-
portacion registre una periodicidad y magnitud tal que sea suficiente para la cancela-
cion de la financiacion y se constate, en el afo previo al otorgamiento de la financia-
cion, una facturacién en moneda extranjera a clientes del exterior por un importe que
guarde razonable relacidén con esa actividad y con su financiacion.

. Otras financiaciones a exportadores, que cuenten con un flujo de ingresos futuros en

moneda extranjera y se constate, en el afo previo al otorgamiento de la financiacion,
una facturacion en moneda extranjera por un importe que guarde razonable relacion
con esa financiacion.

. Financiaciones a productores, procesadores o acopiadores de bienes, siempre que:

2.1.3.1. Cuenten con contratos de venta en firme de la mercaderia a un exportador,
con precio fijado o a fijar en moneda extranjera —independientemente de la
moneda en que se liquide la operacion— y se trate de mercaderias fungibles
con cotizacion, en moneda extranjera, normal y habitual en los mercados loca-
les o del exterior, de amplia difusion y facil acceso al conocimiento publico.

En los casos de contratos de venta a término con precio a fijar, éste debera te-
ner relacién directa con el precio en los mercados locales de esos productos; o

2.1.3.2. Su actividad principal sea la produccion, procesamiento y/o acopio de merca-
derias fungibles con cotizacion, en moneda extranjera, normal y habitual en los
mercados del exterior, de amplia difusion y facil acceso al conocimiento publi-
co, y se constate, en el afio previo al otorgamiento de la financiacion, una fac-
turacién total de esas mercaderias por un importe que guarde razonable rela-
cion con esa actividad y con su financiacion.

También quedan comprendidas las operaciones que tengan por destino financiar a
proveedores de servicios directamente utilizados en el proceso de exportacion de bie-
nes (tales como los que se presten en terminales portuarias, los servicios internaciona-
les de carga y descarga, el arrendamiento de contenedores o depdsitos en puerto, fle-
tes internacionales). Ello, siempre que se verifique que el flujo de ingresos futuros vin-
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Seccion 2. Aplicacion de la capacidad de préstamo de depdsitos en moneda extranjera.

2.1.4.

2.1.7.

culados a ventas a exportadores registre una periodicidad y magnitud tal que sea sufi-
ciente para la cancelacion de las financiaciones y se constate, en el afno previo al otor-
gamiento de la financiacién, una facturacion a exportadores por un importe que guarde
razonable relacion con esa actividad y con su financiacion.

Financiaciones a productores de bienes para ser exportados, ya sea en el mismo estado
0 como parte integrante de otros bienes, por terceros adquirentes de ellos, siempre que
cuenten con avales o garantias totales en moneda extranjera de dichos terceros y/o con-
tratos de venta en firme en moneda extranjera y/o en bienes exportables.

. Financiaciones a proveedores de bienes y/o servicios que formen parte del proceso pro-

ductivo de mercaderias fungibles con cotizacién, en moneda extranjera, normal y habi-
tual en los mercados locales o del exterior, de amplia difusion y facil acceso al conoci-
miento publico, siempre y cuando cuenten con contratos de venta en firme de esos bie-
nes y/o servicios en moneda extranjera y/o en dichas mercaderias.

. Financiacién de proyectos de inversion, de capital de trabajo y/o de la adquisicién de to-

da clase de bienes, incluidas las importaciones temporarias de insumos, que incremen-
ten o estén vinculados a la produccién de mercaderias para su exportacion. Aun cuando
los ingresos de las empresas exportadoras no provengan en su totalidad de sus ventas
al exterior, podran imputarse las financiaciones para cuya cancelacion sea suficiente el
flujo de ingresos en moneda extranjera provenientes de sus exportaciones.

Quedan comprendidas las operaciones en las que la financiacion es otorgada mediante
la participacién de la entidad en “préstamos sindicados”, sea con entidades locales o del
exterior.

Financiaciones a clientes de la cartera comercial y de naturaleza comercial que reciben
el tratamiento de los créditos para consumo o vivienda —de acuerdo con las disposicio-
nes establecidas en las normas sobre “Clasificacién de deudores™, cuyo destino sea la
importacion de bienes de capital (“BK” conforme a la Nomenclatura Comun del MER-
COSUR consignada en el Anexo | al Decreto N° 690/02 y demas disposiciones comple-
mentarias), que incrementen la produccién de mercaderias destinadas al mercado inter-
no.

. Titulos de deuda o certificados de participacion en fideicomisos financieros en moneda

extranjera —incluidos otros derechos de cobro especificamente reconocidos en los con-
tratos de fideicomiso constituidos o a constituirse en el marco de los préstamos que
otorguen organismos multilaterales de crédito de los cuales la Republica Argentina sea
parte—, cuyos activos fideicomitidos sean préstamos originados por las entidades finan-
cieras en alguno de los destinos previstos en los puntos 2.1.1. a 2.1.4. y el primer parra-
fo del punto 2.1.6. 0 documentos en los cuales se haya cedido al fiduciario el flujo de
fondos en pesos o moneda extranjera, de los contratos de crédito en moneda extranjera
en los términos y condiciones a que se refieren los citados puntos.

. Financiaciones con destinos distintos de los previstos en los puntos 2.1.1. a 2.1.4. y el

primer parrafo del punto 2.1.6., comprendidos en el programa de crédito a que se refiere
el “Préstamo BID N°1192/0OC-AR”, sin superar el 10 % de la capacidad de préstamo.
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Seccidn 2. Aplicacion de la capacidad de préstamo de depdsitos en moneda extranjera.

2.1.10.

2.1.11.

2.1.12.

2.1.13.

2.1.14.

2.1.15.

2.1.16.

2.1.17.

Préstamos interfinancieros.

Las entidades podran imputar a estos recursos préstamos interfinancieros si los identi-
fican e informan esa circunstancia a las prestatarias.

Letras y Notas del Banco Central de la Republica Argentina en délares estadouniden-
ses.

Inversiones directas en el exterior por parte de empresas residentes en el pais, que
tengan como objeto el desarrollo de actividades productivas de bienes y/o servicios no
financieros, ya sea a través de aportes y/o compras de participaciones en empresas, en
la medida que estén constituidas en paises o territorios considerados cooperadores a
los fines de la transparencia fiscal en funcién de lo dispuesto en el articulo 1° del
Decreto N°589/13 y complementarios.

Financiacion de proyectos de inversion, incluido su capital de trabajo, que permitan el
incremento de la produccién del sector energético y cuenten con contratos de venta en
firme y/o avales o garantias totales en moneda extranjera.

Instrumentos de deuda en moneda extranjera del Tesoro Nacional, por hasta el importe
equivalente a un tercio del total de las aplicaciones realizadas conforme a lo previsto en
esta seccion.

Financiaciones de proyectos de inversion destinados a la ganaderia bovina, incluido su
capital de trabajo, sin superar el 5 % de los depdsitos en moneda extranjera de la entidad.

Financiaciones a importadores del exterior para la adquisicién de bienes y/o servicios
producidos en el pais, ya sea de manera directa o a través de lineas de crédito a ban-
cos del exterior.

Financiaciones a residentes del pais que se encuentren garantizadas por cartas de
crédito (“stand-by letters of credit”) emitidas por bancos del exterior o bancos multilate-
rales de desarrollo que cumplan con lo previsto en el punto 3.1. de las normas sobre
“Evaluaciones crediticias”, requiriendo a ese efecto calificacién internacional de riesgo
“investment grade”, en la medida en que dichas cartas de crédito sean irrestrictas y que
la acreditacion de los fondos se efectie en forma inmediata a simple requerimiento de
la entidad beneficiaria.

La aplicacién de la capacidad de préstamo de depdésitos en moneda extranjera a los destinos
vinculados a operaciones de importacion (previstos en los puntos 2.1.6., 2.1.7. y la parte atri-
buible a éstos por aplicacién de los puntos 2.1.8. y 2.1.9.), no podra superar el valor que resulte
de la siguiente expresion:

Ci x max (Fpase/ Cpase ; 0,05)

Siendo:

Ci:

capacidad de préstamo del mes al que corresponda.
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Seccidén 2. Aplicacion de la capacidad de préstamo de depdsitos en moneda extranjera.

Frase: financiacién de importaciones comprendidas, correspondientes al trimestre agos-
to/octubre de 2008.

Chase:  Capacidad de préstamo que corresponda al trimestre agosto/octubre de 2008.

Las financiaciones y capacidad de préstamo deberan ser computadas de acuerdo con lo es-
tablecido en el punto 2.5.

2.2. Condiciones.

2.3.

2.4.

2.5.

A los efectos del otorgamiento de dichas financiaciones, cualquiera sea la fuente de recursos
que se aplique, las entidades financieras deberan verificar que los clientes cuentan con una
capacidad de pago suficiente. A tal fin, deberan tenerse en cuenta al menos dos escenarios
en los que se contemplen variaciones significativas en el tipo de cambio de diferentes magni-
tudes en el término de hasta un afio.

El financiamiento que se acuerde y los vencimientos que se establezcan deberan guardar re-
lacién con el flujo de ingresos previstos en la moneda de otorgamiento de los préstamos, ex-
cepto en los casos previstos en los puntos 2.1.7., 2.1.15. y 2.1.17.

De tratarse del destino previsto en el punto 2.1.14. se deberan considerar, a efectos de de-
terminar la capacidad de pago, los ingresos tributarios relacionados con el comercio exterior
—impuestos a las ganancias y al valor agregado retenidos por la Direccion General de Adua-
nas y derechos de importacion y exportacion—.

Imputacion de financiaciones incorporadas.

Podran imputarse a la capacidad de préstamo de los depdsitos en moneda extranjera finan-
ciaciones para los destinos establecidos en el punto 2.1., transferidas por otras entidades fi-
nancieras, siempre que las cedentes hayan cumplido los requisitos fijados en el punto 2.2.

Financiaciones a deudores clasificados en categoria “irrecuperable” que no se encuentren
registradas en el activo.

Las financiaciones a deudores clasificados en categoria “irrecuperable” y que no se encuen-
tren registradas en el activo por encontrarse totalmente previsionadas, segun lo establecido
en las normas sobre “Previsiones minimas por riesgo de incobrabilidad”, no podran ser impu-
tadas a la capacidad de préstamo de los depdsitos en moneda extranjera.

Capacidad de préstamo.

La capacidad de préstamo se determinara por cada moneda extranjera captada y resultara de
la suma de los depdsitos y los préstamos interfinancieros recibidos, que hayan sido informa-
dos por la entidad financiera otorgante como provenientes de su capacidad de préstamo de
imposiciones en moneda extranjera, neta de la exigencia de efectivo minimo sobre los depdsi-
tos.
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Seccidn 2. Aplicaciéon de la capacidad de préstamo de depdsitos en moneda extranjera.

2.6.

El cémputo de activos y pasivos se realizara a base del promedio mensual de saldos diarios
(capitales e intereses) registrados en cada mes calendario.

Las financiaciones se imputaran netas de las previsiones por riesgos de incobrabilidad y de
desvalorizacion que les sean atribuibles y, en su caso, de la “diferencia por adquisicion de car-
tera”.

Defectos de aplicacion.

Los defectos de aplicacion netos de los saldos de efectivo en las entidades, en custodia en
otras entidades financieras, en transito y en Transportadoras de Valores (TV), hasta el importe
de dicho defecto, estaran sujetos a un incremento equivalente de la exigencia de efectivo mini-
mo en la respectiva moneda extranjera.

Quedan excluidos aquellos que se originen en operaciones de canje dispuestas por el Poder
Ejecutivo Nacional, no pudiendo en consecuencia ser compensados con compras de moneda
extranjera.
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Seccién 3. Aplicacién de recursos propios liquidos.

3.1. Recursos propios liquidos.

Se entendera por recursos propios liquidos al exceso de responsabilidad patrimonial computa-
ble respecto de los activos inmovilizados y otros conceptos, computables de acuerdo con las
normas sobre la “Relacién para los activos inmovilizados y otros conceptos”.

3.2. Aplicacion.

La aplicacion de los recursos propios liquidos debera ajustarse al criterio general sobre politica
de crédito indicado en la Seccion 1.
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Seccién 4. Financiamiento al sector publico no financiero del pais.

4.1. Normas aplicables.

En relacion con el otorgamiento de financiaciones a titulares del sector publico no financiero del
pais se aplicaran las normas sobre “Financiamiento al sector publico no financiero”.
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Seccién 5. Financiamiento a residentes en el exterior.

5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

Criterio general.

El otorgamiento de asistencia financiera a residentes en el exterior sélo procedera en tanto se
ajuste al criterio general sobre politica de crédito indicado en la Seccion 1.

Conforme a ello, se podran conceder lineas de crédito a bancos del exterior, corresponsales o
no, y a otros residentes en el exterior destinadas a facilitar las exportaciones locales.

También se admite la existencia de créditos a residentes en el exterior correspondientes a des-
fases de liquidacién de operaciones con titulos valores o monedas extranjeras con cotizacion y
las operaciones previstas en los siguientes puntos.

Colocaciones en bancos del exterior.

Las entidades financieras podran mantener en bancos del exterior cuentas de corresponsalia y
cuentas a la vista necesarias para sus operaciones, de acuerdo con lo establecido en las nor-
mas sobre “Cuentas de corresponsalia” y certificados de depdsito a plazo fijo en entidades que
cuenten con calificacion internacional no inferior a “AA”.

Tenencia de titulos valores del exterior.

No podran registrarse tenencias de titulos valores publicos y privados del exterior, incluidos los
titulos de deuda o participaciones correspondientes a carteras de activos entre los que se cuen-
ten titulos valores del exterior, como tampoco de certificados de depdsito argentinos
(CEDEAR), excepto que se trate inversiones en titulos publicos externos emitidos por paises
miembros de la OCDE cuya deuda soberana cuente con una calificacién internacional no infe-
rior a “AA”.

Ademas, se admite la tenencia de titulos de deuda o participaciones correspondientes a carte-
ras de activos constituidas en el exterior, siempre que estén integradas exclusivamente por titu-
los valores publicos nacionales y/o privados del pais, asi como de “depository receipts” que co-
rrespondan a dichos titulos valores.

Garantias para lineas de crédito y productos derivados en el exterior.

Las entidades financieras podran mantener en cuentas de garantias en bancos y mercados ins-
titucionalizados del exterior, depoésitos de efectivo y de titulos valores publicos emitidos por
otros estados soberanos que cumplan lo previsto por el punto 3.3. de las normas sobre “Eva-
luaciones crediticias”, en tanto resulten necesarias para realizar las operaciones previstas en
los puntos 2.1. y 2.2. de las normas sobre “Afectacion de activos en garantia”.
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BLRA. Seccion 5. Financiamiento a residentes en el exterior.

5.5. Garantias a residentes en el exterior.

Las entidades financieras podran otorgar garantias a residentes en el exterior sobre el cumpli-
miento de obligaciones relacionadas con sus operaciones comerciales de bienes y/o servicios
en el exterior, en la medida en que el ordenante las contragarantice localmente en su totalidad y
en la misma moneda mediante algunas de las garantias preferidas previstas en los puntos
1.1.1. y/o 1.1.3. de las normas sobre “Garantias”.
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Seccién 6. Préstamos de Unidades de Valor Adquisitivo y de Unidades de Vivienda.

6.1. Préstamos de Unidades de Valor Adquisitivo actualizables por “CER” - Ley 25.827 (“UVA”).

6.1.1. Las operaciones de financiacion de Unidades de Valor Adquisitivo actualizables por Co-
eficiente de Estabilizacion de Referencia “CER” - Ley 25.827 (“UVA”) estaran sujetas a
las siguientes condiciones:

6.1.1.1.

6.1.1.2.

6.1.1.3.

Préstamos interfinancieros.

Tasa de interés: la convenida libremente entre las partes, que se calculara sobre
el equivalente en pesos que surja de aplicar lo previsto en el punto 6.1.2.

Préstamos para la cartera comercial.
Plazo minimo: un afo.

Tasa de interés: la convenida libremente entre las partes, que se calculara sobre
el equivalente que surja de aplicar lo previsto en el punto 6.1.2.

Préstamos de cartera de consumo o vivienda y préstamos comerciales asimila-
bles a cartera de consumo o vivienda.

Plazo minimo: un afo.

Tasa de interés: la convenida libremente entre las partes, que se calculara sobre
el equivalente que surja de aplicar lo previsto en el punto 6.1.2.

Las cuotas deberan tener frecuencia mensual.

Al momento de la contratacién del crédito, las entidades deberan ofrecer al
cliente al menos una de las siguientes opciones:

i) Extender el numero de cuotas originalmente previstas cuando el importe de
la cuota a pagar supere en 10 % el valor de la cuota que resultaria de haber
aplicado a ese préstamo un ajuste de capital por el Coeficiente de Variacion
de Salarios (“CVS”) desde su desembolso. En esa circunstancia, que debera
ser notificada al cliente —por medios electronicos cuando sea posible—y ante
su solicitud expresa de ejercer tal opcién, la entidad financiera debera exten-
der en hasta 25 % el plazo originalmente previsto para el préstamo.

i) Que el importe de la cuota no supere en 10 % el valor de la cuota que resul-
taria de haber aplicado a ese préstamo un ajuste de capital por el “CVS”
desde su desembolso, sin que ello implique extender el numero de cuotas
originalmente previsto. Cuando se trate de financiaciones otorgadas en el
marco del ProCreAr, el costo de esta opcidn podra ser trasladado al cliente.

La opcién que en definitiva contenga el préstamo debera estar incluida como
clausula en el contrato y constar en el correspondiente legajo.

Versioén: 7a.

Vigencia:
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Al momento del otorgamiento de financiaciones a personas humanas, se debera
tener especial atencion a la relacién cuota/ingreso de manera de que el deudor
pueda afrontar posibles incrementos en el importe de las cuotas sin afectar su
capacidad de pago, teniendo en cuenta que sus ingresos pueden no seguir la
evolucion de la Unidad de Valor Adquisitivo actualizable por “CER” (“UVA”) ni la
del “CVS”.

6.1.2. Unidad de Valor Adquisitivo “UVA”.
Los saldos adeudados -que se actualizaran mediante la aplicacion del “CER” - se expre-
saran en cantidad de Unidades de Valor Adquisitivo “UVA”, siendo el valor de cada Uni-
dad de Valor Adquisitivo “UVA” al momento de su desembolso el que surja de la siguien-
te expresion:
$ 14,05 x (“CER” t.4+/“CER” t)
Donde:

“CER’ to: indice del 31.3.16.

“CER” t.4: indice del dia habil bancario anterior a la fecha del desembolso de la opera-
cion.

El importe de capital a reembolsar sera el equivalente en pesos de la cantidad de “UVA”
adeudada al momento de cada uno de los vencimientos, calculado al valor de la “UVA”
de la fecha en la que se haga efectivo el pago.

Los intereses a pagar se computaran sobre el capital en pesos adeudado al momento
del vencimiento de cada servicio financiero, calculado conforme a lo sefialado en el pa-
rrafo precedente.
6.2. Préstamos de Unidades de Vivienda actualizables por el “ICC” - Ley 27.271 (“UVI”).
6.2.1. Las operaciones de financiacion de Unidades de Vivienda actualizables por el indice del
costo de construccion (“ICC”) - Ley 27.271 (“UVI”) estaran sujetas a las siguientes condi-
ciones:

6.2.1.1. Destino: préstamos hipotecarios.

6.2.1.2. Tasa de interés: la convenida libremente entre las partes, que se calculara sobre
el equivalente que surja de aplicar lo previsto en el punto 6.2.2.

6.2.1.3. Sistemas de amortizacion: francés (cuotas constantes) o aleman (cuotas decre-
cientes). En ambos casos, las cuotas deberan tener frecuencia mensual.

Vigencia:
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77 | Seccion 6. Préstamos de Unidades de Valor Adquisitivo y de Unidades de Vivienda.
6.2.1.4. Las entidades deberan dar al cliente la opcion de extender el nimero de cuotas
originalmente previstas cuando el importe de la cuota a pagar supere en 10 % el
valor de la cuota que hubiere resultado de haberse aplicado a ese préstamo un
ajuste de capital por el “CVS” desde su desembolso. En esa circunstancia, que
debera ser notificada al cliente -por medios electronicos cuando sea posible- y
ante su solicitud expresa de ejercer tal opcion, la entidad financiera debera ex-
tender el plazo originalmente previsto para el préstamo, observando que por di-
cha extension de plazo la cuota no supere el 30 % de los ingresos computables.
En el correspondiente legajo debera quedar constancia de la aceptacion o no de
esta opcién por parte del cliente asi como que ha tomado conocimiento de las
tasas de interés aplicables en cada caso, al momento del otorgamiento del
crédito. De ser aceptada la opcidn, debera incluirse la correspondiente clausula
en el contrato.
6.2.1.5. Al momento del otorgamiento de financiaciones a personas humanas, se debera
tener especial atencion a la relacion cuota/ingreso de manera de que el deudor
pueda afrontar posibles incrementos en el importe de las cuotas sin afectar su
capacidad de pago, teniendo en cuenta que sus ingresos pueden no seguir la
evolucion de la Unidad de Vivienda actualizable por “ICC” (“UVI”) ni la del “CVS”.
6.2.2. Unidad de Vivienda “UVI”.
Los saldos adeudados -que se actualizaran mediante la aplicacién del indice del costo
de la construccion para el Gran Buenos Aires que publica el INDEC para vivienda unifa-
miliar modelo 6 (“ICC”) - se expresaran en cantidades de Unidades de Vivienda “UVI”,
siendo el valor de cada “UVI” al momento de su desembolso el que surja de la siguiente
expresion:
$ 14,05 x (“CAICC” t.4/“CAICC” ty)
Donde:
$ 14,05: costo de construccion de un milésimo de metro cuadrado de vivienda al
31.3.16 -obtenido a partir del promedio simple para la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires y las ciudades de Cordoba, Rosario, Salta y zona del Litoral (Pa-
rana y Santa Fe) del ultimo dato disponible del costo de construcciéon de vi-
viendas de distinto tipo-.
“CAICC” ty: coeficiente de ajuste por el indice del costo de la construccion para el Gran
Buenos Aires (“ICC”) que publica el INDEC para vivienda unifamiliar modelo
6, del 31.3.16.
“CAICC” t..1: coeficiente de ajuste por el “ICC”, del dia habil bancario anterior a la fecha
del desembolso de la operacion.
El importe de capital a reembolsar sera el equivalente en pesos de la cantidad de “UVI”
adeudadas al momento de cada uno de los vencimientos, calculado al valor de la “UVI”
de la fecha en la que se haga efectivo el pago.
P A~ A WA VlgenCIa s .
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BCRA. Seccidn 6. Préstamos de Unidades de Valor Adquisitivo y de Unidades de Vivienda.
Los intereses a pagar se computaran sobre el capital en pesos adeudado al momento
del vencimiento de cada servicio financiero, calculado conforme a lo sefialado en el pa-
rrafo precedente.

6.3. Publicacion de las Unidades de Valor Adquisitivo y de las Unidades de Vivienda.

6.4.

El Banco Central de la Republica Argentina publicara periédicamente el valor diario en pesos de
las “UVA”y “UVI".

Tratamiento especial para asistencias “UVA”.

Las cuotas puras de las financiaciones alcanzadas por las disposiciones de la Resolucion N°
1/19 del Ministerio de Desarrollo Territorial y Habitat que las entidades financieras que decidan
aplicar este tratamiento cobren a sus clientes desde el 1.2.2020 no podran superar el importe
que resulte de lo siguiente:

IMP = CC — [ CCene-20 — CChgo-te] X (1/12)

Mes Valor i
Feb-20 11
Mar-20 10
Abr-20 9
May-20 8
Jun-20 7
Jul-20 6
Ago-20 5
Sep-20 4
Oct-20 3
Nov-20 2
Dic-20 1
Ene-21 0

Siendo:
IMP = Importe a pagar

CC = Cuota contractual: corresponde a la que surge de los respectivos contratos de prés-
tamo en cada mes.

CCene-20 = Cuota contractual del mes de enero de 2020: corresponde a la que surge de los res-
pectivos contratos de préstamo para enero de 2020.

CCago-19 = Cuota contractual del mes de agosto de 2019: corresponde a la que surge de los res-
pectivos contratos de préstamo para agosto de 2019.

Version: 2a. COMUNICACION “A” 6897 vigencia: | i 4
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Seccién 6. Préstamos de Unidades de Valor Adquisitivo y de Unidades de Vivienda.

A los efectos senalados precedentemente, el importe abonado por los clientes en cada uno de
es0s meses se imputara para cancelar la totalidad de la cuota contractual que surge de aplicar
los respectivos contratos de préstamo en cada mes.

Se excluye del tratamiento especial previsto en este punto a los clientes que realicen precance-
laciones parciales de estas financiaciones hasta diciembre de 2020.

Durante la vigencia de este tratamiento especial (febrero de 2020 a diciembre de 2020, ambos
inclusive), las entidades financieras deberan habilitar una instancia para considerar la situacién
de aquellos clientes que acrediten que el importe de IMP supera el 35 % de sus ingresos actua-
les —considerando el/los deudores/codeudores y computados en igual forma a lo previsto al
momento del otorgamiento de la financiacion— debiendo contemplar situaciones especiales de-
bidamente acreditadas que deriven en una variacion de los deudores/codeudores considerados
en su origen.

Las entidades financieras que adopten este tratamiento especial deberan informarlo a sus clien-
tes y a la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias.

Version: 1a. COMUNICACION “A” 6897
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Seccion 7. Financiaciones a “Grandes empresas exportadoras”.

7.1. Clientes comprendidos.

Se encuentran comprendidos en la categoria de “Grandes empresas exportadoras” los clientes
del sector privado no financiero que reanan concurrentemente las siguientes condiciones:

7.1.1.

7.1.2.

El importe total de sus exportaciones de bienes y servicios de los 12 meses calendario
inmediatos precedentes representen al menos el 75 % de sus ventas totales
—considerando el mercado interno y las exportaciones— para ese periodo.

A los fines del computo de la relacién citada:

— se excluirdan del monto de ventas totales aquellas realizadas por la empresa en el
mercado interno a sus clientes vinculados —aplicando el criterio previsto en el punto
1.2.2. de las normas sobre “Grandes exposiciones al riesgo de crédito’—, excepto que
se trate de ventas de bienes a empresas distribuidoras para su comercializacion en el
mercado interno;

— no se consideraran las exportaciones industriales comprendidas en acuerdos interna-
cionales de complementacién en los cuales la Argentina sea parte.

Mantengan un importe total de financiaciones alcanzadas —en pesos y/o en moneda ex-
tranjera— en el conjunto del sistema financiero que supere el equivalente a $ 1.500 mi-
llones, y/o pases y/o cauciones bursatiles tomadas —en pesos y/o en moneda extranje-
ra— cualquiera sea su importe. De tratarse de clientes o conjuntos econémicos cuyos
controlantes —aplicando el criterio previsto en el punto 1.2.2. de las normas sobre
“Grandes exposiciones al riesgo de crédito™ sean residentes en el pais, ese importe se-
ra el equivalente a $ 5.000 millones.

Las financiaciones alcanzadas seran aquellas que hayan implicado desembolsos de
fondos asi como el importe no utilizado del limite de crédito asignado para adelantos en
cuenta corriente. Se computara su saldo de capital a fin del mes anterior al que corres-
ponda su determinacion.

Cuando un cliente manifieste por declaracion jurada que no se encuadra en la categoria
de “Gran empresa exportadora” y, de la informacién disponible en la “Central de deudo-
res del sistema financiero”, surja que supera el importe equivalente a $ 1.500 o $ 5.000
millones, segun el caso, debera presentar una certificacion extendida por Auditor Exter-
no o Contador Publico independiente (con firma debidamente certificada por el respecti-
vo Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas) en la que se detallen las financiacio-
nes en pesos y moneda extranjera en el conjunto de las entidades financieras, desagre-
gando los datos correspondientes a cada uno de esos intermediarios a la fecha a la cual
se refiera, y los citados pases y cauciones bursatiles tomados durante los ultimos 90 di-
as corridos. Lo previsto en este parrafo no sera de aplicacion cuando el cliente retna la
condicién de MiPyME —de acuerdo con las normas sobre “Determinacion de la condi-
cién de micro, pequena y mediana empresa’—.

Esa certificacién mantendra vigencia durante 90 dias corridos desde la fecha a la cual
se refiera, sin perjuicio de la presentacion de una nueva certificacion en caso de corres-
ponder.

Version: 5a. COMUNICACION “A” 7129
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Seccién 7. Financiaciones a “Grandes empresas exportadoras”.

7.2.

Cuando el cliente retna la condicion del punto 7.1.1. pero el importe total de sus financiaciones
—en pesos y/o en moneda extranjera— en el sistema financiero no supere el importe equivalente
alos $ 1.500 o $ 5.000 millones, segun el caso, la entidad financiera podra otorgarle nuevas fi-
nanciaciones en la medida que con tales desembolsos no se supere ese importe.

Cuando se trate de conjuntos econémicos se los considerara como un solo cliente, a cuyo
efecto sera de aplicacién el punto 1.2.2. de las normas sobre “Grandes exposiciones al riesgo
de crédito”.

A los fines de la imputacion de las financiaciones, sera de aplicacion lo previsto en las normas
sobre “Grandes exposiciones al riesgo de crédito”.

Financiaciones a “Grandes empresas exportadoras”.

Las entidades financieras sélo podran acordar y desembolsar nuevas financiaciones al conjun-
to de clientes alcanzados por la definicion de “Grandes empresas exportadoras” previa con-
formidad del BCRA.

A estos efectos se entendera que las nuevas financiaciones comprendidas en este régimen
son las que impliquen desembolsos de fondos, incluidas aquellas intradiarias —cualesquiera
sean las modalidades utilizadas, se concedan directamente, incluyendo las que se instrumen-
ten bajo la forma de arrendamiento financiero (“leasing”), de préstamos de titulos valores, de
obligaciones negociables o se incorporen por compra o cesion, incluidas las integrantes de
carteras de activos respecto de las que se tengan titulos de deuda o participaciones (fideico-
misos, fondos comunes de inversién, etc.)— y/o ampliaciones de limites de crédito asignados
para adelantos en cuenta corriente, las renovaciones, prorrogas, esperas (expresas o tacitas),
o cualquier otra modalidad de refinanciacion respecto de operaciones alcanzadas que se en-
cuentren vigentes.

Version: 3a. COMUNICACION “A” 7129 Vigencia: | p4ing
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Seccion 8. Contratos de préstamo en pesos con retribucién variable basada en la va-

riacion de la cotizaciéon del doélar estadounidense.

Las entidades financieras podran otorgar estas financiaciones a los destinos y en las condiciones
previstas en los puntos 2.1. y 2.2., sin tener en cuenta las limitaciones cuantitativas previstas en los

puntos 2.1.9., 2.1.14., 2.1.15. y en el ultimo pérrafo del punto 2.1.

Estas financiaciones deberan ser incluidas a efectos de determinar el total de financiaciones en
pesos a “Grandes empresas exportadoras” en el conjunto del sistema financiero previsto en el pun-

to7.1.2.

Version: 1a.
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Seccién 9. Bases de observancia.

9.1.

9.2.

Base individual.

Las entidades financieras (comprendidas exclusivamente sus casas en el pais) observaran las
normas sobre “Politica de crédito” en forma individual.

Dichas disposiciones también se aplicaran en las sucursales en el exterior, en la medida en que
ellas operen con recursos provenientes de las casas en el pais de la entidad, adicionales al ca-
pital asignado.

Base consolidada.

Sin perjuicio del cumplimiento en forma individual, las entidades financieras controlantes suje-
tas a supervision consolidada observaran las normas en materia de “Politica de crédito” sobre
base consolidada mensual y, adicional e independientemente, trimestral (excluidas sus subsi-
diarias en el exterior).

Las subsidiarias en el exterior quedaran comprendidas, en la medida en que ellas operen con
recursos provenientes de las casas en el pais de la entidad, adicionales a la participacién en el
capital.

La prohibicion de tenencia de instrumentos TLAC prevista en el punto 1.5., operara sobre sucursa-
les y subsidiarias del exterior independientemente de los recursos que se utilicen para su fondeo.

Version: 7a. COMUNICACION “A” 6889
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Seccién 10. Disposiciones transitorias.

10.1. Los acuerdos de financiaciones alcanzadas a clientes categorizados como “Grandes empre-
sas exportadoras” —Seccién 7.— vigentes al 16.9.2020 no podran ser desembolsados de supe-
rarse los limites previstos en el punto 7.1.

Vigencia:
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BCRA ORIGEN DE LAS DISPOSICIONES CONTENIDAS EN LAS
e NORMAS SOBRE “POLITICA DE CREDITO”
TEXTO ORDENADO NORMA DE ORIGEN
Secc. | Punto | Parr. Com. Anexo | Cap. | Secc. | Punto | Parr. OBSERVACIONES
1.1. “A” 49 I 1.1. Segun Com. “A” 6031.
OPRAC-1
1.2. “A” 4311 Segun Com. “A” 2736
(puntos 6. y 7.5.), 4851,
5067 y “C” 50798.
1. [1.8. “A” 49 1.2.
OPRAC-1
1.4. “A” 5909 anico Segun Com. “A” 5916 y
6231.
“A” 6662
“A” 7018 4.
“A” 3528 1. Segun Com. “A” 4147,
Anexo.
2.1.1. 1° “A” 3528 1.1. Segin Com. “A” 4015,
4311, 4423, 4851, 5908,
6363 y 6428 -—incluye
aclaracién interpretativa—.
2.1.2. “A” 5908 Segun Com. “A” 6428,
incluye aclaracion inter-
pretativa.
2.1.3 “A” 4015 1.2. Incluye aclaracion inter-
pretativa. Segun Com.
“A” 4851 y 5908.
2.1.4 “A” 4015 1.3. Segun Com. “A” 5908 vy
6105.
21.5 “A” 6105 2.
2.1.6 “A” 4423 Segun Com. “A” 5908.
o |21, “A” 4453 Segun Com. “A” 4577 y
5908.
2.1.8 “A” 4011 1.4. 1° |Segin Com. “A” 4015,
4311, 4851, 5908, 6031 y
6305.
2.1.9 “A” 4015 1.4. |Ultimo|Segun Com. “A” 4311,
4851 y 5908.
2.1.10. “A” 3528 1.2. Segun Com. “A” 4140 y
4311.
2.1.11. “A” 5534 2. Segun Com. “A” 5859.
2.1.12. “A” 6031 2.
2.1.13. “A” 6031 2.
2.1.14. “A” 6105 2. Segun Com. “A” 6526.
2.1.15. “A” 6162 1.
2.1.16. “A” 6231 1.
2.1.17. “A” 6245 1. Segun Com. “A” 6328.
2.1. Gltimo | “A” 4851 4.
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TEXTO ORDENADO

NORMA DE ORIGEN

Secc. | Punto | Parr. Com. Anexo | Cap. | Secc. | Punto | Parr. OBSERVACIONES
2.2. “A” 4015 1. 2° |Segun Com. “A” 4311,
4453, 4577, 5908, 6105,
6162 y 6305 (incluye acla-
racion interpretativa).
2.3. “A” 4311
2.4. “A” 4311 Segun Com. “A” 6327.
2.5. 1° | “A” 3528 1. 2° |Segun Com. “A” 4015 y
2. 4147.
2°y | “A” 4159 3.1 5°y | Seccién 3. del régimen
altimo ultimo| informativo sobre efectivo
minimo y aplicacién de
recursos. Incluye aclara-
cion interpretativa.
2.6. “A” 3528 1. 3° |Segun Com. “A” 4015,
4140, 4549, 4716, 5299,
6241y 7003.
3.1. “A” 4140 Il 1. 2°
3 3.2. “A” 4311 Incluye concepto segun
i puntos 6.y 7.5. de la Com.
“A” 2736.
4. |4.1. “A” 4311
5.1. “A” 4311 Segun Com. “A” 6572.
5.2. “A” 4311 Segun Com. “A” 5093 vy
6244.
5.3. 1° | “A” 2736 6. Segun Com. “A” 6244.
5. Incluye aclaracion
interpretativa.
altimo| “A” 4311
5.4. “A” 6231
5.5. “A” 6572 2.
6.1. “A” 3987 1. Segun Com. “A” 5560,
5945, 6069 y 6715.
6. |6.2. “A” 6069 6.
6.3. “A” 5945 5. Segun Com. “A” 6069.
6.4. “A” 6884 1.
7.1. “A” 6765 1. Segun Com. “A” 6819,
6839, 6981, 7104 y 7129.
7 Incluye aclaracion
: interpretativa.
7.2. “A” 6765 1. Segun Com. “A” 6981 y
7104.
8. “A” 6846 1.
9.1. “A” 4311 Segun Com. “A” 5493 vy
5892.
9. |9.2 “A” 4311 Segun Com. “A” 5493 y
5892.
ultimo “A” 6662
10. [10.1. “A” 6765 2. Segun Com. “A” 7104.




Comunicaciones que componen el historial de la norma
Ultimas modificaciones:
16/04/20: “A” 6981
21/05/20: “A” 7022
04/06/20: “A” 7036
18/06/20: “A” 7047

07/10/20: “A” 7129

Ultimas versiones de la norma - Actualizacién hasta:
26/09/07 05/10/16 16/04/20
24/10/07 24/11/16 20/05/20
15/10/08 19/01/17 03/06/20
25/02/09 27/04/17 17/06/20
13/04/10 15/05/17 06/10/20
28/06/10 18/05/17

01/02/12 15/06/17

29/03/12 24/08/17

04/11/13 21/09/17

11/12/13 09/11/17

19/12/13 11/01/18

30/01/14 20/06/18

16/03/14 13/09/18

17/08/15 26/05/19

21/12/15 13/06/19

20/01/16 12/09/19
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"A". Actualizacion de textos ordenados.
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pais.

Fondos de garantia de caracter publico. Texto ordenado. Sociedades de garantia
reciproca. Modificaciones.

Efectivo minimo. Cajas de crédito cooperativas (Ley 26.173). Politica de crédito.
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Politica de crédito. Aplicacion de la capacidad de préstamo de depdsitos en pesos
y recursos propios liqguidos con destino a “Grandes empresas exportadoras”. Tra-

tamiento de los conjuntos econémicos. Suspension de su vigencia.

Linea de créditos para la inversion productiva. Politica de crédito. Efectivo minimo.
Cajas de crédito cooperativas (Ley 26.173). Adecuaciones.

Politica de crédito. Adecuaciones.


../comytexord/A4716.pdf
../comytexord/A4549.pdf
../comytexord/A4465.pdf
../comytexord/A4453.pdf
../comytexord/A4423.pdf
../comytexord/A4395.pdf
../comytexord/A4311.pdf
../comytexord/A4851.pdf
../comytexord/A4916.pdf
../comytexord/A5067.pdf
../comytexord/A5093.pdf
../comytexord/A5275.pdf
../comytexord/A5299.pdf
../comytexord/A5493.pdf
../comytexord/A5505.pdf
../comytexord/A5510.pdf
../comytexord/A5534.pdf
../comytexord/A5560.pdf
../comytexord/A4665.pdf

1 An

@ An

13 An

13 An

1 An

“ An

13 An

1 An

i An

“ An

“ An

i An

“ An

17 An

“ An

17 An

13 An

“ An

“ An

5793:

5859:

5892:

5908:

5909:

5916:

5945:

Politica de crédito. Financiaciones en pesos a “Grandes empresas exportadoras”.
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Politica de Crédito. Efectivo Minimo. Adecuaciones.

Politica de crédito. Financiaciones en pesos a “Grandes empresas exportadoras”.
Adecuaciones.

Politica de crédito. Aplicaciéon de la capacidad de préstamo de depdsitos en mone-
da extranjera. Adecuaciones.

Politica de crédito. Adecuacion.
Politica de crédito. Adecuacion.

Créditos e imposiciones de Unidades de Vivienda (“UVIs”). Politica de crédito. De-
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Actualizacion.
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Politica de crédito. Adecuaciones.

“Transportadoras de valores”, “Autorizacién y composicion del capital de entida-
des financieras”, “Capitales minimos de las entidades financieras”, “Casas, agen-
cias y oficinas de cambio”, “Medidas minimas de seguridad en entidades financie-
ras”, “Politica de crédito”, “Ratio de cobertura de liquidez” y “Servicios comple-
mentarios de la actividad financiera y actividades permitidas”. Actualizaciones.

Nuevas normas que regulan al Mercado Unico y Libre de Cambios.
Politica de crédito. Adecuaciones.
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Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) a entidades
financieras. Adecuaciones.

“Garantias”. “Fraccionamiento del riesgo crediticio”. “Politica de crédito”. Ade-
cuaciones.

“Exterior y cambios”. “Politica de crédito”. Adecuaciones.
Comunicaciones “A” 6306, 6327 y 6396. Actualizacion de textos ordenados.

Efectivo minimo. Fraccionamiento del riesgo crediticio. Politica de crédito. Posi-
cion global neta de moneda extranjera. Adecuaciones

Efectivo minimo. Fraccionamiento del riesgo crediticio. Politica de crédito. Posi-
cién global neta de moneda extranjera. Actualizacién.

Politica de crédito. Adecuaciones.
Instrumentos de capacidad total de absorcion de pérdidas (TLAC).
Politica de crédito. Adecuaciones.
Politica de crédito. Adecuaciones.
Politica de crédito. Adecuaciones.

Politica de crédito. Efectivo minimo. Posicion global neta de moneda extranjera.
Actualizacioén.

Politica de crédito. Financiaciones en pesos a “Grandes empresas exportadoras”.
Adecuaciones.

Politica de crédito. "Financiaciones en pesos a grandes empresas exportadoras”.
Adecuaciones

Politica de crédito. Tasas de interés en las operaciones de crédito. Depésitos e
inversiones a plazo. Posicion global neta de moneda extranjera. Adecuaciones.

Politica de crédito. Efectivo minimo. Adecuaciones.

Politica de crédito. Tasas de interés en las operaciones de crédito. Depdsitos e
inversiones a plazo. Posicion global neta de moneda extranjera. Efectivo minimo.
Comunicacion por medios electréonicos para el cuidado del medio ambiente.
Actualizacioén.

Politica de crédito. Efectivo minimo. Actualizacion.

Politica de crédito. Financiaciones en pesos a “Grandes empresas exportadoras”.
Adecuaciones.

Posicion global neta de moneda extranjera. Efectivo minimo. Politica de crédito.
Exterior y cambios. Adecuaciones.

Depésitos e inversiones a plazo. Efectivo minimo. Capitales minimos de las
entidades financieras. Adecuaciones.
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“A” 7022: Posicion global neta de moneda extranjera. Politica de crédito. Efectivo minimo.
Operaciones al contado a liquidar y a término, pases, cauciones, otros derivados y
con fondos comunes de inversion. Actualizacion.

“A” 7036: Politica de crédito. Capitales minimos de las entidades financieras. Depdsitos e
inversiones a plazo. Posicion global neta de moneda extranjera. Efectivo minimo.
Financiamiento al sector publico no financiero. Actualizacion.

“A” 7047: Depositos e inversiones a plazo. Efectivo minimo. Posicion global neta de moneda
extranjera. Operaciones al contado a liquidar y a término, pases, cauciones, otros
derivados y con fondos comunes de inversion. Politica de crédito. Actualizacion.

“A” 7104: Politica de crédito. Financiaciones a grandes empresas exportadoras.
Adecuaciones

“A” 7129: Politica de crédito. Actualizacion.

“B” 9104: Aplicacion del sistema de seguro de garantia de los depésitos. Capitales minimos
de las entidades financieras. Clasificacion de deudores. Graduacion del crédito.
Politica de crédito. Previsiones minimas por riesgo de incobrabilidad. Relacion
para los activos inmovilizados y otros conceptos. Distribucion de resultados.
Actualizacioén.

“C” 40315: Capacidad de préstamo en moneda extranjera.

“C” 44015: Comunicacion “A” 4465. Fe de erratas.

“C” 48096: Comunicacién “A” 4465. Fe de erratas.

“C” 51967: Comunicacion “A” 4851. Fe de erratas y aclaraciones.

Comunicaciones vinculadas a esta norma (relacionadas y/o complementarias):

“B” 9763: Aclaraciones normativas vinculadas con las normas sobre “Politica de crédito” y
Fraccionamiento del riesgo crediticio.

“C” 54134: Régimen de regularizaciéon impositiva, promocion y proteccion del empleo regis-
trado y exteriorizacion y repatriacion de capitales. Efectivo minimo. Politica de cré-
dito. Aclaraciones.
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