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Prefacio

El presente documento presenta informacion relativa a los productos derivados financieros utilizados
por las entidades en el Sistema Financiero Argentino a junio de 2016: montos en nocionales
negociables, tipos de contratos, objetivos de las operaciones realizadas, activos subyacentes, tipos de
liquidacion, plazos de las operaciones, ambitos de negociacion o contrapartes y los plazos
originalmente pactados como asi también los plazos residuales de las operaciones vigentes; siendo su
fuente de datos el “Anexo O - Régimen Informativo (RI) Balance Trimestral - Anual de Publicacion”.
Adicionalmente, busca difundir las précticas y objetivos de las operaciones realizadas por las entidades
del Sistema Financiero.

Resultados
Evolucion y Composicion

A la fecha de estudio el saldo de los instrumentos financieros derivados alcanzaron los $ 223.758
millones de nocionales negociables?, presentando volimenes inferiores a los registrados a diciembre
de 2015 ($ 265.599 millones).

Las Operaciones de Pases incrementaron su participacion en contraposicion a los Futuros y
Forwards.

En junio de 2016, 49 de las 78 entidades que integraban el sistema financiero informaban operaciones
con instrumentos financieros derivados. En términos de RPC estas entidades representan el 95% del
total del sistema.

El siguiente grafico compara la evolucion de los volimenes operados por tipo de instrumento
derivado. Actualmente se estarian operando $ 223.758 millones, representando variaciones en los
volimenes de -15,8% y 50,7% respecto a los registrados en diciembre y junio de 2015 ($ 265.599
millones y $ 148.437 millones, respectivamente).

! Los saldos corresponden a los montos de nocionales negociables informados en Anexo “O”.
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Las Operaciones de Pase incrementaron $ 42.780 millones los volimenes operados respecto a
diciembre de 2015, elevando su participacion del 12% al 33% sobre el total de nocionales
informados.

En igual sentido, los Swaps aumentaron su participacion del 1% al 2%, mientras que las Opciones
(1%) y Otros Instrumentos (0%) continGan presentando una baja porcién en montos operados.

Por otro lado, los Futuros y Forwards disminuyeron su participacion en el Gltimo semestre, tanto en
términos absolutos como relativos (pasando del 64% al 55% y del 22% al 9% respectivamente).

El siguiente grafico muestra la estructura de los instrumentos operados a junio de 2016. En Anexo | a
fs. 13 se pueden observar los totales por tipo de contrato por parte de las entidades.
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Volumen operado: $223.758 nullones.
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Del siguiente cuadro surge que los Pases resultan ser los instrumentos utilizados por la mayor cantidad
de entidades (39). En este sentido, le siguen los Futuros y Forwards que son utilizados por 23 y 21
%entidades respectivamente. No obstante, los Futuros resultan ser los contratos méas operados en
términos monetarios.
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De los montos operados a junio de 2016, el 71% corresponde a 10 entidades pertenecientes al
grupo de bancos minoristas grandes, seguidos por los bancos publicos grandes (4 entidades) y
los minoristas medianos (8 entidades), con el 12% y 8% de participacion respectivamente.

El grupo de bancos minoristas grandes presenta el 85% de los Futuros informados, el 75% de los
Forwards, el 50% de los Swaps y el 50% de las Operaciones de Pase. Con relacién las Opciones, el
grupo de bancos publicos grandes detenta la mayor participacion informada (58%).

en millones de $ jun-16
Grupo Homogéneo Forwards Futuros Opciones Otros Swaps Pases Total

GH1-Piblicos grandes 215 226 1.149 0 0 25.752 27.342
GH I - Minoristas grandes 15.403 104.403 524 0 2.343 36.749( 159.422
GH III - Piblicos prov. 0 0 29 0 0 2.646 2.675
GHIV - Minoristas medianos 2.761 11.087 273 0 365 3524 18.011
GH V- Minoristas pequefias 0 0 0 31 0 134 166
GH VI - Negocio Corporativo 735 3.405 0 0 0 2229 6.369
GH VII - Mayoristas 1.296 4.310 0 0 180 2.099 7.885
GH VII - Especializadas 0 31 9 0 1.805 +4 1.889

Total 20.410 123.462 1.984 31 4.693 73.178 223.758

* Los totales por suma pueden no coincidir porredondeo en las ciftas parciales.

2 Al mencionarse la cantidad de entidades, es importante sefialar que una misma entidad puede
presentar mas de un instrumento, y a su vez distintos tipos de objetivos para cada uno de ellos.
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El objetivo de la Intermediacion (92%) supera ampliamente al propdsito de Cobertura (8%b).

En relacion a los objetivos informados por las entidades de las operaciones realizadas, se observa si
bien la Intermediacién ($ 204.890) disminuyd en valores absolutos ($ 26.520 millones), contina
ubicandose por arriba del nivel de participacion del promedio histérico informado (85%).

A su vez, la caida de $ 15.513 millones registrado en las Coberturas de ME ($ 15.248 millones)
respecto al semestre anterior determind una baja en la participacion de este objetivo sobre el total de
los montos operados, pasando del 12% al 7%.

Las Otras Coberturas ($ 3.620 millones), que para este analisis incluye Otras Coberturas ($ 2.584
millones), Cobertura de Tasa de interés ($ 1.027 millones) y Cobertura de Crédito ($ 9 millones)
presentaron en conjunto montos levemente superiores a la fecha de estudio anterior, manteniendo su
participacion al 1%.

En Anexo 2 se puede observar los totales por tipo de objetivo buscado en el uso de derivados por parte
de las entidades a junio de 2016.

Por grupo homogéneo, se observé que en los bancos Minoristas Grandes 75% del total de los montos
informados como intermediacion y los bancos Minoristas Medianos exhiben el 49% de los
correspondientes a los objetivos de cobertura.

en millones de § jun-16
Grupo Homogéneo Cobe1j1'ulra de | Cobertura Cobertura Intermediacion Otras Total
Crédito M.E. Tasa Int. coberturas

GH I - Piblicos grandes 0 441 0 25.463 1.438 27.342
GHII - Minoristas grandes 0 5.098 27 154.002 296 155.422
GH III - Pablicos prov. 0 0 0 2.215 460 2.675
GH IV - Minoristas medianos 0 8.877 55 8.776 303 18.011
GH V - Minoristas pequefias 0 0 0 78 88 166
GH VI - Negocio Corporativo 0 395 0 5.974 0 6.369
GH VII - Mayoristas 0 406 0 7.479 0 7.885
GH VIII - Especializadas 9 31 945 904 0 1.889

Total 9 15.248 1.027 204.890 2.584 223.758

* Los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.
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Resultado por tipo de instrumento

Futuros

Los Futuros operados alcanzan los $ 123.462 millones, el 89% de estos montos tienen como
destino la intermediacion (15 entidades®) y el 11% restante esta dirigido a la cobertura de

moneda extranjera (9 entidades).

La totalidad de estas operaciones tuvieron como activo subyacente a la moneda extranjera, siendo
liquidadas estas por diferencias, a través del ROFEX (72%) o MAE (28%).

INSTRUMENTO DERIVADO FINANCIERO:

TOTAL (millones $)

Objetivos

Cobertura de moneda extranjera
Intermediacion

Activos Subyacentes

Moneda extranjera
Titulos Publicos Nacionales

Tipo de Liquidacion

Diaria de diferencias

Ambito de Negociacién o Contraparte

MAE
ROFEX

Plazos

Plazo promedio ponderado originalmente pactado
Plazo promedio ponderado residual
Plazo promedio ponderado de liquidacién de diferencias (*)

FUTUROS
123.462
13.4385 10,9%
110.023,2 89.1%
123.062,0 99, 7%
3998 0,3%
123.461;8| 100,0%
347520 28.1%
88.709,7 71,9%
8 meses
4 meses
1 dia

* Se consideran Gnicamente las operaciones con liquidacion por diferencias

El plazo promedio ponderado originalmente pactado para los Futuros es de 8 meses, siendo el plazo

residual de los mismos de 4 meses.

Forwards

Los contratos de Forwards ascienden a $ 20.410 millones y el 91% de los montos tienen como
objetivo la intermediacién (15 entidades incluyen este objetivo dentro de la utilizacion de los

mencionados instrumentos).

Estos contratos se negocian en su mayoria bajo la modalidad OTC (Over the Counter) con residentes

en el pais sector financiero y no financiero (97%).

3 Al mencionarse la cantidad de entidades, es importante sefialar que una misma entidad puede
presentar para cada tipo de instrumento distintos tipos de objetivos.
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INSTRUMENTODERIVADOFINANCIERO: FORWARDS
TOTAL (millones $) 20.410
Objetivos

Cobertura de moneda extranjera 1.809,2 8,9%

Intermediacién 18.570,6 91,0%

Otras coberturas 30,2 0,1%

Activos Subyacentes
Moneda extranjera 20.379,8 99 9%
Otros 30,2 0,1%
Tipo de Liquidacion

Al vencimiento de dierencias 18.593 4 91,1%

Con entrega del subyacente 636,7 3,1%

Diana de diferencias 1.180,0 5,8%
Ambito de Negociacion o Contraparte

OTC - Residentes en el pais- Sector financiero 1.015,2 5,0%

OTC - Residentes en el pais- Sector no financiero 18.712.8 91,7%

Residentes en el exterior 682,0 3,3%

Plazos

Plazo promedio ponderado originalmente pactado 5 meses

Plazo promedio ponderado residual 3 meses

Plazo promedio ponderado de liquidacién de diferencias (*) 184 dias

* Se consideran Gnicamente las operaciones con liquidacion por diferencias

Casi la totalidad de los Forwards presentan como activo subyacente la moneda extranjera y en cuanto
al tipo de liquidacidn, el 97% es por diferencias.

El plazo promedio ponderado originalmente pactado para este tipo de instrumentos alcanza los 5

meses, siendo también el plazo residual de las operaciones informadas 3 meses.

Operaciones de Pase

Los Pases informados acumulan $ 73.178 millones, destindndose el 99% de los montos operados a la
intermediacion (37 entidades).

El activo subyacente se concentra principalmente en titulos publicos nacionales (78%), seguido de
Otros (22%). Por otro lado, el 89% de las operaciones se liquidan contra entrega del subyacente vy el
75% de los montos informados fueron concertados a través del MAE.

El plazo promedio ponderado originalmente pactado y el plazo residual actual resulta en 1 mes para
ambos casos.
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INSTRUMENTODERIVADO FINANCIERO: PASES
TOTAL (millones $) | 73178
Objetivos
Intermediacién 72.342 3 98,9%
Otras coberturas 836,1 1,1%
Activos Subyacentes
Otros 15.892,7 21,7%
Titulos Publicos Extranjeros 363.2 0,5%
Titulos Pablicos Nacionales 56.922 5 77,8%
Tipo de Liquidacion
Al vencimiento de dierencias 7.846.0 10,8%
Con entrega del subyacente 64.785,0 88,5%
Otra 87,4 0,1%
Con liquidacion de diferencias y entrega del subyacente 460,0 0,6%
Ambito de Negociacion o Contraparte
BCBA 672,7 0,9%
MAE 55.018 4 75,2%
OTC - Residentes en el pais- Sector financiero 17.124.0 23.4%
Residentes en el exterior 363,2 0,5%
Plazos
Plazo promedio ponderado originalmente pactado 1 mes
Plazo promedio ponderado residual 1 mes
Plazo promedio ponderado de liquidacién de diferencias (*) 1 dia

* Se consideran Gnicamente las operaciones con liquidacion por diferencias

Swaps

Los montos de Swaps ascienden a $ 4.693 millones. La intermediacion resulta el fin mas
utilizado (78%o en 10 entidades), seguido por la cobertura de tasa de interés (22% en 4
entidades).

El activo subyacente utilizado fue informado en Otros (100%). Con referencia al tipo de liquidacion,
el 65% es por diferencias, seguida por Otra con el 35%. La mayoria de los Swaps operados fueron
concertados a través de contratos OTC — residentes en el pais (89%).

INSTRUMENTODERIVADOFINANCIERO: SWAPS
TOTAL (millones $) 4.693
Objetivos
Cobertura Tasa 1.027.2 21,9%
Intermediacién 3.666.0 78,1%
Activos Subyacentes
Otros | 4.693;2| 100,0%
Tipo de Liquidacion
Al vencimiento de dierencias 29578 63,0%
Diaria de diferencias 80,0 1,7%
Otra 1.655,3 35,3%
Ambito de Negociacion o Contraparte
MAE 530,0 11,3%
OTC - Residentes en el pais- Sector financiero 3.217.2 68,5%
OTC - Residentes en el pais- Sector no financiero 946.0 20,2%
Plazos
Plazo promedio ponderado originalmente pactado 5 afios
Plazo promedio ponderado residual 3 afios
Plazo promedio ponderado de liquidacién de diferencias (*) 51 dias

* Se consideran Gnicamente las operaciones con liquidacion por diferencias
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El plazo promedio ponderado originalmente pactado para estos instrumentos alcanza los 5 afios, siendo
el plazo residual actual de 3 afios.

Opciones y otros productos financieros derivados

El uso de Opciones y Otros Instrumentos no especificados alcanzan la suma de $ 2.015 millones,
destinandose el 86% a diversas coberturas (4 entidades) y el 14% restante la intermediacion (5
entidades).

Con respecto a las Opciones, tienen como proposito principal otras coberturas (87%) y el activo
subyacente informado es Otros (100%).

El tipo de liquidacion mayormente informado es por con entrega del subyacente (68%). Asimismo, el
ambito de negociacion de los montos operados para estos instrumentos se reparte entre OTC —
residentes en el pais (85%) y Rofex (15%).

El plazo promedio ponderado originalmente pactado para estos instrumentos alcanza los 8 afios, siendo
el plazo residual actual de 4 afios.

INSTRUMENTODERIVADOFINANCIERO: OPCIONES
TOTAL (millones $) 1.984
Objetivos
Intermediacién 2573 13,0%
Otras coberturas 1.726,6 87,0%
Activos Subyacentes
Otros | 1.983;9| 100,0%
Tipo de Liquidacion
Con entrega del subyacente 1.346,5 67,9%
Diaria de diferencias 2955 14,9%
Otra 3419 17,2%
Ambito de Negociacion o Contraparte
OTC - Residentes en el pais- Sector financiero 2820 14,2%
OTC - Residentes en el pais- Sector no financiero 1.406,3 70,9%
ROFEX 2955 14,9%
Plazos
Plazo promedio ponderado originalmente pactado 8 afios
Plazo promedio ponderado residual 4 afios
Plazo promedio ponderado de liquidacién de diferencias (*) 1 dia

* Se consideran Gnicamente las operaciones con liquidacion por diferencias

Con respecto a Otros instrumentos (no especificados), la totalidad de los montos corresponde al
objetivo de intermediacion, siendo Otros el principal activo subyacente informado, con liquidacion
Otra con OTC — residentes en el pais.

El plazo promedio ponderado originalmente pactado y residual actual para Otros instrumentos es de
1 mes en ambos casos.
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INSTRUMENTODERIVADO FINANCIERO: OTROS
TOTAL (millones $) | 31
Objetivos
Intermediacion | 31.1] 100,0%
Activos Subyacentes
Moneda extranjera 0,0 0,0%
Otros 311 100,0%
Tipo de Liquidacion
Otra | 31,1] 100,0%
Ambito de Negociacion o Contraparte
OTC - Residentes en el pais- Sector financiero | 31,1 100,0%
Plazos
Plazo promedio ponderado originalmente pactado 1 mes
Plazo promedio ponderado residual 1 mes
Plazo promedio ponderado de liquidacién de diferencias (*) -

* Se consideran Gnicamente las operaciones con liquidacion por diferencias

Resultados por tipo de liquidacion y contrapartes

La contraparte o el &mbito de negociacién mas utilizado es el MAE (40%) y Rofex (40%),
seguido de OTC - Residentes en el Pais (19%0), en términos de nocionales negociados.

Adgquiere particular relevancia el tipo de liquidacién y el ambito de negociacidn que emplean las
entidades, porque de acuerdo al método elegido las entidades estarian expuestas en mayor 0 menor
medida al riesgo de liquidacion y/o crédito.

Con referencia al primero, el concepto “contra entrega de subyacente” representa el 30% de los
montos informados, (12% a diciembre de 2015) y por otro lado, las operaciones con el MAE y
Rofex, representan el 80% del volumen operado, presentando una participacién superior al semestre
anterior (73%).
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Anexo |

Contratos vigentes segin Rl Balance Trimestral - Anexo "O" Junio 2016-. Expresados en millones de
pesos.

Entidad Forwards Futuros Opciones Otros Swaps Pases Total
1 415 59.195 212 1.851 81.674
2 3.712 21.466 296 95 12.388 37.956
3 1.149 18.832 19.981
4 2.443 4.958 1.170 7.217 15.787
5 2.310 7.961 60 4.554 14.885
6 3.505 1.989 80 3.948 9.521
7 7.417 55 1.008 8.480
8 215 72 6.704 6.990
9 844 3.779 1.205 5.828
10 2.561 2.216 10 629 54186
11 905 3.587 787 67 5.345
12 482 795 168 3.604 5.049
13 666 2432 1.003 4.101
14 597 673 1.9186 3.186
15 215 2.505 389 3.110
16 630 1.871 475 2976
17 36 1.455 300 149 1.939
18 377 380 1.128 1.884
19 918 916
20 58 163 527 748
21 710 710
22 673 673
23 645 645
24 621 621
25 578 578
26 29 539 568
27 563 563
28 78 317 79 474
29 273 198 471
30 480 460
31 300 300
32 249 249
33 218 216
34 165 40 204
35 191 191
36 180 180
37 154 154
38 150 150
39 6 40 87 134
40 114 114
41 88 88
42 31 44 75
43 55 55
44 31 23 54
45 24 24
46 19 19
47 9 9
48 6 6
49 0 0
TOTAL 20.410 123.462 1.984 31 4693 73.178 223.758

* Los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales
* Entidades ordenadas por volumen operado total
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Anexo Il

Objetivos buscados en la utilizacién de derivados segin Rl Balance Trimestral - Anexo "O" Junio
2016-. Expresados en millones de pesos.

crigas| OOl e | Cobetun | Cobetia | romagacn |, 02 | 7o

1 415 61.259 61.674
2 37.660 296 37.956
3 18.832 1.149 19.981
4 27 15.760 15.787
5 14.885 14.885
6 9.521 9.521
7 7.417 55 1.008 8.480
8 287 6.415 289 6.990
9 5.828 5.828
10 5.418 5.416
11 4.492 854 5.345
12 5.049 5.049
13 400 3.702 4.101
14 3.1886 3.186
15 3.110 3.110
16 2.978 2.976
17 1.460 449 30 1.939
18 1.884 1.884
19 916 916
20 748 748
21 710 710
22 673 873
23 645 645
24 621 621
25 578 578
26 568 568
27 563 563
28 395 79 474
29 198 273 471
30 460 460
31 300 300
32 249 249
33 216 216
34 204 204
35 191 191
36 180 180
37 154 154
38 150 150
39 134 134
40 114 114
41 88 88
42 31 44 75
43 55 55
44 54 54
45 24 24
46 19 19
47 9 9
48 6 6
49 0 0
TOTAL 9 15.248 1.027 204.890 2.584 223.758

* Los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.
* Entidades ordenadas por volumen operado total.
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